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حددد إضدد    ب لإتحتددين    تحسدد ةح  بري  دد  تددر     إدترةبدد    ثددريهدد ل حث ددى تحددد ط  يدد      دد  تأ
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 .   نت ئج تحت ل ل بي حت ح  تحتيث ر علد تحري    تحتين  ط مل به  تر    
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نجمةعد  ند  نرتدرت  تأدتل تحمد ح  تحتد  طحود  ن دةر تحسد ةح   تحشر    ن دل تح رت د  بتستسد  

 .بتحري   بتحمخ  ر 

 ددةتل  دد  نسددث  تحج هنقدد  تحن  يدد   تحسدد ةح  دترةذب دلاحدد  إسصدد ئ   لإ أثددرتحنتدد ئج لا ية دد  أهددد بندد  
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 تحري   .  تحمخ  ر   إدترةتحس ةح  تحتين    إدترةتحفلم   تحميت س  : تر    

 

 



 

Abstract 

 
The research aims to determine the nature of the impact between liquidity 

management and the profitability of insurance companies, in addition to determining 

the nature of the impact between credit risk management and the profitability of 

insurance companies, and to discover the impact of the environment in which 

insurance companies operate on the results of the analysis and thus the impact on 

profitability. 

The research is based on the descriptive and analytical approach. The data issued by 

the companies under study have been studied and analyzed, and a set of financial 

performance indicators were calculated that cover the axis of liquidity ,risk and 

profitability. 

Among the most important results, there is no statistically significant effect on 

liquidity management, whether in the ratio of cash readiness and debt, the percentage 

of loss from claims, the ratio of net premiums written in profitability indicators, and 

the credit risk management did not show a statistically significant effect on the 

percentage of reinsurers' share of compensation and the percentage of technical 

provisions To the net premiums in profitability indicators and that the degree of 

correlation between most indicators and profitability indicators before the crisis is 

higher than the degree of correlation between them during the crisis, and this is a result 

of the large volatility of profitability, and there may be a statistically significant effect 

of the solvency margin ratio between 2009-2019 on the Return on assets, while this 

effect was lost in the rate of return on property rights for the same period, and this 

effect was lost during the Syrian crisis, due to the fluctuation in both indicators and the 

inconsistency in this fluctuation. 

One of the most important recommendations is to work to maintain a degree of 

liquidity commensurate with the volume of claims and obligations of the company 

while maintaining an additional margin to avoid contingent liabilities. A good study of 

the level of dealing with reinsurance companies should not lead to a reduction in 

profits or negatively affect them, In addition to a lower level Reliance on reinsurance 

companies may contribute to the company taking significant risks on its own 

. 

Key words: Insurance companies, liquidity management , risk management , and 

profitability. 
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 الاطار العام للدراسة
 مقدمة

 تح مددل بدد أ  ددةرق  ب دد  ككددل تلاقتصدد د علددد أثددر بذب تحمدد ح  تح مددل قو عدد  أهددد   ندد  تحتددين   قودد   ي ت ددر
 ند  تحفث در ت د ب  تحتودةر هد ت بند  هد ت يةنند  ستدد نل دة  بشكل بطوةر 9002 ع م نول  ن  تحتين   ب و  

 .(9002)ع ةن   نتلآ ستد ن  حجت  يتد حد تلآ ر بتحث ر حه  سل إيج د علد تح مل طد تحت  تحمشكلا 

 علددد ب لاعتمدد د تحتددين   تددر    حدد ت تحسدد ةح ب ن  تلائتمدد نخدد  ر إدترة علددد تحضددةل حتسددل   تح رت دد  هدد   طدديط 
ندد  قددرترت  تلا ددتثم ر بتحمددلالة تحخ صدد  به  دد  تلاتددرتل علددد تحتددين    ت حل ددرتر  بنةتك تهدد  تحمدد ح  تحت ل ددل نسددب

بطدد   IAS1 – IFRS4 – IAS19 تح بح د  تحخ صد  بشدر    تحتدين    ريلم د بغ رهد  بط د لاطه   د  تدل طو   هد  ح
 عدد  نتدد ئج لإعودد ل بنه يتهدد تح رت دد   حتهدد ل  ب    تلاعتثدد ربسددةرق  تحتددين   ب ودد   تحم  ودد  تح   دد  طوددةرت دد  

 تحري  د   دلا  ند  أدتئهد  طيسد ر علدد تحم ح د  تحنسدب قد رة بند ت هد بري  تحسدةرق  تحتدين   تر    عمل   ربرة
 عدد ة حة دةد تحيتددرة هد   ت ت دد ر بطدد 9002 بستددد 9000 ند   ددتمت   تحتد تح رت دد   تدرة  ددلا  عل هد  تحمت صدل

حليتددرة  ثددربحملاسؤدد  تأتحشددر      د بري  أدتل علددد  ك  دد  تن حهدد ين ب دد تحتدين   قودد   طمدد  بقددرترت  طودةرت 
 تحشددر   بهدد   ددةرق   دد  تحتددين   تددر    ندد  تددر   ح شددمل تح رت دد  نجتمدد  ت ت دد ر بطددد بي دد ه  تأزندد  ق ددل 

     دته  بسد ب  تحشدر    هد ت ت د ر بطدد  دةرق   د  مة دةدةتح تحتدين   تدر    عد  ع ند  حتفدةن  حلتين   تحمت  ة
 بتأدتل. تلا تثم ر ب رق   تح مل   

 أ دددرت   هددد  نددد ن  تلائتمددد نخددد  ر إدترةب   هددد  نددد  بتحري  ددد   تحسددد ةح إدترة بددد   ثدددرتأ لا تثددد ر تح رت ددد  طسددد د
 تحم ق د  تحم ح د     ندتح   ند  تحمتح درت  طسدتخل ب  ةق  نث    نب  تح رت    تستخ م    ةرق    تحتين   حشر   
     نددتح  ط ل دل تد دد   01 عد ده  تحثدد ح ب   دةرق   دد  تحتدين   تددر    ند  ع ندد  بهد  حمختدد رةت تحتدين   حشدر   

 .SPSS تحد برن نج بي  تخ تم تحةصض   تلإسص ئ    ب  تخ تم  ه  م تد   تحت 

 س ددددةك  علددددد بتح  ئدددد  ”ROA“ تأصددددة  علددددد تح  ئدددد   ددددلا  ندددد  تحتدددد ب  تحمتح ددددر بهددددة تحري  دددد  ق دددد    دددد تد
 نسددث  ب  ددتخ تم عندد  تحت   ددر  دد تد  ةح سددتح نتح ددر طمثددل بتحتدد   تحمسددت ل  تحمتح ددرت  سدد    دد   ”ROE“تحملف دد 
 صد     دجل  دلا  ند ين تح سدث  د  بنشد  ه  تحشدر   سجدد  د أ ب د تد تحم ح د . تحرت    بنسث   رق   تحس ةح 
 تأري د  تح ةتندل هد   ر طديث بند ت تح ود    د  ت   د نبتلإ تأدتل علدد كمرتدر تحخسد ئر بنسث  تحمكتتث  تأقس ط
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 تحتنتن طهد  طسد ي  علدد تأ درت  تحجهد   قد رة عد م ي ند  بتحد ذن  تلائتمد نخ  ر رنتح  أن  تحشر  . ري    علد
 .حلشر   ن ح    س رة عن  ينتج بتح ذ تحت  ق ي 

 السابقة: الدراسات 
 العربية الدراسات -

 هاأثر و  Altman z-score نموذج وفق يةانالائتم الكفاءة (0202، و مسلم  الخليل، دراسة ) علي -1
مجلة جامعة ، )السورية المالية والأسواق راقالأو  هيئة على تطبيقية اسةر د( الأرباح ةإدار  ممارسات في

 تشرين.

 دد  ه  دد   دد  حلشددر    تحمسدد هم  تح  ندد  تحم ر دد   نتحفيدد لة تلائم أثددر   دد  تحددد ق دد   أطهدد ل تح رت دد  بشددكل 
بححددرم  .ريدد  تأ ترةإد  تح دد  ندد  نم ر دد    دد – Altmanتحم   دد  ب ددق نمددةذ   –برتك تحم ح دد  تحسددةرق  تأ

تددر    طتضدم  تدر    92 دحد Panel Data ن وع د     لا ددل زنن د   ندت د  ت دتخ نت ب تحق د م بهد   تح ر 
طحودد  تحيتددرة نندد  عدد م برتك تحم ح دد  بيمشدد ه ت  نصدد ي   دد  ه  دد  تأشددر    تحصددن     تحبتحمصدد رل ب  تحتددين  
 Pesaran et (9000)al  ند  ق دل تحم تدر  ARDL  ق نمدةذ    علابة علد ذح  9002ستد ع م  9009

 ري  . تأ إدترةبنم ر        نئتملة تلاب   تحفي  ثرحق    تأ
ندد  تحوةقدل بدد   تحمتح درق  تحم رب دد    د  تددل عكسد  دت  تسصدد ئ   علدد تأ أثددرتتهدر  نتد ئج تح رت دد  ب دةد 

ت  ضدد بو   دد  تحنمددةذ  كمتح ددر  ري   دد  تحمسدد هد(  ري  دد  تحسددهد تحسددةق    تلا ددتخ تم نتح ددرت  )سجددد تحشددر  
 تحم  ر. 

بتحم ترسددد   بهددد ل زقددد دة  يددد لة تحشدددر    تحمسددد هم  ت     طدددد ط ددد يد عددد د نددد  تحتةصددد    بينددد ل علدددد تلا دددتن
 .ري  تأ إدترةه   تحرق ب   علد طي  ل دبره  به ل  ير نم ر    جتحسةرق  بسى تح

 التأمينثرة على ربحية شركات دراسة تحليلية للعوامل المؤ ( 0212، دراسة ) دريباتي ومحمود -0
 مجلة جامعة تشرين.، التكافلي في سورية

تحتفد  ل   د  تحجمهةرقد  تح ري د   تحتدين  تح ةتنل تحمرثرة علدد ري  د  تدر    أهد  يه ل ه ت تحث ى إحد إيج د  
 دد   تحتفدد  ل  تح  نلدد  تحتددين    س ددى طمددت درت دد  تددر ت  9002-9002تحسددةرق   ددلا  تحيتددرة تحممتدد ة ندد  بدد   

تلإ ددلان  ل  بتحت ددرل علددد أبددرز تح ةتنددل تحمددرثرة علددد نرتددر تحري  دد  س ددى طددد تعتمدد د تح  ئدد  - ددةرق  لتح   لدد 
 سجدد تحشدر    علد تأصة  بتح  ئ  علد س ةك تحملف    متح رت  ط ب    ب نم  تعت در  دل ند  لتحرت  د  تحم ح د  
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    نددري  دد  تحشددر   . بت ددتخ نت تح رت دد  ب تحخوددرل  متح ددرت  نسددت ل  نددرثرة علددد  تحسدد ةح   عمددر تحشددر   
تحرت  د  تحم ح د  أن    بت دتخلا  تحنتد ئج. طدد تحتةصدل ند   دلا  تحث دى إحدد  ندحت ل دل تح   panel data ل نب

تحتفد  ل   د   دةرق    د  سد    تحتدين  بعمر تحشر   بتحس ةح  طرثر بشكل إيج ب  ب دردذ علدد ري  د  تدر    
 حم  بدددل حدددد يل ددب سجدددد تحشدددر   دبرتً ن نةقددً   ددد  تحتددديث ر علددد ري  ددد  تدددر    ب تحخوددر يدددرثر بشدددكل  ددل  .أن 

 تحتف  ل      ةرذ  تحتين  
، المبكر ذارنالا  نظام باستخدام السعودية التأمين شركات أداء تقييم : (9002)رتن   تحنرقر   دراسة -3

 دمشق. سورية

 تحمثكدر  ترندتلا نؤد م ع در تحسد ةدي  تحتين   ر   ت ن  ح  ن  بتحين  تحم ح  تحةض    ط   د إحد تح رت    لهط
 .IRIS تأنرق 

 تر ندددتلا حنؤددد م تحنؤدددرذ  تلإ ددد ر بط ددد يد عدددرم   دددلا  نددد  تحت ل لددد  تحةصدددي  تحمدددنهج علدددد تح رت ددد  بتعتمدد  
 تح دددةتئد دلددع هددد بطو    تحمثكددر   ترندددتلا حنؤدد م تحم ح ددد  تحنسددب ط ل دددل دلددع  م نددد   لددتح م ب ندددتحج أندد   حمثكددر
 .9002-9000 ع ن  ب   تحتين   حشر    تحم ح  

 تحتح درت  نت جد   شدوته تنب  أدتئهد   د  تلا دت رتر غ د   ن    نط  تحم رب   تحشر   أن  تحث ى نت ئج بأتهر 
 ك  در خيد متن ند    نط د تحشدر    هد  أن  أتهدر  كمد  بآ در  عد م بد    د تحتين ن ن   ؤهد  سجدةم    تحف  رة

 تحخسد رة ن د لا  خيد متنب  حد يه   بتحنمدة تحت صد ل ن  لا  ترطي   ن  تحرغد لدع   تحتين ن أعم حه  ري      
 أعم حهدددد  ري  دددد   دددد  خيدددد منتلا حتحو دددد  تلا ددددتثم رق  شددددوته تن أريدددد   علددددد ط تمدددد  هدددد تن كمدددد  .تأعمدددد   حهدددد  

 تدبيعددد  تحف  دددرق  بتحتة ددد  تحنمدددة هددد ت ت دددت     علددد قددد درة غ دددر تحسددد ةدي  تحسدددةك أن  أتهدددر  كمددد  تلاكتت ب دد  
 .بسجةنه  تحشر   
 بيددر رتل   تحتدين ن حل مددل تأنرقك د  أدتل ن دد ي ر ط  دق لا تحسد ةدي  تحتددين   تدر   أن  إحددد رت د تح  ب لصدت

 تحتددين   تددر    أدتل بدد   رقدد ه ة   ددربك  ية دد  لا  تندد ط دد   تحث ددى  نةضدد  تحشددر    أدتل بدد   تحيددربك  درت دد 
 تحتددددين   إعدددد دة تددددر    أدتل بدددد    ةهرقدددد   ربقدددد ً  هن حدددد أن ب  بن دددد  تحت   تحتددددين   بإعدددد دة بتحت  بن دددد   تحتف  ل ددد  
 .تحث ق   تحشر    ةت تن بي   تحتف  ل   

  هبضدد  رترت ددت  بزقدد دة ط سدد   دلدع تح مددل تحسدد ةدي   تحتددين ن تح ودد   تدر    علدددأن  تحتةصدد   أهددد   بند 
 ب د  تحم   د   تحنتد ئج  د  تحتثد ي  حتخض د   ن ت حد  ن د لا    ب دق  دنةق  نمدة  ود  ببض  بتلاكتت ب   تحم ح 
 .بآ ر ع م ب     تحتين ن  ن   ؤه سجد
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 )دراسلة الأردنيلة التلأمين لشلركات الملالي الأداء تقيليم فلي الملؤثرة العواملل : (9002)تحورتبند    دراسة -4

 .الأردن ، (المالية للأوراقأن عم سوق  في المدرجة شركات على تطبيقية

 :هم  تحمست ل  تحمتح رت  ن  حمجمةعت   تحم تمل ثرتأ ت تث ر حدإ ع ن  بصي  تح رت   طه ل
 تحمد ح   تحتخود  ( تح ت ل د  بتح ةتندل ) تحتن  سد   بتح   د  تلاقتص دي   تح     ةن    نتح  تح     ( تحخ ر    تح ةتنل
 ب ح  ئدد  ن   دد ً  تأردن دد  تحتددين   حشددر    تحمدد ح  تأدتل هددة طدد ب  نتح ددر  دد  ) تلإدترقدد  بتحفيدد لة تح ت ل دد   تحرق بد 

 .تحملف   علد بتح  ئ  تأصة  علد
 تحشددر     دد  تحتددين   نددةتي  ندد  ع ندد  علددد بزعددت   نت ددتث ط ل ددل بطددد  تحت ل لدد  تحةصددي  تحمددنهج تطثدد   بطددد

   حلري    كمرترت  تأصة  علد بتح  ئ  تحملف   س ةك  علد تح  ئ  ن    ن  كل علد تلاعتم د بطد تأردن  
 النتائج:أهم   ومن
o  بتح   ددددد  تلاقتصدددد دي   بتح   دددد  ةن دددد   نتح  تح   دددد ( تحخ ر  دددد  تح ةتندددددل بدددد   إسصدددد ئ   دلاحدددد  ذب أثددددر هن حدددد 

 تحتن در  د  ن نةقد  قد رة ذت  تحخ ر    تح ةتنلأن  س ى ردن   تأ تحتين   حشر    تحم ح  بتأدتل )تحتن  س  
 .تحتين   حشر    تحم ح  ب أدتل

o  علدددد بتح  ئددد   هددد  نددد  تأصدددة  علدددد بتح  ئدد  بتحتن  سددد   تلاقتصددد دي  تح   تددد    بددد  عكسددد   علاقددد  هن حدد 
 .أ رت   ه  ن  تحملف  

o  بتحفيدددد لة تح ت ل دددد   بتحرق بدددد  تحمدددد ح   تحتخودددد  ( نجتم دددد  تحمدددد ح  تأدتل  دددد  تحمددددرثرة تح ت ل دددد  تح ةتندددلأن 
 علددددد بتح  ئدددد  تأصددددة  علدددد تح  ئدددد  بشددددق   تحتدددين   حشددددر    تحمدددد ح  بددد أدتل إيجدددد ب  أثددددر ذت  (تلإدترقددد 
 .تحملف  

 التوصيات:أهم   ومن
  دؤددبط  تحتفدد ح   بندةد بضددث   تتحمدد  ب  د ة تحتخو و دد  تحمةتزندد   إعد تد علددد تحتددين   تدر    طر  ددن ضدربرة

 تحمخووددد  تأهددد تل بت   ددق نتمتلاحتددد أ ددل نددد   بتلإدترت  رتدتأ ددد حت ي ددن تحمةتزنددد   هدد ت بت دددتخ تم  تلإيددرتدت 
 تحمخدد  ر ط  دد د إحددد ب لإضدد    .حتصدد   ه  تح مل دد  تحم ترسدد   بط دد يد ت دد  ر  نتلا حت  دد د تحجدد د حسدد  بت نسددث ً  

 طضدم  تحتد  بتلإ درتلت  تحس   د   ببضد  حلشدر     تحمد ح  تأدتل  د  تح صدةر أب د  عد  بتحفشف تحتشح ل  
 . تحتين  حشر    تحم ح  تأدتل ط س      دبره  تح ت ل   حلضث  تحسل د تحتو  ق
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 على تجريبية )دراسة التأمين شركات أداء في الداخلية البيئة متغيرات أثر :(9002)ن لتحث رد   دراسة -5

 سورية( في التأمين شركات

 بطنثد   دةرق    د  تحتدين   تدر    أدتل علدد تح ت ل د  تح   د  نتح درت  أثدر علد تحت ر ل إحد تح رت   ه   ه  ت
 تح ت ل د  تح   د  نتح درت  ب در أثدر طتند ب  تحتد   دةرق   د  تح ل لد  تح رت د   ند  ط د  كةنهد  تح رت   ه   أص ح 
   دددرة تحمسدددتخ ن   تحتفنةحة  ددد  نسدددتةت   ددد  بتحمتمثلددد   دددةرق   ددد  بتحخ صددد  تح  نددد  تحتدددين   تدددر    أدتل علدددد

  .تح ملال ن  تح  نل   ط  نل أ لة  بتح  نل    دترةتلإ ب   تح لاق  تحشر    سجد تح  نل   
 بق نددددت    نت ددددتث بتصددددم د ق نددددت كمدددد  تلا ددددتنث    تحيرضدددد  تحمنهجدددد  تحمدددد  ل علددددد تحث سثدددد  عتمدددد  ت  بقدددد 

 .تحم ح   تحنسب ب ر رت ب  تخ
دددلت  نت دددد دة رت نهدددد  إحددددد ي تدددد   تحتدددين   نجدددد    دددد  تح مددددلأن  بهدددد  تحنتددد ئج ندددد  تح  يدددد  إحددددد تحث سثدددد  بطةص 
  تحتددين   نجدد    د  تحتو  ق دد  بدد ح لةم تحسدةرق  تحج ن دد    رقجدد    درة قلدد  إحددد ب لإضد    بتلإقندد    ك حتيد بم

 ب ح   دد  يثرطتد بتطج ه طد  تحيددرد  دلة أن  إحدد ب لإضدد    بتح  ندل دترةتلإ بد   تح لاقدد  إدترة  د  رتف د تست هند  أن ب 
 . ةقل  حيترة تح  م تح و   قِ ل ن  لاستف ر  نت ج ً  تحتين   نج      تحخ رت  بض ف تحم  و  

 بتح ملا  تحث  ف   كنرتتحم  رقق ع  تحسةرذ  تحمجتم      تحتين ن تحةع  نشر يجب تحتةص   :أهد   بن 
   عل دد  بأعلددد طةتصددل أ ددر  يددرن  تحدد ذ ب حشددكل بطوددةقر  تحتددين   حشددر    تحدد ت ل  تحنؤدد م  دد رتد   دد نتلإعلا
 .بتحمهن  تحسلة   تحتوةر    رتدتأ  رغث  حت نقن نرقح طنؤ م   ة ب لق
 الجزائر.، المالية النسب باستعمال التأمين لشركات المالي الأداء تقييم : (9000  ) ث ي    دراسة -6

 دبر طةضد ح إحدد أيضد  بهد  ت  حلتد ن   تحجنتئرقد  تحة ن د  ر  شدحل تحمد ح  تأدتل ط  د د إحدد تح رت د  هد   ه  ت
 ط  دد د  دد  تحمدد ح   ددلتحت ل دبر أهم دد  علددد تح رت دد  أكدد   بقدد  تحددة ن  تلاقتصدد د  دد   تحتددين ن تح ودد   بأهم دد 
 حلشر   . تأدتل

 عد ن  بد   ن  يحلتد تحجنتئرقد  تحة ن د  ر  شدحل تحم ح د     ندب  ط ل دل بطدد تحت ل لد  تحةصدي  تحمدنهج ت دتخ تم بطد
9000-9002 

 النتائج: أهم ومن
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o تح دددرترت  تطخددد ذ بيضدددله  يدددتد تحتددد  ن ددد ي ر سددد أ ط ت دددر بتحتددد  تحري  ددد  ط   دددق إحدددد تحتدددين   تدددر    طسددد د 
 تحمست  ل  . ب حنش     حمت ل  ت
o   تحم ح . تحت ل ل برزه أ ن  نختلي    ح بأ  لا   ن أدتئه  حت   د يه ل رق ب  نؤ م حة ةد س    هن 
o  تحمستثمرة. أنةتحه  ب  تردتد تحيشل  ور نةت ه  طضم  تحتين   تر       تحم ح   تحملالة نسث 

 :التوصياتأهم  ومن

 يج ددل تحدد ذ ب حشددكل تحتددين   ع ددةد بنتضددمن   تحت  ق يدد  ثدد  لتحمتو بك  دد  تحنؤددر برعدد دة تحشددر   إحددد تحتةصدد  
 بتحخصدددةم تحت ةقضددد   حسددد تد تحلازنددد  تحسددد ةح  حتدددة  ر تحشدددر   تست   ددد    ددد لط أ   ددد  ك  ئددد  تحتدددين   أقسددد ط
 .تحت ن   تح يةن  ع  تحن طج 
 :الأجنبية الدراسات -

1- Abdeljawad; Dwaikat; Oweidat  ,2020 ,The Determinants of Profitability of 

Insurance Companies ,An-Najah University Journal for Research  

غ در  ل ندب    ند. طدد ت دتخ تم ب تحتدين  ه  ت ه   تح رت د  إحدد   د  تح ةتندل تحتد  طدرثر علدد ري  د  تدر    
نمددددةذ   ودددد  بدددد    حت دددد ير 9002إحددددد  9002نتةتزندددد  ندددد   ددددث  تددددر    طددددين   ع نلدددد   دددد   لسددددو   ندددد  

 .تحتين  طرثر علد أدتل بري    تر    أن تحم  دت  تحت  يتةق  نؤرقً  
   دد   تحتددين  بشددكل إيجدد ب  بشددكل    ددر علددد ري  دد  تددر   أن تح جددد بتحنمددة بتحسدد ةح  يددرثر أن أتهددر  تحنتدد ئج 

. تح ةتندددل ن  تحتدددينو حثددد   تحسددد  رت   نددد  ن س ددد  أ دددرت  حهددد  طددديث ر  دددل      دددر علدددد ري  ددد  تدددر   أن سددد   
. تحتدين  تأ درت بمد   د  ذحد  نسدث  تحمو حثد   بنسدث  تحرت  د  تحم ح د  حد   حهد  طديث ر    در علدد ري  د  تدر    

 دد  ب  ددً ت تحتين نطنددة  ن يؤتهدد  أن تحيلسددو ن   يجددب  تحتددين  تددر    أن طتمثددل تلآثدد ر تحرئ سدد   حهدد   تحنتدد ئج  دد  
   ددد ةح  أعلدددد حت نقدددن تحري  ددد . عدددلابة علدددد ذحددد    يةصدددد علدددد تحسددد  رت  بتلاستيددد   بمسدددتةق  تحتدددين  عددد  

 . ن   ن  تر    أ رت حنق دة تح جد بط   ق ب ةرت  تح جدنحلا تحتين  بث ر تر    
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2- Fasila ,Anshori ,Muttaqiin, 2019 ,The Effect Of Financial Health Level On 

Increasing Profitability Of Insurance Companies Listed On Idx Period Of 2014-

2018 ,Petra International Journal Of Business Studies.  

علددد زقدد دة ري  تهدد . يسددتخ م تحري  دد   تحتددين  طث ددى هدد   تح رت دد   دد  طدديث ر نسددتةق   تحصدد   تحم ح دد  حشددر    
تحم ح د  تحد ذ يدتد     بتحمتح در تحمسدت ل هدة نسدتةت تحصد  (ROA) كمتح در طد ب  ي د   ب ح  ئد  علدد تأصدة 

  بنسددث  تحفيدد لة  (NIM)   بهدد نا تحي ئدد ة تحصدد    (CAR)   بنسددث   ي يدد  رأ  تحمدد  ق   دد  ندد   ددلا 
    ندهة ب ى  م  طدد ف د  أ د  تح  ند  ب  دتخ تم  رق د  أ د  تح  ند   ه د د . يسدتخ م ب  .(BOPO) تحتشح ل  

. طددد ت ت دد ر عشددر 9002-9002 ددلا  تحيتددرة  ين  تحتددةقدد  طددد  م هدد  ندد  تحت دد رقر تحم ح دد  تحسددنةق  حشددر     نث
   تر تحخو  تحمت  دة. ن   ب  تخ تم ط ن    ط ل ل تلا نتر      بطد ط ل ل تح  

حهمد   - (NIM) بصد    هد نا تحي ئد ة (CAR) نسدث   ي يد  رأ  تحمد  ل نثد –نتح درت  أن بأتهدر  تحنتد ئج 
تحفيد لة  نسدث تحمتح درق   نثدل ين  كد  ند  ذحد    دعلدد تح .(ROA) طديث ر إيجد ب  علدد تح  ئد  علدد تأصدة 

 .(ROA)   ح   حهم  أذ طيث ر علد تح  ئ  علد تأصة  (BOPO) تحتشح ل  
3- Daniel Sisay ,2017 ,The Effect Of Financial Risk On Performance Of 

Insurance Companies In Ethiopia ,Addis Ababa University.  

 نمد ذ  سدى تحث بت دتخ م أث ةي د   د  تحتدين   تدر    أدتل علدد تحم ح  تحخور أثر ق    حدإ تح رت   ه   طه ل
 حهدد  تحمدد ح  تحت ل ددل بطددد تددر     دد  نحثم تحم ح دد  تح ددةتئد ندد     نددتح    مدد  طددد بقدد   دد ترنتلا نمدد ذ  لإيجدد د ل نددب

 تحم د بلا   رقدق  عد تحيرضد    ند  تح  يد  ت تثد ر إحدد أيضد  تح رت   ه   به  ت 9002-9000  ترة ضم 
 ب ددت   تأصدة  علددد تح  ئد  بهدة طدد ب  بتسد  نتح ددر تح رت د  هد   ت ددتخ نت بقد   تأدتل حهدد ت تحةثد ئ   بتحت ل دل
 بنخد  ر تلاست    د    تحم ح د  تحمدلالةتحتدين     إعد دة نخ  ر  تحس ةح   تح يةن  نخ  ر به  نست ل  نتح رت 

 . بتعتم   علد تحمنهج تحةصي  تحت ل ل   نتحضم
 ذت ين تحضدم بنخد  ر تلاست    د    تحم ح د  تحمدلالة  تحسد ةح   تح يةن  نخ  ر ن  حفلأن  النتائج:أهم  ومن
 حد   تحتدين   إعد دة نخد  ر ب نم  %2ب %0 نستةت  عن  تحتين   تر    أدتل علد إسص ئ   بدت   ل   طيث ر

 علددد تحمدد ح  حلخوددر إسصدد ئ   دلاحدد  ذب رطدديث  ية دد    نددب تح ددة  يمكدد  تحنه يدد  ب دد   تحمسددتةق   عندد  دلاحدد  حهدد 
 .تحتين   تر    أدتل
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 تدددر  طهد أدتل علدددد تحم ح ددد  تأ وددد ر طددديث رت  نددد  بتح ددد ر تثددد  نحلا تحتدددين   تدددر     التوصللليات:أهلللم وملللن  
 تحم ح . تحخور ن ترتة   رقق ع  ته  ننك ط ةق  علد بتح مل

4- Anila Çekrezi ,2015 ,Determinants Of Financial Performance Of The 

Insurance Companies: A Case Of Albania. UK.  

 تحت ل دل طدد بقد   د  نتأحث تحتدين   حلشر    تحم ح  تأدتل علد طةثر تحت  تح ةتنل بصف إحد تح رت   ه   ه  ت
 .تحتين   حشر    تحمم نة بتحخص ئ  تحجنئ  تحمستةت  علد

 ضدم  تدر    بخمسد  بتحمتمثلد   د  نتأحث تحشدر    ند  ع ند  درت د  طد بق  تلاعتم د علد تحمنهج تحت ل ل بطد 
 تحسنةق . بتحت  رقر تحم  ةع  أن ن ن  ن  تحم لةن    م  طد بق   9001-9002  ترة

  النتائج: أهم ومن

o  تحشر   . أدتل علد  ل   طيث ر ح يهد تحمخ  ر ب تأصة  نجمة  إحد تح يةن  إ م ح  نسث أن 
o  تح رت  . ن ل تحشر    أدتل علد إيج ب  دبر ح يه  تأصة  إ م ح  إحد  تحث بت تأصة  نسث أن 

تحتةص   : يجب علد تحشر    تح  ر ند  ترطيد   ن د لا  تحم يةن د  بترطيد   سجدد تحتنتن طهد  ن  رند  أهد  بن  
    . أدتلنستةت ين بذح  حضم تأصة بتح مل علد ر   سجد   أصةحه  بر م ح 

5- Sumninder Kaur Bawa ,2013 ,Financial Performance of Life Insurers in 

Indian Insurance Industry ،India.  

 ط  در تحتد  تحمرتدرت  ند  تح  يد  ع در تح  د ة علدد تحتدين   حشدر    تحم ح  تأدتل ق    إحد تح رت   ه   ه  ت
 إحددد أيضدد  هدد  ت بقدد   ر  تحشدد بسجددد تحري  دد   تحمددلالة  تحسدد ةح  تحمرتددرت  هدد   بندد  حهدد  تحمدد ح  تأدتل عدد 

 تحهن .    تح   ة علد تحتين   تر    ري    علد تحم   برأ  تح جد  تحي عل    تحملالة  تحس ةح  أثر درت  

 تحيتدددرة عددد   طهددد  نب   ط ل دددل بطدددد تدددر   02 بعددد ده  تحهنددد   ددد  تحشدددر    نددد  ع نددد  تح رت ددد  هددد   أ ددد   بقددد 
 هدددد   ندددد  تذ حق دددد   تحخو دددد ( )تحنمدددد ذ  تحمتح ددددرت  دنت دددد  تحت ل ددددل تح رت دددد  ت ددددتخ نت بقدددد  9000-9009

 .تحتين   تر    ري    علد طرثر تحمرترت 

  النتائج: أهم ومن

  بتح جد. ب حس ةح  إيج ب  بشكل يثرطت تحتين   تر    ري   أن 
   تحم  . رأ  ن   ل   ترطث ط هن 
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 بتحي عل  . تحملالة ن  ب ل تحري    ب   علاق  طة   لا   

د دد  ن  ةصدد   : يجدب علددد تحشددر    تح مددل علدد تستيدد   بم دد لا    دد ة ند  تحسدد ةح  حضددمتحتأهددد  بند  
بقجدددب علددددد    ددد   تح مددددلال بي حتددد ح  ر دددد  ن ددد لا  تحري  دددد   نيتلاحتنتنددد   تحتدددد  طةت ههددد  بهدددد ت نددد  تدددد

ر د  قد رة تحشدر   علدد ط د يد تحخد ن   بحد    إحدديكةن      بقهد ل أن   ن   ب  ى أر  إض   تحشر    
 ن  لا    ةح  نرطي  . يج دلإ    

6- BROCKET.P.L؛ COOPER.W. ROUSSEAU.J.J & WANG.Y.2013. Evaluating 

Solvency Versus Efficiency Performance and Different Forms of Organization 

Performance and Marketing in US Property Liability Insurance Companies، 

European Journal of Operation Research, Vol., 154, No., 2.  

  لدبسم تحمسد هم    طجد   ب حتنتن طهد  تحة د ل علدد تأنرقك د  تحتدين   تدر    حد ت تح د رة درت د  إحدد تحث ى ه ل
  مد   ب حتنتن طهد  تحة د ل علدد تح د رة هد نا ط  يد   د  نإنك ند ت أيضد ً  بطن بحت  تلا تثم ر علد بتح  ئ  تحةث ئق 

 قد م ثدد   عل تهد   حق د   تحشدر    ند  تحمسدتخر      ندتح    دللبط  درت   تحمنهج تحت ل ل  ن   لا طد تعتم د 
 تحي عل ددد  ط  دد د درت دد  أيضددد ً  بطمددت  تحي عل دد  علدددد ذحدد  بطدديث ر تحشدددر    ب حتنتندد   تحة دد ل علدددد تح دد رة بي دد 

 :هددد  نختليدد  أب دد  ثلاثدد    ددلا ندد  بذحدد  تحسددةك   دد  بطرط  هدد  تحشددر    ه كددل علددد هدد أثر ين ح  دد حلشددر    
 طدديث ر ذت  تحثلاثدد  تأب دد  هدد  أن  بط دد   تلا ددتثم ر دلدع بتح  ئدد  ب حتنتندد    تحة دد ل علددد بتح دد رة تأدتل    عل د 
بنددد  ذحددد  يجدددب علدددد تحشدددر    تلاهتمددد م  ددد  هددد   تحنسدددب بتحم   ؤددد  علدددد تحنسدددب   تحشدددر   أدتل علدددد ك  دددر

 .حشر   طضم  طوةر ه كل تأن تحمع  رق  ننه  ب  ى 
 :ما يميز الدراسة عن الدراسات السابقة −

طمت تلا تي دة ن  تح رت د   تحسد ب   ند  عد ة ندةتس  بهد  ت ت د ر تحمتح درت  تحمسدت ل  بتحمتح درت  تحت ب د  تحتد  
 د   بقد  تطي دت هد   تح رت د  ند  تح رت د   تحسد ب    بت ت  ر تحمنهج تح رت د  تحمن  دب ط  ر ع  نرترت  تأدتل

بدرت دد  نرتددرت  ري  تهدد  بندد  هدد  تحمرتددرت   تحتددين  تحمدد ح  حشددر     تأدتلدرت دد   أهم دد علددد  طسددل   تحضددةل
ف مد  يخد  تح   د  تحم  ودد  ب عد  ب در تح رت د   ب  صدد  تنددند  عد ة  ة بحفد  ندد  يم نهد    عل هد  طديث رذت  

تحري  دد  بنددةت    ي دد   ددلا   تددرة تح رت دد  بتحتدد  تثددر  بشددكل تب بددي ر علدددتح ددرترت  تحتدد  طددد بضدد ه  ق دد  تحتنب 
بتحمخدد  ر تحتددد  طت ملهدد  تدددر    تحتدد ن   نت جددد  عدد م طدددة ر تلا ددتثم ر بتحتدد  طدددرثر بشددكل    دددر علددد تحري  ددد  
 إحدددد إضددد   تحمتثددد   تلإسصددد ئ  تأ دددلة نددد  ن س ددد  بتيضدددً    ددد رت  بت ددد   حلق ددد م ب مل ددد  تحت دددةط تحصددد  ح  
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تأزنددد   أثدد رت ندد   ندددحشددر    تحسددةرق  تحتدد  عح رت دد  س حدد  تسددد ت تطدددد تحتوددرك  إذت ددتلال تح  ندد  تحم رب دد  
 بي حت ح  علد سجد نرترتطه  تحم ح  . أعم حه تحسةرق  علد سجد 

 

 البحث وتساؤلات مشكلة: 

 تلا دتثم ر حمخد  ر بأيضد ً  حد يه  تحمة دةدة حلسد ةح  تلا دتثم رق  تحمصد در قل  نشكل  ن  تحتين   تر      نط 
 ك  ددر بشددكل  دد  نتلائتم بتحمخدد  ر تحسدد ةح  إدترة إحددد تح   دد  إحددد ردذيدد نمدد  ب لاست    دد   تلاستيدد   بضددربرة

 ب لاست    د   بتلاستيد   تحصد     ب حورق د  تحسد ةح  طةت د   دلا  ن  ري ه  زق دة علد تح مل طستو   ستد
 تحث ددى نشددكل  طلخدد   يمكدد  ط دد م ندد  علددد بندد لً  عملهدد   أدتل  دد  بتحتوددةر تحمربندد  حت   ددق تحملائمدد  ب حنسددب

 تحت ح  : تس ؤلا ب ح

 تحسةرق ؟ تحسةك     تحتين   تر    ري    علد تحس ةح  دترةلإ أثر ية   هل -0
 تحسةرق ؟ تحسةك     تحتين   تر    بري   ين تلائتم نخ  ر إدترة ب   أثر ية   هل -9

 
 البحث: أهمية 

 تحري  دد  إحددد حلةصددة  تحمدد ح  أدتئهدد  ندد  ط سدد   علددد تحتددين   تددر    نسدد ع ة  ددلا  ندد  تحث ددى أهم دد  طديط  
 بتحنج  . تحت  م ن  تحمنق  ن ة ي   ه  حم  تح و   ه ت    تح مل ب    طوةقر علد بتح مل بتحمست رة تحمولةي 

 

 البحث: أهداف 
 تحتين   تر    بري    تحس ةح  إدترة ب   ثرتأ       ط  ي  –
 تحتين   تر    بري   ين تلائتم نخ  ر إدترة ب   ثرتأ       ط  ي  –
 تحري   . علد تحتيث ر بي حت ح  تحت ل ل نت ئج    تحتين   تر    به  ط مل تحت  تح     طيث ر –
  .تحتين   قو      تح مل ب    حتوةقر بتحم ترس   تحتةص    ن  نجمةع  إحد تحةصة  –
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 البحث: فرضيات 
 يل : كم  تحرئ س ت   تحيرض ت   بض  يمكنن 

 المتحدة لشركةل الربحية معدلات في السيولة دارةلإ ئيةإحصا دلالة ذو أثر يوجد لا :تأبحد تحيرض  
 تحت ح ت  : تحيرض ت   عنه  بقتير   للتامين

 تحمت  ة لشر  ح ”ROA“ تأصة  علد تح  ئ  ن       تحس ةح  دترةلإ إسص ئ   دلاح  ذب أثر ية   لا −
 حلتين  . 

 لشر  ح ”ROE“ تحملف   س ةك  دعل تح  ئ  ن       تحس ةح  دترةلإ إسص ئ   دلاح  ذب أثر ية   لا −
 حلتين  .  تحمت  ة

 لشركةل الربحية معدلات فيأن الائتم مخاطر دارةلإ إحصائية دلالة ذو أثر يوجد لا :    نتحث تحيرض  
 تحت ح ت  : تحيرض ت   عنه  بقتير   مينأللت المتحدة

 لشر  ح ”ROA“ تأصة  علد تح  ئ  ن      ين تلائتم نخ  ر دترةلإ إسص ئ   دلاح  ذب أثر ية   لا −
 حلتين  .  تحمت  ة

 ”ROE“ تحملف   س ةك  علد تح  ئ  ن      ين تلائتم نخ  ر دترةلإ إسص ئ   دلاح  ذب أثر ية   لا −
 حلتين  .  تحمت  ة لشر  ح
 البحث: منهجية 

هرة أب ي تمدد  تحث ددى علددد تحمددنهج تحةصددي  بتحمددنهج تحت ل لدد  س ددى ي ددةم هدد ت تحمددنهج علددد درت دد  بط ل ددل تدد 
نةضدددة  ن ددد د  دددلا   تدددرة زنن ددد  ن ددد دة بنددد  ثدددد طيسددد ره   بهددد ت تحمدددنهج قددد ئد علدددد درت ددد  بط ل دددل تح   نددد   
تحصدد درة عدد  تحشددر    ن ددل تح رت دد  بتستسدد   عدد د نجمةعدد  ندد  نرتددرت  تأدتل تحمدد ح  تحتدد  طحودد  ن ددةر 

 تحم ح دد  ب دد تد سسدد به  ندد  تحت دد رقر تحسدد ةح  بتحري  دد   ب ددن ةم ب لاعتمدد د علددد تح   ندد   تحث نةقدد  حق دد   تحنسددب
 تحم ح   تحميصح عنه      ةك دنشق حلأبرتك تحم ح  .

 اتانالبي ومصادر الدراسة فترة  

 9002 ستدب  9000 ن  تحممت ة تحيترة تح رت   طحو  
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 البحث: متغيرات 
  تحمست ل : تحمتح رت 

 :التالية بالنسب ويتمثل السيولة إدارة وهو الأول المستقل المتغير
 تحن  ي  تحج هنق  نسث  علد تلاعتم د بطد  حس ةح ت نسث  -
 تحم يةن   ن    علد تلاعتم د بطد  تحم ح  تحر   نسث  -
 به  تحمكتتب تأقس ط ص    نسث  -
 تحمو حث   نت ج  تحتين   تر    طت مله  تحت  تحخس رة نسث  -

 :لثتمتو أن الائتم مخاطر إدارة وهو يانالث المستقل المتغير
 تحمو حث  . أص    تحتين   تر    ه  ب   ط ةم تحت  تحت ةقض   ن  تحتين   ن   ذ سص  نسث  -
  .تأقس ط ص    إحد تحين   تحمخصص   نسث  -
  تحملالة ه نا نسث  -

 تحت ب : تحمتح ر 
 :اختيار وتم الربحية نسب على بالاعتماد التأمين شركات ربحية
 .تأصة  علد تح  ئ  ن    -
 .  حملفت س ةك  علد تح  ئ  ن    -

 تعريف المتغيرات:
ه  تدترة تلانةت     تحشر   ن  ن س   طة  ر تحمةترد تحم ح   بنةتزنته  ن  تحمص رق   دارة السيولة:إ

بتلا تثم رت  تحت  ط ةم به  تحشر    ب  ى تن طفةن تحشر   ق درة علد ب  ل تحتنتن طه  تح  ح   تب تحمست  ل   تب 
 ستد تحو رئ  ب حةقت تحمن  ب

ه  تلادترة تحت  طه ل تحد درت        تح ةتنل تلاقتص دي  بتلا تم     تحت  طةت   تحشر    رة المخاطر:داإ
بتحت  ق  طس ب  ور يه د تحشر    ةتل   ن ه ت تحخور ن طج ع  تعم   تحشر   تب تح ةتنل تحخ ر    بتح مل 

 علد تحتن ر به  ق ل س بثه  بطجن ه .
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حت  طه ل تحد ط   ق تك ر ب ر ن ح  حلشر   بحلمس هم   ن   لا  تلانك ن    ه  تلادترة ت دارة الربحية:إ
تحمت س  حلشر   بذح     تل ع م تحمخ  رة بتح مل علد درت   تحخ ن   تحم  ن  بن  ط     ن  تري   بذح  

 .بشكل نتف نل ن  تدترة تحمخ  ر

 الدراسة: موذجان 

 

 

 

 

 

 

 الدراسة مجتمع: 

ه  دد  تلاتدرتل علددد   د  تددل قدةتن  ع ند  ب  صد  ط مددل تددر    01 دةرق  بتحثدد ح  عد ده  تدر    تحتدين    دد  
بطدد ت ت د ر ع ند  ند  هد   تحشدر    بهد  تحشدر   تحمت د ة   9002ح د م  22تحتين   تحت  ت ست ب    حلمر ةم 

   حلتين   
 :UIC ن  يحلت تحمت  ة تحشر  

 تحتددر    علدد سصددلت س دى  ددةرق   د  تحرتئدد ة تحتدين   تدر    أبددرز ند  بتسدد ة حلتدين   تحمت دد ة تحشدر   طُ د   
 .9002 تح  م ننتصف    تحتين   أعم   حمنتبح  تحتين   علد تلإترتل ه    ن  تأب 

سدت  ل0602962006000ل قدد ر  برأ ددم     بتح در  تحسددةرق   بتأعمدد   تحتدين   ر دد   ندد  نجمةعد    يدد  علددد طي  
  ةرق .      ص   طين   تر   كيبَّ  أعم حه  بي تر  ب حف نل  ن  ة   ةرق  ح رة
 تحيتددرة   دد أدتئهدد   دد  بتلا ددتلال  دد تحتين ن لتح مدد     دد   دد  ت تلا دد   ندد  تب ندد حمدد   تحشددر  هدد   ت ت دد ر طددد

  ددلا  حهدد  تحتوددرك   دد تد تحتدد  تحن د طأهددد  ط دد   بتحتدد  تحم  ودد  تحؤدربل نختلددف ندد   ط  نلهدد ب  ض دد  تحم رب د 
 تح رت  .

:ربحية شركات التامين إدارة السيولة  

 .تح  ئ  علد تأصة  ن    -
ن    تح  ئ  علد س ةك  -

 تحملف  .
 

 المتغيرات المستقلة المتغير التابع

 إدارة مخاطر الائتمان
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 القسم النظري 

 التأمين لشركات المالي للأداء ةالنظري ةالخلفي

 مقدمة

 يسدددددمح تحددددد ذ 9002 ح ددددد م 21 رقدددددد تحتشدددددرق   تحمر دددددةم صددددد بر ب ددددد  نتسددددد رع ً  طودددددةرتً  تحتدددددين   قوددددد   تدددده 
 تددددددر    ندددددد  عدددددد د طي دددددد   طددددددد س ددددددى   صدددددد    ددددددةرق  نسدددددد هم  طددددددين   بإعدددددد دة طددددددين   تددددددر    شدددددد ل نب

 تحف  دددددرة تحرغثددددد  إحدددددد ي دددددةد بهددددد ت نل دددددة . بشددددكل تشددددد رنب لا تحتدددددين   بإعددددد دة تحتدددددين   ث   ددددد  بأ ددددد   تحتددددين  
 نتنددددد ن  طودددددةر تحتدددددين   تدددددر    تددددده   بقددددد  تحخودددددر  نددددد  بنمتلفددددد طهد يسدددددهدتن سم يددددد   ددددد  تأ دددددرتد حددددد ت
 طرت  دددددددد ً  عر ددددددددتأن  ح ددددددددى ندددددددد  بحفدددددددد  9000ب 9002 عدددددددد ن   دددددددد   دددددددد   بيشددددددددكل أعم حهدددددددد  سجددددددددد  دددددددد 

 عددددد د ط  دددددق نت جددددد  ن ديددددد  نددددد زك   ددددد  تحشدددددر    ببقدددددة  تحسدددددةرق تأزنددددد   بسددددد ب أعم حهددددد  نجمدددددل خيدددددرتنب 
 تح يددددد   تحةقدددددت بيدددددني  ك  دددددرة تحتنتنددددد   د ددددد  عل هددددد  طة دددددب بي حتددددد ح  عل هددددد   تحمدددددرن  تحمخددددد  ر نددددد  ك  دددددر
 بهدددددد  طةت دددددد  تست    دددددد   أب كمربندددددد   بهدددددد  تلاستيدددددد   أب ن  يدددددد  كة دددددد ل  أنةتحهدددددد  ندددددد  ك  ددددددر ب ندددددد  علددددددد

 .(Agha  9002) تحمخ  ر

 طيددددددةك  ب حتنتندددددد   نو حثدددددد  ندددددد  ح ؤدددددد   دددددد  طصددددددثحأن  هددددددة تددددددين  تح تددددددر    طةت هدددددد  تحدددددد ذ تحخوددددددر  تمثددددددل
 طدددددردذ بقددددد  تحتدددددين    دددددةك   ددددد  تحتن  سددددد   تهددددد  نبنك حهددددد  تحم ح ددددد  تحمردبديددددد  علدددددد يدددددةثر نمددددد  تحم ح ددددد  قددددد رطه 

 تددددددر    ري  دددددد  زقدددددد دة علددددددد بتحسدددددد ةح ين تلائتمدددددد نخدددددد  ر إدترة أثددددددر ح رت دددددد  ول ندددددد تن بنندددددد  إ لا دددددده   إحددددددد
 .تحتين  
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 السيولة: إدارة ل:المبحث الاو

 بيمدددد  ك  ددددرة تقتصدددد دي  أهم دددد  ندددد  حهدددد  حمدددد  تحثدددد سث   تهتمدددد م طث ددددر تحتدددد  تحمةتضدددد   ندددد  تحسدددد ةح  إدترة ط ت ددددر
 حهددددد  ي  دددددق بمددددد  بطةتيهددددد   ددددد ةحته  طددددد يرأن  نو حثددددد  تحم ح ددددد    حمر سددددد   بطسددددد ؤلا   غمدددددةم نددددد  طفتنيددددد 
 .(9002) تن    طج رذ  عمل أذ تحنه ئ  تحه ل طمثل تحت  تأري  

 طدددددددرطث  تلا دددددددتثم رق  تح دددددددرترت  ن ؤددددددددن أ تلا دددددددتثم رق  تح دددددددرترت  تطخددددددد ذ  ددددددد  ك  دددددددر دبر تحسددددددد ةح  بطل دددددددب
 ة.تحمتة ر  تحس ةح  ب جد

 السيولة: مفهوم -1

 تحشدددددخ  بقسدددددتو   تحسدددددةك   ددددد  حل دددددرم تأصدددددل صددددد ح    أب تحدددددربت  ط نددددد  تحمددددد   عددددد حد  ددددد    حسددددد ةح 
 غ دددددر يكدددددةن أن  ذحددددد  بعكددددد   تحددددد ي  إييددددد ل علدددددد  درقددددد ف ددددد  يكدددددةن  تحددددد ذ تحميهدددددةم بدددددني   ددددد ئل يكدددددةن أن 

 ب ح ي . تلإيي ل علد ق در غ ر ف   يكةن  تح ذ تحميهةم بني    ئل

 تأصددددددل ق بل دددددد  ط ندددددد  تحيندددددد  ن ن هدددددد   دددددد  تحسدددددد ةح  أندددددد  تحن  يدددددد   ط ندددددد  تحمولددددددق ن ن هدددددد   دددددد  تحسدددددد ةح  إذتً 
  ددددد  س ح ددددد ً  تأدتل تحمسدددددت    تلاحتنتنددددد   نةت هددددد  بهددددد ل بذحددددد   سددددد ئر بييقدددددل بسدددددرع  ن  يددددد  إحدددددد حلت ةقدددددل
  دددددهل  تأصدددددة  ن  يددددد  بددددد   تح لاقددددد  عددددد  ي  دددددر نسددددد   نيهدددددةم ط دددددت تحسددددد ةح ين  ددددد قصددددد رة   تدددددرة غصدددددةن 
 يمكددددد  لا حدددد ح  بهددددد   تحة دددد ل نولددددة  نسدددددت    تحتنتندددد   بيدددد    سددددد ئر بيدددد بن  بسددددرع  ن  يددددد  إحددددد تحت ةقددددل

 .(9002قرقش    )     ب تلاحتنتن   ت ت   ق   ضةل    إلا تر   أذ نستةت  ط  ي 

 س ضدددددددر نددددددد   إحدددددددد حلأندددددددةت  ت دددددددتخ تم أذ ط ةقدددددددل علدددددددد دترةتلإ ح ددددددد رة  كددددددد  تن هددددددد  تحم ح ددددددد  تحسددددددد ةح أن 
 تحم ح دددددد  تحم دددددد رة بةضدددددة  تحسدددددد ةح  س حددددد  إذتً   هدددددد   بييسدددددر نتدددددد   بقددددددت أقصدددددر  دددددد  نمكنددددد   سدددددد رة بددددديدند

 ب نمدددددد  تح صدددددد ر تأ ددددددل ذت  تحتشددددددح ل   شددددددو نب لا تحسدددددد ةح  إدترة طددددددرطث  تحح حددددددب ب دددددد  حلمنؤمدددددد   تح  ضددددددرة
 تحمسددددددت  ل  تحمدددددد  ةع   حمةت هدددددد  تح  ضددددددرة تأنددددددةت  ندددددد  سددددددبنبتأ تأ ضددددددل تحمسددددددتةذ  ط  يدددددد  هددددددة هدددددد  ه 

 بمسدددددتةق   يثريتددددد  ندددددأ نجددددد   ةقدددددل أ دددددل إحددددد  طمتددددد  تحمنؤمددددد  س ددددد ةأن  بيمددددد  تحج رقددددد   شدددددو نب لا تحمت ل ددددد 
  .(9002)أبة صث      حه  تحممنة ين تلائتم
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 ي نددددد  نمدددد  تلآ دددد   بدددد ق  أيضدددد  طشددددمل حفنهدددد  تححددددد  تحتنتندددد   بسدددد تد   دددد  طهددددتد لا  تحسدددد ةح إدترةين  دددد هكدددد ت
 ير دددددددن بتحددددددد ذ )تحسددددددت ط ك ( تحسددددددد ك  أب تحث بدددددددت حلمدددددد  ل ب  ددددددد  تحمددددددد ح  بتح سددددددر تحم ح ددددددد  حلسددددددد ةح  تحت ددددددرم

 أب تحؤددددددد هرة تحسدددددد ةح أن  بنجدددددد  تحج رقدددددد   حلسدددددد ةح  ط رقيدددددد   عددددددد ة نلاسدددددد  بنندددددد  رصدددددد ة تأ نيهددددددةم علددددددد
  ددددد  تح  ضدددددرة( )تأصدددددة  تلا دددددتخ تن   أهم ددددد  تحدددددد تحسددددد ةح  هددددد   بطهددددد ل تددددد ةعً   تأكثدددددر هددددد  تحيةرقددددد 

  نددددددلا ن دددددد بدتً  ي دددددد ب تحميهددددددةم هدددددد تأن  إلا تحتشددددددح ل  أغددددددرتم تح صدددددد ر تأ ددددددل  دددددد  تلاحتنتندددددد   نةت هدددددد 
 تحم دددددد بد تحت رقدددددد  هدددددد ت د دددددد  بقدددددد  ل تأ دددددد  دددددد  تأ ددددددرت  )تلا ددددددتخ تن  ( تحقدددددد د ب ددددددر  دددددد ةح  يتج هددددددل
 س ددددى تأ ددددل( قصدددد ر طشددددح ل  )تحمصدددد ر ت ددددتخ تم كددددل حتشددددمل تطسدددد ع ً  أكثددددر أ ددددرت  رقيدددد  ط  عدددد  تحث ددددى

  ددددددد  تحم ح ددددددد  دترةتلإ بأيضددددددد ً  تح  ندددددددل تحمددددددد   رأ  إدترة نددددددد   دددددددنلتً  طمثدددددددل تحسددددددد ةح  إدترةأن  تحمدددددددرحي   يدددددددرت 
 تلا دددددتخ تن   ()تأصدددددة  بمختلدددددف عنهددددد  تحت   دددددر يمكددددد  تح  نددددد  تحسددددد ةح أن  نجددددد  حددددد ح  تح صددددد ر  تأ دددددل

 حفدددددل تأدندددددد تح ددددد  أذ تحقدددددثر بسسددددد ب    دددددل   حمخدددددنبن  ننهددددد  تحددددد تئد تحرصددددد   ق مددددد   صدددددد نددددد  رقددددد تحج 
 تحمخدددددددنبن  نكةنددددددد   س دددددددى )تحنسددددددد   ( تحم ددددددد بدة تحسددددددد ةح  إحدددددددد نصدددددددل تحمخدددددددنبن  ت دددددددتث  د بنددددددد  ننهمددددددد  
ب  Bayarmaa) عل دددددددد  نت دددددددد رل ن ح دددددددد  ح  عدددددددد ة ب  دددددددد  بح سددددددددت تحتشددددددددح ل   حلس   دددددددد     ضدددددددد   تحسددددددددل  

Caporale  9002). 

 نسددددددب بننهدددددد  عل هدددددد  تحمت دددددد رل تحم ح دددددد  تحنسددددددب أب ب حمرتددددددرت    نتلا ددددددت  يددددددتد تحسدددددد ةح  ط ل ددددددل يددددددتد حفدددددد 
 بتحت ددددددرل تح  ندددددل تحمددددد   رت  نر دددددن بطقدددددد د ط ل دددددل إحدددددد تحنسدددددب هدددددد   بطهددددد ل تحم يةن ددددد   بنسدددددب تحسددددد ةح 

  دددددد  تحمنشددددددية ن دددددد رة علددددددد تح كددددددد هددددددة تحت ل ددددددل ندددددد  تأ   دددددد  بتححددددددرم عن صددددددره   طدددددد تب  در دددددد  علددددددد
 أذ تحن  يددددددد  بتدددددددث  تحن  يددددددد  تأصدددددددة  نددددددد  تحج رقددددددد  تلاحتنتنددددددد   د ددددددد  بقجدددددددب تحج رقددددددد   تحتنتن طهددددددد  ن  بلددددددد 

 تحم ح ددددد   تحددددد ند بط صددددد ل تحن  يددددد  تحم   ددددد   عددددد  تحنددددد طج حلن  يددددد  تح ددددد دذ تحتددددد  ق أذ تحمرقتددددد  تلا دددددتثم رت 
 ن دددددد تر ك طيددددددة  تحتدددددد تب   ددددددرق   تأصددددددة  ندددددد  ك ف دددددد  بم دددددد دير تلاستيدددددد   تحضددددددربرذ  ندددددد  يصددددددثح ثددددددد بندددددد 

 تحمخددددنبن  بط ةقددددل تحدددد ند حت صدددد ل طوددددة  قدددد  زنن دددد   تددددرة إحددددد ي تدددد   تأنددددرأن  س ددددى تحمت تبحدددد  تحخصددددةم
 ي .ن   إحد تحسل  

 قصددددد رة تحم ح ددددد  تحتنتن طهددددد   ددددد تد علدددددد تحشدددددر   قددددد رة هددددد  نب حلسددددد ةح : تحتددددد ح  تحت رقددددد  ت دددددتخلا  بقمكننددددد 
 ت ت   قه . عن  تأ ل
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 سملدددددددد  بط ةقضدددددددد   بت هدددددددد ت  تحة دددددددد لين حضددددددددم بذحدددددددد  تحسدددددددد ةح  ب ندددددددد  طرتعدددددددد  تحتددددددددين   تددددددددر    عدددددددد دة
  هنددددددد    تلاحتنتنددددددد       ددددددد  سسدددددددب ت دددددددتثم رتطه  بتةزقددددددد  تحتدددددددين   تدددددددر   ط دددددددةم ذحددددددد  بحت   دددددددق  تحةثددددددد ئق
 ك سددددد ب   تحولدددددب ط دددددت أندددددةت  أب  ددددد ةح  ب دددددةد ضدددددربرة طتولدددددب بهددددد   تأ دددددل  ةقصددددد ر  دبرقددددد  تحتنتنددددد  

  دددددهل  أصددددة   ددددد  تأنددددةت  ندددد   دددددنل طخصدددد   إحددددد ضددددد   ب لإ بدددد ح نة   تأ ددددل قصددددد رة بدتئدددد  أب   رقدددد 
 ع ئدددددد  يددددددنخير بإلا تحفدددددد     تح دددددد ر عدددددد  تأنددددددةت  هدددددد   طنقدددددد  ألا بقرتعدددددد   سدددددد ئر  ط مددددددل دبن  تحت ةقددددددل

 .الالتزامات ه   حتحو   تحمن  ب تح  ر ع  ط ل بلا  تحتين  

 السيولة: إدارة تحليل -0

 :يل  ن  تحنسب ه   بن  حلشر     نتلائتم تحمر ن حت   د أدبت  تحم ح   تحنسب ط ت ر

 النقدية: الجاهزية نسبة .0

 ننهددددد  تحو رئددددد  أب تأ دددددل قصددددد رة تلاحتنتنددددد   حتسددددد ي  ن  نددددد  ح ؤددددد   ددددد  تحمنشددددد ة ن ددددد رة تحنسدددددث  هددددد   طؤهدددددر
  ددددد تنتحم ن   ددددد  تحم ر ددددد  تحجددددد هنة بتدددددث  تحجددددد هنة تأصدددددة  بنسدددددث  ط ددددد   بهددددد  حددددد يه   تحمتدددددة رة تحن  يددددد  نددددد 

بهدددد  ندددد  تحنسددددب تحم تمدددد ة حدددد ت ه  دددد  تلاتددددرتل علددددد تحتددددين   ب ددددرتر  تحمت تبحدددد   ندددد  تلاحتنت علددددد ن سددددةن ً 
 تحمددددد ح   بضددددد ه  بعلدددددد تحشدددددر    ددددد ةح  علدددددد إيجددددد ب  نرتدددددر ي ت دددددر تحنسدددددث  هددددد   ترطيددددد  بإن  000ل192

 :(9002)تحش خ   تلآط   ب ح لاق  بط ود

 
 المالي: الرفع نسب .0

 بدددددد   تحتددددددةتزن  ندددددد ت بطقدددددد   تحملف دددددد   بس ددددددةك  نتندددددد  تلاحت ح ن صددددددر تحنسدددددد   تحتةزقدددددد  طؤهددددددر تحنسددددددب هدددددد   
 تحنسب: ه  أهد   بن  حلشر    بتحخ ر    تح ت ل   تحتمةقل نص در

 المديونية: معدل -
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 خي ضدددددده أن تنب  أصددددددةحه   بر مدددددد ح  ن  رندددددد  تحشددددددر   علددددددد تحمترطثدددددد  تلاحتنتندددددد   ن دددددد تر عدددددد  ط   ددددددر بهدددددد  
 تحددددد يةن  إ مدددد ح  ن دددد تر طتضدددددم  بهدددد  خ صدددد  تح أنةتحهدددد  نددددد  تحتمةقددددل علددددد تحشددددر   قددددد رة علددددد دح ددددل هددددة

 ةنهددددد  نبق تأصددددة   إ مددددد ح  علددددد ن سدددددةن ً  تح تئندددد  بتحدددد ند تح تئنددددد  تح سدددد ب   ننهددددد  بنددددةد عددددد ة طشددددمل تحتدددد 
 :(9002)تحش خ   تحت ح  تحشكل علد

 
 بها: المكتتب الأقساط صافي نسبة .3

 تأقسددددد ط صددددد    نسدددددث  رت ددددد د  دددددلا  نددددد  تحتشدددددح ل  تأدتل ط  ددددد د يدددددتد تحتدددددين   تدددددر    حخصةصددددد   نؤدددددرتً 
 طددددد تحدددد ذ تحي لدددد  تلإيددددرتد علددددد نرتددددرتً  تحنسددددث  هدددد   ط ت ددددر س ددددى تحمسدددد هم    س ددددةك  إ مدددد ح  إحددددد تحمكتتثدددد 
بهددددد  نددددد  تحنسدددددب تحم تمددددد ة حددددد ت ه  ددددد  تلاتدددددرتل علدددددد تحتدددددين   ب دددددرتر     ددددد  تحتين ن تح مل ددددد  نددددد  تكتسددددد ب 

 تأقسددددددد ط صددددددد    ق مددددددد  نددددددد  تحنسدددددددث    هددددددد بطتددددددديحف إيج ب دددددددً   نرتدددددددرتً  ق متهددددددد  زقددددددد دة بط ت دددددددر 000ل192
 :(9002)تحش خ   يل  كم  ةنه  نبق تحمس هم    س ةك  بإ م ح  تحمكتتث 

 
 نسبة الخسارة التي تتحملها شركات التأمين نتيجة المطالبات: .4

طشددددد ر هددددد   تحنسدددددث  تحدددددد ن ددددد تر قددددد رة تحشدددددر   علدددددد تحتدددددةتزن نددددد  بددددد   نصددددد رقيه  بتيرتدتطهددددد  بق تدددددر 
  بتن تحشددددددر   غ ددددددر قدددددد درة علددددددد ط   ددددددق قتذ طدددددد   علددددددد ترطيدددددد   تحمصدددددد ر  ترطي عهدددددد  ع نددددددل  ددددددل  

 :(9002)تحش خ   ةنه   م  يل  ن  بقتري   ن  بل 
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 :التأمين شركات مخاطر إدارةالمبحث الثاني: 

 حلخودددددر  ن ددددد د نيهدددددةم أب ط رقددددد  ط  يددددد   ددددد  تحتدددددين  ب  تحخودددددر إدترة  ددددد  بتحمتخصصدددددةن  تح لمددددد ل ت تلدددددف
 إح هددددد  ت ددددتن  تحتدددد  تحنؤدددددر ب هدددد   ت ددددتلال إحددددد ذحددددد  بقر دددد  بطث ينهدددد   تحت دددد رق  هددددد   ط دددد د إحددددد أدت ندددد 
 .تحخور ط رق     ننهد كل
 

 المخاطر: إدارة مفهوم -1
 حهدددددد  تحم رضدددددد  تحخوددددددر     دددددد  ندددددد  طتيددددددق بتحتدددددد  حلخوددددددر تحت دددددد رق  ب ددددددر طندددددد ب  يمكدددددد  ع ندددددد  بصددددددي 
 :(9002)تحرتبذ خ.   تحتين   تر   
 تحمست  ل.    نرغةي  بغ ر نرئ   غ ر أس تث ه  تحمخ  ر -
 نةقدددددف  دددد  ن ددددد دة  تددددرة  ددددلا  ط ددددد ثأن  يمكدددد  تحتدددد  تحنتددددد ئج  دددد   ددددرتلنتلا   ندددددب ي ندددد  تحخوددددر -

 ن   .
 تحم تمل . تحم دي  حلخس ئر بتحمتةق  تحي ل  تلاستم   ب   تحمة ب تحيرك   تن تحخور ي رل -
 ط ددددددرم ف ددددد  ية دددددد  تحدددددةتق   تح ددددد حد  دددددد  بضددددد  أب تددددددرل هددددد :نيب تحمخددددد  ر ط رقدددددد  كددددد ح  يمكددددد  -

 ن  ك . حةض 
 ن دددددد ك   ددددددرتلتن ي ددددد ثأن   دددددد  نإنك   هدددددد  يكدددددةن  س حدددددد  ب حمخدددددد  رة ي صددددد  ط  يدددددد تً  أكثددددددر بيشدددددكل -

 تحمينةح . أب تحمتةق   تحمرغةي  تحنت ج  ع 
 حهددددددد  نختليددددددد  حت ددددددد رق  تحتدددددددين   كتدددددددب ط رضدددددددت   ددددددد  تحتدددددددين   تدددددددر     ددددددد  تحمخددددددد  ر إدترة عمل ددددددد  أنددددددد 

 ننه : ن رم
 تحيددددددرد أب تحمشددددددرب  حهدددددد  ط ددددددرم تحتدددددد  تلإ ودددددد ر حت  يدددددد  تح لمدددددد   ددددددلة أت ط ندددددد  تحمخدددددد  ر إدترة -

 عل هددددد  تحمترطثددددد  تحخسددددد ئر حمة هددددد  أب حمةت هتهددددد  تحة ددددد ئل سدددددبنأ ت ت ددددد ر ثدددددد بق   ددددده  طصدددددن يه  ثددددد
 .(9001)نم ب   

 علدددددددد طشددددددمل تحتددددددد  تح مل دددددد  هددددددد  نب إدترقدددددد ( )ك مل ددددددد  تحمخدددددد  ر إدترة عمل ددددددد  ط رقدددددد  يمكددددددد  كمدددددد  -
 ي صدددددد  تحتدددددد  تحمر سدددددد   نشدددددد     بنرتقثدددددد  بتحق دددددد دة بتحتنؤدددددد د تحتخودددددد   بهدددددد  تأري دددددد  تحي  ح دددددد  
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  ن  ةحددددددد بكليددددددد  حهددددددد   بتحتج رقددددددد  تح رضددددددد   خسددددددد ئرلح تحشددددددد ي ة تحتددددددديث رت  سجدددددددد نددددددد  تحت ل دددددددل بهددددددد 
 .(9000)تح جم   

 :به  تحمرتسل ن  بمجمةع  طمر تحمخ  ر إدترة عمل   إذتً 
  تحمشرب . حه  يت رم تحت  تأ و ر ط  ي 
    تأ و ر ق. 
 تحخور دترةلإ تحمن  ث  تحورق   ت ت  ر. 
   تحمخت رة تحورق   طني. 
 تحمني ة تحورق   طق د. 

 :المخاطر إدارة أهداف -0
 علددددددد بذحدددددد  تحم تملدددددد  تأضددددددرتر حمةت هدددددد  تح  ندددددد  تحس   دددددد  بضدددددد  هددددددة تحمخدددددد  ر إدترة ندددددد  تحهدددددد ل

 :(9002)ع   تحمن د    تحت ح تحن ة
 ة.س  علد ش طن بكل تحخ ص  تحمخ  ر ط  ي  .0
 نش ط. بكل تحمخ  ر طصن   .9
  .تحمت ل     نتح   حم ر   ط ل له  .1
 د.تحت    نؤد ب ق أهم   ب أكثر ط  أ ب  ئم  بإدرت ه  تحمخ  ر طق د .2
 ر.تحمخ   ن  حلت  نل تأنثل تأ لة  ت ت  ر .2
  تأتددددددددخ  يرديهدددددددد أن  يجددددددددب  تندددددددد  دددددددد  يتمثددددددددل تحمخدددددددد  ر إدترة  دددددددد  تحنجدددددددد  أن  إحددددددددد تلإتدددددددد رة ربطجدددددددد 

 بتحمتخصصةن. تحمرهلةن 

 ية:التأمين المخاطر واعان -3
 :(9000)تبرته د   إحد تحتين   تر    حه  طت رم تحت  تلإ و ر يصنف ن  هن  
o  تحسدددددددةق   تحق مددددددد  طصددددددد ب تحتددددددد  تحت لثددددددد   نددددددد  طنشدددددددي تأصدددددددة : أ وددددددد ر :تأبحدددددددد تحمجمةعددددددد 

ين تلائتمددددد نخددددد  ر تحي ئددددد ة  ددددد ر نخددددد  ر نثدددددل تحتدددددين   حشدددددر   تلا دددددتثم رق  تحم يؤددددد  أصدددددة 
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 أب تحتنتنددددددد طهد بسدددددد تد تحح دددددددر إ ددددددلا  أيضددددددد  تحمجمةعدددددد  هددددددد   طتضددددددم  كمددددددد  تحسددددددةك  بنخدددددد  ر
 .تحتين   تر   تطج   نةتع  ه     بمسربح  طهد تحق  م

o  تحتيك دددددددد  عدددددددد م تددددددددربل إحددددددددد تأ ودددددددد ر هدددددددد   طر دددددددد  تحتسدددددددد  رة: أ ودددددددد ر  دددددددد : نتحث تحمجمةعدددددددد 
 تح  ئددددد  ن دددد   نثددددل تح ن صدددددر بددددث ر ت ل دددد بتحم تحمسدددددت  ل  دددد  تحتددددين     نددددد  بت دددد يد تحم  ودددد 

  سددددددددد ئر تددددددددد ة بطددددددددةتطر تحمدددددددددرم  ن دددددددد لا  تحي ل ددددددددد   تحة ددددددددد ة ن دددددددد لا  تلا دددددددددتثم رت   علددددددددد
ين كدددددد إذت  تندددددد تحمر ددددد  بندددددد  تحم دددددد ت   نددددد  بغ رهدددددد  تلإدترقدددددد   تحني ددددد   بن دددددد لا  تحمو حثددددد   

 حي لدددددد ت تحةتقدددددد  ندددددد  طتم تدددددد  لا ن  ندددددد  ت ترتضدددددد   علددددددد ق ئمدددددد ً  تحتددددددين   تددددددر    دددددد  تحتسدددددد  ر
 ب حتنتن طهدددددد  تحة ددددد ل علدددددد قددددد درة غ دددددر  ددددد ج له  هدددددد تين  ددددد تحشدددددر    ف ددددد  طنشددددد  تحددددد ذ حلم ددددد  

 .نةع ه  سلة  عن  تحةث ئق  مل  تطج  
o  ط بدددددد   نت جدددددد  تحخوددددددر هدددددد ت ينددددددتج حلخصددددددةم: تأصددددددة  نلائمدددددد  أ ودددددد ر :تحث حثدددددد  تحمجمةعدددددد 

 ذب بتحتضددددددخد  ةتحي ئدددددد ن دددددد لا   دددددد  تلا ددددددتلال طدددددديث رين كدددددد  فلمدددددد  بتحتضددددددخد  تحي ئدددددد ة أ دددددد  ر
 تحمسدددددددت  ل    تلاحتنتندددددد   ق مدددددد  علددددددد عندددددد  حلأصدددددددة  تحسددددددةق   تحق مدددددد  علددددددد نتي بطدددددد  در دددددد  

 إحددددد تحتددددين   تددددر    ي ددددرم نمدددد  بتحخصددددةم تأصددددة  بدددد   تحملائمدددد  تحصدددد ب ندددد ين كدددد كلمدددد 
 .(9002) لةل   تحم ح  تح سر  ور

o  عمدددددل ي كدددددد  ذتحددددد تحنوددددد ك عددددد  تحخ ر ددددد  تأ وددددد ر  بهددددد :ع نددددد  أ وددددد ر :تحرتب ددددد  تحمجمةعددددد 
 بتحدددددنؤد   تنتح دددددة  تأ وددددد ر هددددد   بطشدددددمل ب ددددد بثه   تحتن دددددر طسدددددتو   لا بتحتددددد   تحتدددددين   تدددددر   

 تحتددددددين   تددددددر   حمددددددةتي  تحتدددددد رقب ن دددددد  عدددددد  تحن  مدددددد  تأ ودددددد ر طضددددددد كمدددددد   مهدددددد ط ك تحتدددددد 
 تحمددددد يرق  ب دددددر طصدددددرل  دددددةل إحدددددد ب لإضدددد    ب ددددد   بب دددددلال بننتجددددد   ب دددددو ل نددددد  بنمثل هدددد 
 تطجددددد   تحتدددددين   تدددددر   بتحتدددددنتم نسدددددربح   سجدددددد علدددددد تأ وددددد ر هددددد   ةعددددد نجم يثر تددددد ب حشدددددر   

 تأ و ر: ه   ن  ن  ر ر تحح 
 عدددددد  نختليدددددد ً  تحت ةقضدددددد   ق مدددددد  نتة دددددد  يكددددددةن  عندددددد ن  تحخوددددددر هدددددد ت ي دددددد ث :تلاكتتدددددد    وددددددر .0

 ط مددددددل تأ ودددددد ر ندددددد  تحنددددددة  هدددددد ت طخضدددددد ر بيغ ددددد   تحتددددددين   بثدددددد ئق ب دددددد  عندددددد  تحمتةق دددددد  تحق مددددد 
 ندددددد  نختليدددددد  ةت نددددددأ بط دددددد يد تحتددددددين   بثدددددد ئق ندددددد   دددددد تً  ك  ددددددر عدددددد د  ب دددددد علددددددد تحتددددددين   تددددددر   

  .تحتين ن تحتحو   
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 تحمدددددرن  ح   دددد  تحتددددين   إعددددد دة بددددرتنج نلائمدددد  عددددد م بسدددد ب تحخوددددر يندددددتج :تحتددددين   إعدددد دة  وددددر .9

 ب ح رت ددددد   حلق ددددد م تحتدددددين   تدددددر    يددددد عة تحددددد ذ تأندددددر ك  دددددرة  ن ح ددددد  صددددد ةي   حددددد  يسددددد ب نمددددد 
 .تأضرتر طين ن   س      تحخور ه ت بقؤهر حل م ي     طه س  ن ت حم ر   تحملائم 

 أب تأ دددددرتد كيددددد لة عددددد م عددددد  طنشدددددي تحتددددد  نخددددد  ر عددددد  تحن طجددددد  تحخسددددد ئر بهددددد  :تحتشدددددح ل  ودددددر .1
 .(9009)سمةدة     ر    أس تث نت ج  طنشي أب بتحنؤ م  تح ت ل   تح مل     شل

  ددددددد  طت لدددددددق نختليددددددد    رنخددددددد إحدددددددد تحتدددددددين   تدددددددر    ت دددددددتثم رت  طت دددددددرم :تلا دددددددتثم ر  ودددددددر .2
 تلا تثم رق . ن يؤته  ب  ةح  عةتئ  ه كل  بيدتل  نجمله 

   تنتح دددددة  طح دددددرت  عددددد  تحنددددد  د تحمددددد ح  ثربددددد أ تحخودددددر هددددد ت يدددددرطث  :بتحتشدددددرق   ةن  نتح ددددد تحخودددددر .2
 بتحتشددددددددرق    تحتح ددددددددرت  هدددددددد   بنسدددددددد يرة طو  ددددددددق تحتددددددددين   تددددددددر    علددددددددد لابدددددددد  إذ بتحتنؤ مدددددددد   

 .تحرق ب   تحه     نتولث   حتحو     ص  ؤم تن بطجس  
 ب ودددددر تحمن  سدددد    وددددر تحتددددين   تددددر    طةت دددد  تحشددددر    ندددد  كح رهدددد  :تحسددددةك  طح ددددرت   وددددر .2

 ييدددددرم بهددددد ت  تحتدددددين   ننتجددددد   تدددددرتل تطجددددد   ب دددددلة   طهد تحمسدددددتهلف   تست   ددددد    ددددد  تحت لثددددد  
 .تحخور ن  ط لل ه  نت ن  نن  ث  طسةقق         تطث   تحشر   علد

 ت ددددددت   ق   طدددددد رقخ ق ددددددل ح  دددددد   تحةث  دددددد  س نددددددل برححدددددد ل تحخوددددددر هدددددد ت يت لددددددق : تح  دددددد  سددددددخ  وددددددر .0
 .تحةث    ح  نل تحم   ن  ن    ن ل  د   علد نج رتً  تحمرن  ف كةن 

 ت ددددددتردتد علدددددد تحمددددددرن  قددددد رة عدددددد م سددددد    دددددد  تحمخددددد  ر هدددددد   طؤهدددددر : نتلائتمدددددد/تح دددددرم  ودددددر .2
 تحة ددددددددو ل   )حهدددددددد تحمددددددددرن ) تأقسددددددد ط ندددددددد ين  ن هددددددد  يت  نددددددددل تحتددددددد  تحجهدددددددد   نددددددد  نسدددددددت   ط 

 أنةتحدددددد  ت ددددددتر    علددددددد تحمددددددرن  قدددددد رة عدددددد م  دددددد  تح ددددددرم  وددددددر يتمثددددددل كمدددددد   تحتددددددين   ن  دددددد ذ
  .ت ت   قه طةترقخ    عةتئ ه  أب تحمستثمرة

 ب حتنتنددددد   تحخودددددر هددددد ت يت لدددددق  هددددد   مددددد  : هتددددد   علدددددد تحخودددددر هددددد ت ينودددددةذ  :تحسددددد ةح   ودددددر .2
 نددددد  نددددد أ  نتةقددددد  هدددددة نددددد  ق ددددد تح ق  تحت ةقضددددد   طيدددددةك  تح ددددد لا  ب دددددر  ددددد  إذ تحتدددددين   تدددددر  
 غ دددددر تحشدددددر   هددددد   طصدددددثح أذ  تحتدددددين   تدددددر   ب  دددددتثم رت  يدددددرطث  تحسددددد ةح   خودددددر أ دددددرت   هددددد 
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 بقدددددددد د تأصددددددددة  ب  دددددددد  ط ددددددددةم بأ  تلاحتنتندددددددد  حتسددددددددةق  تحمسددددددددتثمرة تأصددددددددة  طسدددددددد ي  علددددددددد قدددددددد درة
 .(9000)تح جم    ننخيض 

 :التأمين شركات فيأن الائتم مخاطر إدارة تحليل -4
 طفدددددةن أن  بقجددددب تحةقددددت  ذت   دددد  أريدددد   طةح دددد  ي ندددد  نثلمدددد  تحمخدددد  ر ق ددددة  علدددددن  تلائتمدددد نددددنح ينوددددةذ 
 بحت ل دددددل تحم ح ددددد   بطث  طددددد ن  تلائتمددددد ذحددددد  حمدددددنح تحمصددددد سث  تحمخددددد  ر ط كددددد  ستددددددن  حلائتمددددد كليددددد  هنددددد  

 تحت ح  : تحنسب ط ل ل ن  لاب  تحتين   تر    حه  طت رم تحت     نتلائتم تحمخ  ر

 الأقساط: صافي إلى الفنية المخصصات نسبة .1

قددددددرتر بنددددد ل علدددددد  ب حتنتن طهدددددد  تحة ددددد ل علدددددد تحشددددددر   حم ددددد رة تأب  تحددددد     دددددد  ط ددددد  تحين ددددد  تحمخصصددددد  أن 
)تبدددددددددرته د   تحت ح ددددددددد  ب ح لاقددددددددد  بط ودددددددددد 9000ل عددددددددد م 102ل000تلاتدددددددددرتل علدددددددددد تحتددددددددد ن   رقدددددددددد  ه  ددددددددد 
9000): 

 

 

 الملاءة: هامش نسبة .0

 تطجدددددد   تحمن  دددددد ة تلاحتنتندددددد   حتحو دددددد  تحضددددددربرق  تحخ صدددددد  تأنددددددةت  سجددددددد  دددددد  تحمددددددلالة هدددددد نا يتمثددددددل
 علدددددد تح  ئددددد  علددددد طدددددرثرأن  تحخ صدددد  تأندددددةت  ح جددددد يمكددددد  تحمددددد ح  تحر دددد  ن ددددد أ   سددددب حهدددددد  تحمددددرن 
بطلتدددددددنم تحشدددددددر    تحسدددددددةرق  ب دددددددرترت  ه  ددددددد  تلاتدددددددرتل تلا ط دددددددل هددددددد   تحنسدددددددث  عددددددد    تحخ صددددددد  تأندددددددةت 

)تحشددددددد خ   تحت ح دددددد  ب ح لاقدددددد  تحنسدددددددث  ط وددددددد س ددددددى 9002م.إ ل000ل900بذحدددددد  ب ددددددق تح دددددددرتر  020%
9002): 
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 :حصة معيدي التأمين الى الاقساط المكتتبةنسبة   .3

بتدددددددر    إعددددددد دة  تحتدددددددين  علدددددددد سجدددددددد تأعمددددددد   تحمة دددددددل إحدددددددد تدددددددر     ط ت دددددددر هددددددد   تحنسدددددددث  نرتدددددددرتً 
  بط ت دددددددر زقددددددد دة ق متهددددددد  نرتدددددددرتً  دددددددل  ً   دددددددةن تحشدددددددر   غ دددددددر قددددددد درة علدددددددد ط مدددددددل تحمخدددددددد  ر تحتدددددددين  

نددددددد  ن س ددددددد  تحةق يددددددد  نددددددد  تحمخددددددد  ر  بطتددددددديحف هددددددد   تحنسدددددددث  نددددددد  ق مددددددد  تأقسددددددد ط  دهددددددد   بإيج ب ددددددد ً بمير 
 :(9001)نم ب    ةنه   م  يل  ن  بقتحتين  تحمكتتث  بسص  ن   ذ 

 
  

 :التأمين شركات ربحيةالمبحث الثالث: 

  دددددلا  نددددد    صددددد  بصدددددي  بتحم ح ددددد  ع نددددد  بصدددددي  تلاقتصددددد دي  تحمر سددددد   كثددددد ق  تحتدددددين   تدددددر    طسددددد د
 حت   ددددق تحممكندددد  تحة دددد ئل عدددد  تحث ددددى  ددددلا  ندددد  بذحدددد  تحم ح دددد (  تحمردبديدددد ) تحددددريح ط ؤدددد د إحددددد نشدددد  ه 

)أبددددة  تحهدددد ل ذحدددد  ط   ددددق دبن  ط ددددة  تحتدددد  بتنددددتحجة  نختلددددف  دددد  بتحددددت كد تحت ددددةط بن  بحدددد  تحهدددد ل ذحدددد 
 .(9002صث    

 ط   مهدددددد  يددددددتد تحتدددددد  دبت تأ أكثددددددر ندددددد  بتسدددددد  بهددددددة تحري  دددددد   حق دددددد   تأ دددددد    دددددد  تحمدددددد ح  تأدتل ي ت ددددددر
 بنمةه . تحم ح   ص ته  حت  ي  تحم ح   تحمر س   ه طستخ ن بتحت  بتحنن  تحةقت أ    علد

 الشركات: أعمال نتاج مفهوم -1

 تأه تل. إحد بتحةصة  تح مل ج زتن ك ض   هة تحلح     تأعم   ن طج نيهةمأن 

 تحمستهلف . تحق د بنجمة  ك حلسة  تحم  ن  تحق م  ب   تحيرك   نيب حةرقنة بق ر  

 بلدددددة  إحدددددد يدددددردذ عمل ددددد ً   دددددلة  ً  يجسددددد  بهدددددة تحم   ددددد  حلنتددددد ئج " دددددجل  ندددددأ علدددددد نصدددددويد أسمددددد  بق ر ددددد 
 .(9001)تحم   ن    ب  عل  " بكي لة ج زنتلا در   هة أذ تحمخوو   تأه تل
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 حي عل ددددددد  بت تحفيددددددد لة يشدددددددمل   ندددددددب 9000 عددددددد م إصددددددد تر "ISO9000" حلق ددددددد   تح  حم ددددددد  تحمنؤمددددددد  بط ر ددددددد 
 بتحمددددددةترد عل هدددددد  تحمت صددددددل تحنت جدددددد  بدددددد   تح لاقدددددد  هدددددد  تحفيدددددد لة بأندددددد  تحنتدددددد ئج  بلددددددة  ندددددد ت هدددددد  بتحي عل دددددد 

 تحمست مل .

 شدددددو نب لا تحشدددددر   دت دددددل تحيدددددرد ق ددددد م بهدددددة: تددددد نل ط رقددددد  ت دددددتنت   يمكددددد  تحسددددد ب   تحت ددددد رق   دددددلا  بنددددد 
 ب  دددددد ً  ب  عل دددددد  بكيدددددد لة أهدددددد تلت حت   ددددددق ندددددد  ح بشددددددكل تحنتدددددد ئج إحددددددد تحةصددددددة  ندددددد  طمكندددددد  تحتدددددد  بتحمهدددددد م
 .(9002)سني    تحمت س  حلمةترد

 ن ندددددد ط ودددد  بتحتدددد   تحم ح ددددد  تحمر سدددد     ت ددددترتط ج  نرتسدددددل ندددد  نرسلدددد  هدددددة تحمدددد ح  تأدتل ط  دددد د ي ت ددددر
 تحم ح ددددد  تحمر سددددد   أعمددددد   علدددددد نختليددددد  نددددد حةلا  حهددددد  أرقددددد م إحدددددد ط ةقلهددددد   دددددلا  نددددد  تحم   ددددد    حلأرقددددد م

 ط ددددد يد  ددددد يهد  طسددددد نحدددددنت  ذت  ن ح ددددد  ن لةنددددد   ط ددددد يد  دددددلا  نددددد  ن  نددددد   زنن ددددد  ة تدددددر   دددددلا  ب    ددددد طه 
 ط   دددددق نددددد ت  ددددد  تح ددددد رة نتر مددددد ً  بتحضددددد ف  تح دددددةة ن ددددد ط ط  يددددد  ع دددددر تحشدددددر    ط  ددددد د  ددددد  طسددددد ع  نتددددد ئج

 تحم ح دددددد  حلمدددددةترد تأنثدددددل تلا دددددتحلا  ع دددددر بذحددددد  تحمر دددددةن  بتأهددددد تل تحخوددددد  نددددد  طتوددددد بق تحتددددد  تحنتددددد ئج
 تحمتةقدددد   تحهدددد ل جدددد زتنب  بلددددة  در دددد  س ددددى ندددد  ن ددددً   بتحي  ح دددد  تحفيدددد لة بدددد   تحجمدددد  بع ددددر   حدددد يه تحمتددددة رة

 .(9000)ع  تححن    تحه ل حت   ق تحةصة     ل    ت تخ نت تحت  تحة  ئل بي  

 الربحية: مفهوم -0

 ننه : ن  ر ب حري    تهتمت تحت  رق  ن  تح  ي  هن ح 

 س ددددددى ط ق  هددددد   ددددد   ددددد همت تحتددددد  بتحة ددددد ئل تحنتددددد ئج بدددددد   ثددددد طتلارط ذحددددد  عددددد   ثددددد رة هددددد  تحمردبديددددد : -
 .(9002)     ب قرقش    تحنت ج  ط   ق    تحمستثمر تحم   رأ  نس هم  ن ت ط  د

 بحددددد ح  تحنت جددددد   هددددد   ط   دددددق  ددددد   ددددد همت تحتددددد  بتحة ددددد ئل تحنت جددددد  بددددد   نسددددد    علاقددددد  هددددد  تحري  ددددد : -
 .(9002)ع بن   تأري      ب رة ط   ق دبم ن تحن  ي  تحة رة ط   ق علد تحمر س  ق رة ه 

 ن ح دددددد  عةتئدددددد  ط   ددددددق علددددددد تحمسددددددتثمرة أب تحمةتيدددددد  تأنددددددةت  قدددددد رة ط ندددددد : تح دددددد م نيهةنهدددددد   دددددد  تحري  دددددد  -
 .(9001)نحرقا  
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 نجمددددة  ندددد  أريدددد   ط   ددددق علددددد قدددد رطه   دددد  طتمثددددل تحشددددر   ري  دددد أن  ع ندددد  بصددددي  تح ددددة  نسددددتو   بنندددد 
 إحدددددد تحم   ددددد  تحنتددددد ئج بنسدددددث  ط ددددد   تحشدددددر   نردبديددددد أن  أذ طصدددددر ه   ط دددددت تحمةضدددددةع  تحم ح ددددد  تحمدددددةترد
 .تحنت ئج طل  حت   ق تحمست مل  أب حمةتي ت تحة  ئل

 الربحية: أهمية -3

 :(9002)ع   تحلو   ب ع   تحرسم     تحت ح  تحن  ط    تحمردبدي  أهم   سصر يمك 
  يل  ف م  ذح  بقتجلد :بدبتنه  تحشر   ت ت لاح   أ ل ن  تحمردبدي: 
 . نت م ن    يصث ةت ستد حلمس هم   أكثر سرق  إعو ل .0
 .ك  رة بنسث  تح ربم علد تلاعتم د أب تحلجةل دبن  تح  يم  تلا تثم رت  طج ي  .9
 (.حلشر   تح  نل تحم   رأ  حر   تحم ح   لا ت لاح  )ت تحم ح  تحتةتزن  ط   ق .1
  يل ف م  ذح  بقتجلد :تحشر   طوةرين ضم أ ل ن  تحمردبدي:  
 .قةذ  ن ح  برن نج حلشر   يصثح بي حت ح  تحمش رق  بطنم   تلا تثم ر زق دة .0
 .تحشر   نش ط طوةقر أ ل ن    ي ة نش رق     تحتيف ر .9
 .تحم ح   تلا ت لاح   بي حت ح   )  ر   طمةقل نص ر) تحتف ح   خي متن .1

 طنشدددددد    دددددد  بتحهددددد م ةذ تح  دددددد تح نصددددددر هددددد  تحشددددددر   ب عتثدددددد ر بذحددددد  تحددددددريح ط   ددددددق هدددددة تحشددددددر    هددددد لأن 
 ط   دددددق ب نهددددد  نددددد  برن نجهددددد    ددددد  تحمسدددددورة تأهددددد تل ط   دددددق عل هددددد  يجدددددب حددددد ح  نددددد   بلددددد  تقتصددددد د بطنم ددددد 
 بتحت دددددد م تحمن  سدددددد  تح دددددد حد  دددددد  تح  يثدددددد  تلاقتصدددددد دي  تحتوددددددةرت  حمسدددددد يرة ب ححدددددد  أهم دددددد  ذحدددددد  بإعودددددد ل تحددددددريح

 .(9002)ع   تحلو   ب ع   تحرسم    تحمة ةد

 :التأمين كاتشر  ربحية تحليل -4
 تحت ح  : تحنسب ت ت  ر بطد تحري    نسب علد ب لاعتم د

 الأصول: على العائد معدل -
 ط وددددد   هددددد  إيجدددد ب  ع ندددددل ي ت دددددر تحنسددددث  هددددد   ترطيددددد  أن ب  تحمسددددتثمرة تأندددددةت  ري  ددددد  تحنسددددث  هددددد   طؤهددددر

 تحتددددد ح  كلتحشددددد علدددددد بعلاقتهددددد  أصدددددةحه   ب جدددددد ن  رنددددد  تأريددددد   طةح ددددد  علدددددد تحشدددددر   ن ددددد رة عددددد  وث عددددد تن
  :(9002)تحش خ  
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 الملكية. حقوق  على العائد معدل -

 تحت ح دددددد  تح لاقدددددد  بمة ددددددب بط وددددددد تحمسدددددد هم   ت ددددددتثم رت  علدددددد تحشددددددر   ريددددددح صدددددد    تحنسددددددث  هدددددد   طقددددد  
 :(9002)تحش خ  

 

  

 :المخاطر إدارةو  التأمين بمخاطر الربحية علاقة -5

 ب  دددددى بتحم ح دددد   تحت ن دددد  ب حنت جددددد  بدددد بره  يثرطتدددد تحتدددد  تحصددددد ف   ب أريدددد   تحتددددين   تدددددر    دددد  تحري  دددد  يثرطتدددد
 :(9000)تبرته د    ب نه ن  تحمخ  ر ن  حل  ي  تحم ح ب  تحت ن  تحنش ط يت رم
 .تحمكتتث  تأقس ط سجد طرت   .0
 تحت ةقض  . نسث     ترطي   .9
 .تلاكتت   طف ح   زق دة .1
 .تحتين   تر    ن  عل ه  تحمرن  تحفةترث سجد زق دة .2
 .تحي ئ ة   لا ن ترطي   .2
 ندددددد حف  بلال علددددددد بتح يدددددد   تحمردبديدددددد  ط سدددددد  ب  بر دددددد  تحخ صدددددد  تأنددددددةت  علددددددد تح  ئدددددد  زقدددددد دة ت ددددددل ندددددد 

 :(9002) تن       طتمثل تحمخ  ر حه      ح  إدترة هن ح  طفةن أن  ب ب  تحتين   تر   
 .ب  تمرتر ت    نبتلا تحتسةقق   تحس      بطوةقر ط  يى -
 .بنربنته  بشمةح ته  طتم ن تحتين    نج       ي ة ننتج    لق -
 عمدددددلال ق عددددد ة طة دددد     نتددددد ندددد  تحت ل  يددددد  تأ ددددةتك  ددددد  تحتنددددد    ندددد  بددددد لا   يدددد ة أ دددددةتك تقت دددد م -

 .بمنتج طه  حلإته ر       تحشر   تطث ت إذت ب  ص  تحتين   تر   
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 . نبتأن تحسلان  تربط  لا  ن  تح ةتدث ن  تحةق ي  -
 ة. م  ر  أب ع ن   ب لال  تحتين   ب و ل نثل تحمختلي  تحتةزق  قنةت  علد تلاعتم د -
 .نن  ث  بي   ر تحمنتج   بعرم تلإحفتربن  تح    -
  .تحم  ةح تح  بد    تأقس ط    تحتف ح   طخض ر -

 تحم يؤدددددد  طةت دددددد  تحتدددددد  حلمخدددددد  ر إدترة هندددددد   طفددددددةن أن  يجددددددب الربحيللللللة رفللللللعب ط سدددددد    ددددددلأ بندددددد 
 :(9002لتحث رد  )ن  يل  ن   لا  ن  أيض ً  تلا تثم رق 

o  ددددد  ك  دددددرة بت لثددددد   طتم دددددن نضدددددمةن  غ دددددر أب ددددد   ددددد  تحتدددددين   تدددددر    أندددددةت  ت دددددتثم ر ينثحددددد  
 .به  تحمض ري  أب ق مته 

o تحتددددددد  تلا دددددددتثم رت  طندددددددة  زتد كلمددددددد   تنددددددد س دددددددى تلا دددددددتثم رق  تحم يؤددددددد  طنةقددددددد      ددددددد  طثددددددد  ت 
 عةتئ ه . حه  طت رم تحت  تحمخ  ر خيضتتن كلم  تحم يؤ  طتضمنه 

o  أب ن  نددددد  ننو ددددد   ددددد  ط ددددد ث تحتددددد  تأزنددددد   ب دددددر أثدددددر حتجندددددب  حرتف ددددد ً  تلا دددددتثم رت  قددددد طنة 
  .تحم يؤ ت تثم رت  ت ت   ك طةترقخ   

 .حلمخ  ر دترةتلإ سس   لا  ن  بتحري    تحمخ  ر إدترة ب   تح لاق  طؤهر   ق نم 
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 القسم العملي

الربحية مستوى  في طروالمخا السيولة إدارة تأثير -دراسة حالة   
  تحثسد    د ترنتلا ن  دحد  إيجد د  رقق ع  بذح   تح رت   حمتح رت  تلإسص ئ   تح رت   علد تحمث ى ه ت ي ةم

 ت كمتح ددر  تحملف دد ( س ددةك  علددد تح  ئدد  ن دد    تأصددة  علددد تح  ئدد  ن دد   ) تحري  دد  نرتددرت  ب عتثدد ر بذحدد 
 تحنمدددةذ  ريجددد دب تحث سدددى ب ددد  ةم  نسدددت ل  كمتح دددرت    رتحمخددد بنرتدددرت   تحسددد ةح  نرتدددرت  بي عتثددد ر   ط ب ددد
 بذحدد   تحمخد  ر بنرتدرت   تحسدد ةح  نرتدرت  رطديث  إحدد ت ددتن دتً  تحري  د  بمسدتةت  بتحتن در تحت دد ير حند  ي د م تحد ذ

 .   نتح   لا تخرت  SPSS برن نج علد ب لاعتم د

 تحت ح  : تلإسص ئ   تحيرض    بض  بقمكنن   س ة علد ننه  كل درت   ب  تد

 المتحلدة لشلركةل الربحيلة معلدلات فلي السليولة دارةلإ إحصلائية دلاللة ذو أثلر يوجلد لا الأوللى: الفرضية 
 التاليتين: الفرضيتين عنها ويتفرع، مينأللت
 ”ROA“ تأصدددة  علدددد تح  ئددد  ن ددد    ددد  تحن  يددد  تحج هنقددد  حنسدددث  إسصددد ئ   دلاحددد  ذب أثدددر ية ددد  لا −

 حلتين  .  تحمت  ة لشر  ح
 لشدددر  ح ”ROA“ تأصدددة  علدددد تح  ئددد  ن ددد    ددد  تحم يةن ددد  حم ددد   إسصددد ئ   دلاحددد  ذب أثدددر ية ددد  لا −

 حلتين  .  تحمت  ة
 تأصددة  علددد تح  ئدد  ن دد    دد  بهدد  تحمكتتددب تأقسدد ط صدد    حنسددث  إسصدد ئ   دلاحدد  ذب أثددر ية دد  لا −

“ROA” حلتين  .  تحمت  ة لشر  ح 
 لشدر  ح ”ROA“ تأصدة  علدد تح  ئد  ن د    د  بهد   حثد  تحمو حنسث  إسص ئ   دلاح  ذب أثر ية   لا −

 حلتين  .  تحمت  ة
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 ”ROE“ تحملف د  س دةك  علدد تح  ئد  ن د    د  تحن  يد  تحج هنقد  حنسدث  إسصد ئ   دلاح  ذب أثر ية   لا −
 حلتين  .  تحمت  ة لشر  ح

 لشدر  ح ”ROE“  د تحملف س دةك  علد تح  ئ  ن       تحم يةن   حم    إسص ئ   دلاح  ذب أثر ية   لا −
 حلتين  .  تحمت  ة

 س دددةك  علدددد تح  ئددد  ن ددد    ددد  بهددد  تحمكتتدددب تأقسددد ط صددد    حنسدددث  إسصددد ئ   دلاحددد  ذب أثدددر ية ددد  لا −
 حلتين  .  تحمت  ة لشر  ح”ROE“  تحملف  

 ”ROE“ تحملف دد  س ددةك  علددد تح  ئدد  ن دد    دد  بهدد  تحمو حثدد   حنسددث  إسصدد ئ   دلاحدد  ذب أثددر ية دد  لا −
 حلتين  .   ةتحمت  لشر  ح

 لشلركةل الربحيلة معلدلات فليأن الائتمل مخلاطر دارةلإ إحصلائية دلاللة ذو أثر يوجد لا : يةانالث الفرضية 
 التاليتين: الفرضيتين عنها ويتفرع، للتامين المتحدة

 ”ROA“ تأصدة  علدد تح  ئد  ن د    د  تحتدين   ن  د ذ سصد  حنسدث  إسص ئ   دلاح  ذب أثر ية   لا −
 حلتين  .  تحمت  ة لشر  ح

 ن د    د  بهد  تحمكتتدب تأقسد ط ص    إحد تحين   تحمخصص   حنسث  إسص ئ   دلاح  ذب أثر ية   لا −
 حلتين  .  تحمت  ة لشر  ح ”ROA“ تأصة  علد تح  ئ 

 ”ROA“ تأصدة  علدد تح  ئد  ن د    د  تحم ح د  تحمدلالة هد نا حنسث  إسص ئ   دلاح  ذب أثر ية   لا −
   . حلتين تحمت  ة لشر  ح

 تحملف دد  س ددةك  علددد تح  ئدد  ن دد    دد  تحتددين   ن  دد ذ سصدد  حنسددث  إسصدد ئ   دلاحدد  ذب أثددر ية دد  لا −
“ROE” حلتين  .  تحمت  ة لشر  ح 

 ن د    د  بهد  تحمكتتدب تأقسد ط ص    إحد تحين   تحمخصص   حنسث  إسص ئ   دلاح  ذب أثر ية   لا −
 تين  . حل تحمت  ة لشر  ح ”ROE“ تحملف   س ةك  علد تح  ئ 

  تحملف دد  س ددةك  علددد تح  ئدد  ن دد    دد  تحم ح دد  تحمددلالة هدد نا حنسددث  إسصدد ئ   دلاحدد  ذب أثددر ية دد  لا −
“ROE”حلتين  .  تحمت  ة لشر  ح 

 

  دددم رنةل كةحمدددةغربل ت تثددد ر ننهددد   دددرك  عددد ة هنددد   تحو   ددد  حلتةزقددد  طخضددد     ندددتح   ت ندددك إذت بحم ر ددد 
 ندد  نشدد ه ة كددل ر ددد ف دد  يددتد س ددى  Normal Q-Q Plot نخودد  ي  ندد  تحدد ذ تح ددةتق  طةزقدد  ت تثدد رب 
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 بم دد ذتة   ددت   تشدد رنتلا تددكل ن دد طين  دد  تحو   دد  تحتةزقدد  قدد د ن  بددل تأ  دد  تحم ددةر علددد تأصددل      نددتح  
 تلا ددتحن ل بقمكنندد   تحو   دد  تحتةزقدد  طتثدد  لا    نددتح  أن  ي ندد   هدد ت عندد  ب  دد ة ت نددك إذت أندد   تحمسددتق د تحخدد 

 .(9002)نج ب ب تحر  ع      ك  ر ح ين  تح  ن  سجدأن  بم   تث رتلا ه ت ع 

  م رنةل: -كةحمةغربل ت تث ر ق م  تحت ح  تحج ب  بقةضح

Kolmogorov-Smirnov اختبار (3) الجدول  

 

 نسبة

الجاهز

 ية

 النقدية

 معدل

 المديونية

 صافي نسبة

 الأقساط

 بها المكتتب

 نسبة

 المطالبات

 حصة نسبة

 معيدي

 التأمين

 نسبة

 المخصصات

 إلى الفنية

 صافي

 الأقساط

 هامش نسبة

 الملاءة

 العائد معدل

 على

 الأصول

 العائد معدل

 حقوق على

 الملكية

N 13 13 13 13 13 13 11 13 13 

Normal 

Parameters

a,b 

Mean .1494

3 
.15199 .38762 .43192 .31870 3.87813 3.63964 .05461 .13842 

Std. 

Deviation 

.0942

604 

.035399

8 

.164564

9 

.089739

6 

.114970

5 

2.725779

2 

1.182052

0 

.033166

3 

.090075

6 

Most 

Extreme 

Differences 

Absolute .232 .151 .203 .156 .233 .227 .284 .178 .253 

Positive .232 .145 .203 .098 .165 .227 .284 .178 .253 

Negative -

.136- 
-.151- -.133- -.156- -.233- -.166- -.178- -.078- -.159- 

Test Statistic .232 .151 .203 .156 .233 .227 .284 .178 .253 

Asymp. Sig. (2-tailed) .054c .200c,d .146c .200c,d .052c .067c .013c .200c,d .023c 

 spss23 برن نج علد ب لاعتم د تحث سى إع تد ن  تحمص ر
 

ين بددد تح دددة  يمكددد  حددد ح  0602 تح لاحددد  نسدددتةت  نددد  أك دددر  sig  تح لاحددد  تستمددد  أن  نجددد  تحسددد بق تحجددد ب  نددد 
 تحمشد ه ت أن  ي ند   هد ت تحو   د  تحتةزقد  تدكل طي   تحمتح رت أن  ح ين  تهر  تحو     تحتةزق  طتث     نتح  

  درك  تسد ت بهد     ننتجد هدة تحمتح درت  حهد   تحتثد ي أن  علدد نرتدر بهد  تحو     تحتةزق      سة  طتمر ن
 ن د  ب   تحمدلالة هد نا نسدث  نرتدرأن  بنلاس   تحو     تحتةزق  تلا تث رت   رقق ع  تحتث ي    نطج إثث  
 تحيرضدد   نددر ر ندد  ن  0602 تح لاحدد  نسددتةت  ندد  أصددحر  sig  تح لاحدد  تستمدد  أن  تحملف دد  س ددةك  علددد تح  ئدد 
 حدددد تحتددد  تحمتح دددرت أن  نددد  بحلتيكددد   تحو   ددد  تحتةزقددد  طتثددد  لا    ندددتح  أن  أذ تح  يلددد  تحيرضددد   بن  دددل تح ددد م

 تحدد ذ M-estimators ت تثدد ر نو ددق  تحو   دد  تحتةزقدد  ندد  قرقددب طةزقدد  طتثدد  هدد  نب تحو   دد  حلتةزقدد  طخضدد 
 حفددل تح سدد ب  تحمتة دد  علددد تحشدد ذة تحقدد د طدديث ر ندد  خل تحددت ب دد  تح سدد ب  تحة دد  حتةق دد   قدد د تريدد  ي و ندد 
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 نر ددن عدد  ب دد ه  سسددب س حدد  حفددل ط وددد تحتدد ن تتأبز  ت ددتلال  رق دد   دد  تحمتة ددو   هدد   بطختلددف  نتح در
 تلا تث رت : ه   ق د تلآط  تحج ب  بقؤهر  (Altaniji  9002ب  albaher) تحمر نق  تحننع  ث ل

 

 M-Estimators ت تث رت   (0) الجدول

 

Huber's M-

aEstimator 

 Tukey's

bBiweight 

Hampel's M-

cEstimator dWave Andrews' 

 3.155274 3.242497 3.155609 3.305488 الملاءة هامش نسبة

 107575. 119088. 109526. 115707. الملكية حقوق على العائد معدل

 spss23 برن نج علد ب لاعتم د تحث سى إع تد ن  تحمص ر

 قرقدب طةزقد  طتدةز  هد نأ يشد ر نمد  ب نهد  ف مد  نت  ريد  هد  تحسد ب   تحمتح درت  حجم د  تحمتة دو   ق دأن   نلاس
 ب حت ل ل. إد  حه  يمكنن  بي لآط  تحو     تحتةزق  ن 
 التحليل الوصفي لمؤشرات الدراسة: 0-1

  تحسلسدددل  تحننن ددد  يسدددهد تحت ل دددل تحةصدددي   ددد  تح ددد ل نؤدددرة عددد  تحتح دددرت  تحتددد  سددد ثت علدددد تحمرتدددرت   دددلا
 تحةصي  حمرترت  تح رت   به   م  يل : تلإسص لب ن ةم ف م  يل  ب رت   ب ر ن  ن  ي     تحم رب  

 :مينأالتحليل الوصفي لمؤشرات السيولة في الشركة المتحدة للت 0-1-1

 م  يل :بهم     ن  ييؤهر تحج ب  بتحشكل تحت ح  طح ر ق د نرترت  تحس ةح     تحشر   تحمت  ة حلت

 ن  ي( طح ر ق د نرترت  تحس ةح     تحشر   تحمت  ة حلت1تحج ب  )

 نسبة المطالبات نسبة صافي الأقساط المكتتب بها معدل المديونية نسبة الجاهزية النقدية العام

2007 23.86% 11.21% 13.04% 32.80% 

2008 17.05% 14.90% 54.15% 26.99% 

2009 12.15% 16.65% 61.11% 38.38% 

2010 10.79% 16.39% 68.56% 36.11% 

2011 10.69% 17.07% 55.40% 47.54% 

2012 9.26% 14.85% 42.44% 47.04% 

2013 9.99% 12.93% 30.00% 52.89% 

2014 24.34% 14.83% 33.40% 56.34% 

2015 10.52% 8.65% 25.96% 48.68% 

2016 3.57% 11.73% 25.64% 52.39% 

2017 7.43% 16.66% 35.12% 33.19% 

2018 15.42% 20.23% 24.60% 45.87% 

2019 39.20% 21.49% 34.49% 43.28% 

Mean 14.20% 15.53% 40.91% 44.06% 

Std 9.04% 3.33% 14.53% 8.41% 
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c.v 63.64% 21.44% 35.52% 19.10% 

Max 39.20% 21.49% 68.56% 56.34% 

Min 3.57% 8.65% 24.60% 26.99% 

 تحث سى ب لاعتم د علد تح ةتئد تحم ح   حلشر   إع تدتحمص ر ن  

 ( طح ر ق د نرترت  تحس ةح     تحشر   تحمت  ة حلت ن  0تحشكل )

 
 تحث سى ب لاعتم د علد تح ةتئد تحم ح   حلشر   إع تدتحمص ر ن  

  رتل  ن  بد %02690 دلا   تدرة تح رت د   تحج هنقد  تحن  يد بلد  نتة د  نسدث   :الجاهزية النقديةنسبة 
ب ددةد ت ددت رتر  دد  تحيتددرة تحم رب دد    عدد م بطدد   ق مدد  ن  نددل تلا ددتلال علددد  %2602نع دد رذ قدد ر  

قد  تده   9002عد م ن بق ةد ذح  أ 9002   ع م  %12690 تحج هنق بق  بلحت أعلد ق م  حنسث  
 9002  عد م  د %1620ب تدندد ق مد    نش ط    ر    نجد   تحتسدةقق بتلاكتتد   علدد بثد ئق   يد ة

هد   أن   ند  تلإتد رة إحدد خيد م تحن  يد تن إحدد أدتنمد   ترطي   تحمو حث   بتحمص رق ع م ن  س ى  
تحشددر   قدد  طةت دد  نخدد  ر  دد  سدد   ط  ددق نو حثدد   أن بي حتدد ح  يمكدد  تعتثدد ر  ننخيضدد تحنسددث  ط ت ددر 
 نر  ب  ة نرتسل به : تحج هنق نسث  أن ي    تحشكل أعلا    بشكل نتس ر 

ب نمد  ب د ل  تلاحتنتند   ترطيد  بذحد  بسد ب  9001 -9000ب   عد ن   نتث    بم  لا   يضتختن −
حد طف  ق درة علد ر   سجد تحن   تحسد ئل حد يه   دلا  هد    تحشر  أن به ت ي   علد  تحن  ي  نست رة

 .تحن   بس ب ترطي   9002بترطي ت    ع م  إلابحف  ن  ح ثت  تحيترة
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ترطيدددددد   تحمو حثدددددد   بذحدددددد  بسدددددد ب  9002 -9002بدددددد   عدددددد ن   خيدددددد م بم دددددد لا  نتسدددددد رع تن  −
 .خي م تحن  ي تنب 

خيددد م تنت دددت رتر تحن  يددد   ددد  تدددل  إحددددبذحددد  ي دددةد  9002-9000طيددد   طددد رقج  بددد   عددد ن  تر  −
 تلاحتنتن  .

 :رتل نع دد رذ قدد ر   ن  بدد%02621بلدد  نتة دد  ن دد   تحم يةن دد   ددلا   تددرة تح رت دد   معللدل المديونيللة 
  بقد  بلحدت أعلدد ق مد  ب دةد ت دت رتر  د  تحيتدرة تحم رب د ن  نل تلا تلال علد بط   ق م   1611%

قدد  تددده  نشدد ط    ددر  ددد   9002عدد م ن بق ددةد ذحددد  أ 9002 ددد  عدد م  %90622 حم دد   تحم يةن دد 
 د  عد م  %2622دندد ق مد  أب   نم  طرطب تحتنتند     يد ة نج   تحتسةقق بتلاكتت   علد بث ئق   ي ة

هد   تحنسدث  ط ت در أن   ن  تلإتد رة إحدد مة ةدت  ن  رن  ب ح يةن ب رطي   تح يةن بس ب ترطي   تح 9002
ي د   تحشدكل أعدلا       نةق      ن  ن س     تد تحتنتن طه تحشر   أن ننخيض  بي حت ح  يمك  تعتث ر 

 نر  ب  ة نرتسل به :ن    تحم يةن   أن 
طودددةر سجدددد تحمة دددةدت  ب بذحددد  بسددد  9002 -9000خيضدددت بم ددد لا  نتث   ددد  بددد   عددد ن  تن −

 .بنسث  تك ر ن  طوةر تح يةن 
خيد م سجدد تحمة دةدت  ند  ت دت رتر تن إحددبذح  ي دةد  9002-9002ترطي   ط رقج  ب   ع ن   −

 .سجد تح يةن 
 :بل  نتة   نسث  ص    تأقس ط تحمكتتب بهد   دلا   تدرة تح رت د   نسبة صافي الأقساط المكتتب بها

 ط لددب بسدد  بطدد   ق مدد  ن  نددل تلا ددتلال علددد ب ددةد  %02621  رتل نع دد رذ قدد ر  ن  بدد 20620%
 دد  عدد م  %22622  بقدد  بلحددت أعلددد ق مدد  حنسددث  صدد    تأقسدد ط تحمكتتددب بهدد   دد  تحيتددرة تحم رب دد 

  يدد ة  بتلاكتتدد   علددد بثدد ئق تحتددين  طوددةر  دد  قودد   قدد  تدده   9000عدد م ن بق ددةد ذحدد  أ 9000
 س ددةك تحمسدد هم  بسدد ب ترطيدد    9002 دد  عدد م  %92620تدنددد ق مدد  ب نمدد  طرطددب تحتنتندد     يدد ة  

 نر  ب  ة نرتسل به : تأقس طص    نسث  أن ي    تحشكل أعلا    تأقس طن  رن  ب رطي   
بترطيدد    تحتددين  طوددةر قودد   بذحدد  بسدد ب  9000 -9000بدد   عدد ن   نتسدد رع بم دد لا   ترطيدد   −

 .تأقس طسجد 
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 يثرطدبسد ب  تأقسد طخيد م سجدد تن إحددي دةد بذحد   9002-9000طد رقج  بد   عد ن   خي متن −
 .تأقس طب ر  أبقفبط  ق ع د    ر ن  تحمو حث   نم   أزن  ب  تحتين نتح و   

 

 

 :رتل نع د رذ قد ر   ن  بد %22602بل  نتة   نسث  تحمو حثد    دلا   تدرة تح رت د   نسبة المطالبات 
  بقد  بلحدت أعلدد ق مد  تدرة تحم رب د  د  تحي ت دت رتربط   ق م  ن  نل تلا تلال علد ب دةد  2620%

طضد عف  د  سجدد قد  تده   9002عد م ن بق ةد ذح  أ 9002   ع م  %22612حنسث  تحمو حث   
سجددد بسدد ب ترطيدد    9002 دد  عدد م  %92622ب تدنددد ق مدد    تأقسدد طتحمو حثدد    دد  تددل ت ددت رتر 

نددر  ب دد ة  تأقسدد طصدد    نسددث  أن ي دد   تحشددكل أعددلا  تحتددين    توددةر تحتدد رقج  ح ودد   تحب  تأقسدد ط
 نرتسل به :

ترطيد   ك در ند  أترطيد   تحمو حثد   بنسدث  بذحد  بسد ب  9002 -9000ب   عد ن   ط رقج ترطي    −
 .تأقس طسجد 

تحمو حثددد   بسددد ب خيدد م سجدددد تن إحددددبذحددد  ي دددةد  9002-9002خيدد م طددد رقج  بددد   عدد ن  تن −
 .تأقس طب جد ن  رن   تحمو حث  خي م سجد تنب   تحتين نعةدة طوةر تح و   

 مين:أالمخاطر في الشركة المتحدة للت إدارةالتحليل الوصفي لمؤشرات  0-1-0

 بهم   م  يل :  تحمخ  ر    تحشر   تحمت  ة حلت ن   إدترةيؤهر تحج ب  بتحشكل تحت ح  طح ر ق د نرترت  

 تحمخ  ر    تحشر   تحمت  ة حلت ن   إدترة( طح ر ق د نرترت  2تحج ب  )
 العام

بة حصة معيدي نس

 التأمين

نسبة المخصصات الفنية 

 الأقساطصافي  إلى
 نسبة هامش الملاءة

2007 1.52% 297.40% 
 

2008 46.01% 123.85% 
 

2009 42.60% 135.69% 368.00% 

2010 34.29% 130.91% 301.00% 

2011 37.07% 175.86% 374.00% 

2012 37.28% 310.86% 313.00% 

2013 30.83% 584.74% 358.00% 

2014 17.04% 733.97% 255.00% 

2015 28.01% 747.22% 330.00% 

2016 31.97% 863.69% 271.00% 
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2017 35.75% 572.60% 270.00% 

2018 37.23% 198.92% 643.46% 

2019 34.72% 165.87% 520.15% 

mean 30.79% 547.05% 381.60% 

std 6.83% 271.54% 147.84% 

c.v 22.18% 49.64% 38.74% 

max 37.23% 863.69% 643.46% 

min 17.04% 165.87% 255.00% 

 تحث سى ب لاعتم د علد تح ةتئد تحم ح   حلشر   إع تدتحمص ر ن  

 ن  ي   تحشر   تحمت  ة حلتتحمخ  ر  إدترة( طح ر ق د نرترت  9تحشكل )

 
 تحث سى ب لاعتم د علد تح ةتئد تحم ح   حلشر   إع تدتحمص ر ن  

  10602ح رت د   دلا   تدرة ت تحتدين  سص  ن   ذ بل  نتة   نسث   :التأمينحصة معيدي نسبة%   
بط   ق م  ن  نل تلا تلال علدد ب دةد ت دت رتر  د  تحيتدرة تحم رب د    %2621 رتل نع  رذ ق ر   نب

عدد م ن بق ددةد ذحدد  أ 9002 دد  عدد م  %10691 تحتددين  سصدد  ن  دد ذ بقدد  بلحددت أعلددد ق مدد  حنسددث  
تقدل ند   دلا  بذح  ط دت ت د ر ط مدل نخد  ر  تحتين  ولاق    ي ة حشر    تنب تي  ق  ته   9002

خيضدت سصد  تنس دى  9002 د  عد م  %00602تدندد ق مد  ب تحتدين     إعد دةتلاعتم د علدد تدر    
 د  هد ت تح د م  إضد   تحنصف بس ب ع م ق ة  تحشر    ط مدل نخد  ر  ن  ي  ر  إحد تحتين  ن   ذ 

أن تعتثدد ر هدد   تحنسددث  ط ت ددر ننخيضدد  بي حتدد ح  يمكدد  أن   ندد  تلإتدد رة إحددد تأزندد كةندد  عدد م تتددت تد 
نسدث  ندر  تحأن ي د   تحشدكل أعدلا    تحشر   ق  طةت   نخ  ر    سد   ط  دق نو حثد   بشدكل نتسد ر 

 ب  ة نرتسل به :
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بتتددت تد بذحدد  بسدد ب ترطيدد   تلاحتنتندد    9002 -9000خيضددت بم دد لا  نتث   دد  بدد   عدد ن  تن −
 .تحسةرق  بترطي   س ة تحمخ  رتأزن  

عدددةدة تحنشددد ط  ددد  تح وددد   بذحددد  بسددد ب  9002 -9002 ن  بم ددد لا  نتسددد رع  بددد   عددد ترطيددد    −
 بتلاعتم د علد  فرة طةزق  تحمخ  ر. تحتين  

  صدد     إحدددتحمخصصدد   تحين دد  بلدد  نتة دد  نسددث   :الأقسللاطصللافي  إلللىالمخصصللات الفنيللة نسللبة
بطددد   ق مددد  ن  ندددل  %900622 رتل نع ددد رذ قددد ر   ن  بددد %220602 دددلا   تدددرة تح رت ددد   تأقسددد ط

 إحددتحمخصصد   تحين د  علد ب ةد ط لب    تحيترة تحم رب    بقد  بلحدت أعلدد ق مد  حنسدث   تلا تلال
بنسددث  تك ددر بسدد ب طضدد عف تلاست    دد   بق ددةد ذحدد   9002 دد  عدد م  %221622 تأقسدد طصدد    

ن  تأنددددبعددددةدة  تأقسدددد طبسدددد ب ترطيدددد    9002 دددد  عدددد م  %022620ب تدنددددد ق مدددد    تأقسدددد طندددد  
 نر  ب  ة نرتسل به : تأقس طنسث  ص    أن علا  ي    تحشكل أ   تحت رقج 

بعد م ب دةد نخد  ر  تحتدين  بذحد  بسد ب طودةر قود    9000 -9000ب   ع ن   نرسل  ت ت رتر −
 ك  رة.

بذحدد  بسدد ب ترطيدد   سد ة تحمخدد  ر نمدد  طولددب  9002 -9000نرسلد  ترطيدد   طدد رقج  بدد   عد ن   −
 .إض ف  طشك ل تست       

خيدد م سدد ة تنب   تحتددين نعددةدة تحنشدد ط  إحدددبذحدد  ي ددةد  9002-9000بدد   عدد ن   سدد دخيدد م تن −
 .تحتين   إع دةتحمخ  ر بترطي   ن    تلاعتم د علد تر    

  رتل  ن  بدد %120620 ددلا   تددرة تح رت دد   هد نا تحمددلالةبلدد  نتة دد  نسددث   :هللامش الملللاءةنسللبة 
 د  تحيتدرة تحم رب د     ط لدب بسد  بط   ق م  ن  ندل تلا دتلال علدد ب دةد  %020622نع  رذ ق ر  

سجدد  خيد منلابق دةد ذحد   9002 د  عد م  %221622 هد نا تحمدلالةبق  بلحت أعلدد ق مد  حنسدث  
تحمخددددد  ر بسددددد ب ترطيددددد   سجدددددد  9002 ددددد  عددددد م  %922600ب تدندددددد ق مددددد    رت  تحمددددد   تحمتدددددة ر

 نر  ب  ة نرتسل به : تأقس طنسث  ص    أن ي    تحشكل أعلا      تحتين ن
ن  بحدد  تحشددر   تحتددةتزن بدد   سجددد بذحدد  بسدد ب  9000 -9000بدد   عدد ن   تر نسدد  نرسلدد  ت ددت ر  −

 .بتحمولة  تحمتة ررت  تحم   
 .خي م سجد رت  تحم   تحمتة رتن إحدبذح  ي ةد  9002-9002ط رقج  ب   ع ن   ترطي   −
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 في الشركة المتحدة للتامين: الربحيةالتحليل الوصفي لمؤشرات  0-1-3

 بهم   م  يل :     تحشر   تحمت  ة حلت ن   تحري   شكل تحت ح  طح ر ق د نرترت  يؤهر تحج ب  بتح

    تحشر   تحمت  ة حلت ن   تحري   ( طح ر ق د نرترت  2تحج ب  )

 العام

معدل العائد 

على 

 الأصول

معدل العائد 

على حقوق 

 الملكية

2007 4.63% 7.35% 

2008 4.69% 9.32% 

2009 4.50% 9.98% 

2010 6.17% 14.21% 

2011 5.74% 13.83% 

2012 3.44% 9.42% 

2013 2.35% 7.54% 

2014 1.91% 7.81% 

2015 9.22% 29.99% 

2016 8.49% 31.11% 

2017 0.68% 2.48% 

2018 12.95% 24.36% 

2019 6.23% 12.55% 

Mean 5.53% 14.38% 

Std 3.31% 8.79% 

c.v 59.83% 61.14% 

Max 12.95% 31.11% 

Min 0.68% 2.48% 

 تحث سى ب لاعتم د علد تح ةتئد تحم ح   حلشر   إع تدتحمص ر ن  

    تحشر   تحمت  ة حلت ن   تحري   ( طح ر ق د نرترت  1تحشكل )
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 تحث سى ب لاعتم د علد تح ةتئد تحم ح   حلشر   إع تدتحمص ر ن  

  2621  ددلا   تددرة تح رت دد  تح  ئدد  علددد تأصددة بلدد  نتة دد  ن دد    :العائللد علللى الأصللولمعللدل%   
ب دددةد ت دددت رتر  ددد  تحيتدددرة عددد م بطددد   ق مددد  ن  ندددل تلا دددتلال علدددد  %1610 رتل نع ددد رذ قددد ر   نبددد

بق دةد ذحد   9002 د  عد م  %09622 تح  ئد  علدد تأصدة   بق  بلحدت أعلدد ق مد  حم د   تحم رب  
بسد ب  9000 د  عد م  %0622تدندد ق مد  ب   (    هد ت تح د متأصة تحمة ةدت  ) إ م ح خي م نلا
هدد   تحنسددث  ط ت ددر ننخيضدد  بي حتدد ح  يمكدد  أن   ندد  تلإتدد رة إحددد   بشددكل    ددرخيدد م تحددريح تحصدد  نت

تح  ئدد  علددد ن دد   أن ي دد   تحشددكل أعددلا      دد ة  ددلا  هدد   تحيتددرة أريدد  حددد ط  ددق تحشددر   أن تعتثدد ر 
 نر  ب  ة نرتسل به : تأصة 

ن  ريددد  حمة دددةدت  بنسدددث  بذحددد  بسددد ب طودددةر سجدددد ت 9002 -9000بددد   عددد ن   نرسلددد  ت دددت رتر −
 .حتوةر تحريح تحص   

 تأصددة تحت لددب  دد   ددل ندد  سجددد  إحدددبذحدد  ي ددةد  9002-9002بدد   عدد ن   نرسلدد  ط لددب سدد د −
 .بتحريح تحص   

  ددلا   تددرة تح رت دد   س ددةك تحملف دد بلدد  نتة دد  ن دد   تح  ئدد  علددد  :حقللوق الملكيللةمعللدل العائللد علللى 
   ق مدد  ن  نددل تلا ددتلال علددد عدد م ب ددةد ت ددت رتر بطدد %2602 رتل نع دد رذ قدد ر   ن  بدد 02612%

 ددد  عددد م  %10600 س دددةك تحملف ددد  ددد  تحيتدددرة تحم رب ددد   بقددد  بلحدددت أعلدددد ق مددد  حم ددد   تح  ئددد  علدددد 
 ددد  عددد م  %9622بتدندددد ق مددد     ددد  هددد ت تح ددد م س دددةك تحملف ددد  إ مددد ح  لارطيددد  بق دددةد ذحددد   9002
هدد   تحنسددث  ط ت ددر ننخيضدد  أن  رة إحددد   بشددكل    ددر  ندد  تلإتددخيدد م تحددريح تحصدد  تنبسدد ب  9000
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ن د   أن ي د   تحشدكل أعدلا      د ة  دلا  هد   تحيتدرة أريد  تحشدر   حدد ط  دق أن بي حت ح  يمكد  تعتثد ر 
 نر  ب  ة نرتسل به : س ةك تحملف  تح  ئ  علد 

بنسدث  ن  ريدد   س دةك تحملف دد بذحدد  بسد ب طودةر سجددد  9002 -9000نرسلد  ت دت رتر بدد   عد ن   −
 تحريح تحص   .حتوةر 

س دددةك تحت لدددب  ددد   دددل نددد  سجدددد  إحددددبذحددد  ي دددةد  9002-9002لددد  ط لدددب سددد د بددد   عددد ن  نرس −
 بتحريح تحص   . تحملف  

 

 

 اختبار الفرضيات: 0-0

 للشلللركة الربحيلللة فلللي السللليولة دارةلإ إحصلللائية دلاللللة ذو أثلللر وجلللدي لا الأوللللى: الفرضلللية اختبلللار 0-0-1
 للتأمين.  المتحدة

 معلدل فلي النقديلة لجاهزيلةل إحصائية دلالة ذو أثر وجدي لا :الأولى الفرعية الأولى الفرضية اختبار −
 للتأمين.  المتحدة للشركة ”ROA“ الأصول على العائد

o   0 تح  م تحيرضH : تأصدة  علدد تح  ئد  ن د      تحن  ي  تحج هنق  إسص ئ   دلاح  ذب أثر ية   لا “ROA” 

 حلتين  .  تحمت  ة حلشر  

o   1 تح  يلد  تحيرضH :  تأصدة  علدد تح  ئد  ن د    د  تحن  يد  تحج هنقد  إسصد ئ   دلاحد  ذب أثدر ية د “ROA” 

 حلتين  .  تحمت  ة حلشر  

 تحت ح  : تحنت ئج حن  طتضح تحخو    ترنتلا ط  ير  لا  ن 

 تح  ئ  ن     تحن  ي  تحج هنق ) تحمتح رق  ب   بتحت  ي  تلارطث ط ن  نل ق م  (2)   ب 
 ”(.ROA“ تأصة  علد

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 
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1 .026a .001 -.090- .0346291 

a. Predictors: (Constant) النقدية الجاهزية نسبة،   

 SPSS برن نج علد ب لاعتم د تحث سى إع تد ن  تحمص ر
 ي لد  ”ROA“ تأصدة  علدد تح  ئد  ن د  ب  تحن  ي  هنق تحج  ب   حل لاق  تحم سة  تلارطث ط ن  نلأن  نلاس 

 طسد ق تحتد  تحمة ثد  تلإتد رة بسد ب بذحد   تحمتح درق  بد    د ت ضدع ي   رديد  علاقد  عد  ي  در بهدة 0.026 
 تح لاقد أن  أذ [0.3,0]  تحمجد  ضدم  ط د  هد  تحم  ندل ق مد  ب نمد   رديد  تح لاقد أن  علدد دح ل به ت تحق م 

 نمددةذ  ب ندد ل ن ددةم ”ROA“ تأصددة  علددد تح  ئدد  ن دد   علددد تحن  يدد  تحج هنقدد  طدديث ر ق مدد  بحم ر دد   ضددع ي 
 ”ROA“ تأصدددة  علددد تح  ئدد  بن دد   نسددت ل( )نتح ددر تحن  يدد  تحج هنقدد  حلمتح ددرق  تحثسدد   تحخودد   دد ترنتلا

 تحت ح : تحشكل علد بنرتسله   ط ب ( )نتح ر

  تحمتح ددر علددد تحمسددت ل حلمتح ددر تحتدديث ر( )قددةة تحتيسدد رق  تح ددةة ي ودد  تحت  يدد  ن  نددلأن  تحت  يدد : ن  نددل ق مدد 
 ترطيددد   نددد  %060 سدددةتح   تنددد أذ 06000 ط لددد  تحت  يددد  ن  ندددل ق مددد أن  تحسددد بق تحجددد ب  نددد  يؤهدددر  تحتدد ب 
 .تحن  ي  تحج هنق  بس ب هة تح  ئ  ن   

  تحتثد ي ( )ط ل دل ف شدر  تث رب  ةمن  حلنمةذ  تلإسص ئ   تحم نةق  بح رت     تر(:نتلا )نمةذ  تحنمةذ  ن نةق  

 تحت ح : ب حج ب  نةضح بهة

 (.”ROA“ تأصة  علد تح  ئ  ن     تحن  ي  تحج هنق ) حلمتح رق  تحتث ي  ط ل ل (0)   ب 

Model 
Sum of 

Squares 
df Mean Square F Sig. 

1 

Regression .000 1 .000 .008 .932b 

Residual .013 11 .001   

Total .013 12    

 SPSS برن نج علد ب لاعتم د تحث سى إع تد ن  تحمص ر

 تح لاحدد  نسددتةت  ق مدد  ندد  sig ق مدد  ن  رندد  ب دد  بذحدد  ن نددةذ  غ ددر  تحنمددةذ ين بدد تحسدد بق تحجدد ب  ندد  نسددتنتج
 تح لاح . نستةت  ق م  ن  أك ر sig ق م أن  س ى   0602
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 تحت لدب بسد ب بذحد  تح  ئد  ن د   علدد تحن  ي  لج هنق ح طيث ر ية   لاين ب تح ة  يمكنن  تحنت ج  ه   علد بين لت
 ن دد    دد  تحندد طج تحت لددبأن ب  طدديث ر  ت  دد  نمدد  ب  ددتمرتر تحن  يدد  نرتددر بطوددةر تحننن دد  تحسلسددل   ددلا  ب أريدد  

 .تحسلسل   نةت  ب ر    تحسةرق تأزن   بتتت تد  تلاقتص دي  تأبض   طح ر بس ب هة تح  ئ 

 

 

 

 

 

 :تأصة  علد تح  ئ  ن      الأزمة  قبل تحن  ي   تحج هنق أثر درت   

 تحت ح  : تحنت ئج حن  يتضحتأزن   ق ل تحخو    ترنتلا ط  ير  لا  ن 
 

 تأصة  علد تح  ئ  ن     تحن  ي  )تحج هنق  حلمتح رق  تحتث ي  ط ل ل (2)   ب 
“ROA)” تأزن   ق ل. 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square Sig Model 

1 .531a .282 -.076- .469 

 SPSS برن نج علد ب لاعتم د تحث سى إع تد ن  تحمص ر
 ند  كدل بد   ن  دة   دردذ ترطثد ط علدد طد   بهد  06210 ب ر دةن  ترطثد ط ن  ندل ق م أن  تحج ب  ن  نلاس 

 تحن  يدد  تحج هنقدد  طح ددرت أن  تحت  يدد  ن  نددل  ددلا  ندد  بب دد ن   تأصددة  علددد تح  ئدد  بن دد   تحن  يدد  تحج هنقدد 
 ذت  ح سددت تحم  دحدد ين بدد تحسدد بق تحجدد ب  ندد  نسددتنتج  تأصددة  علددد تح  ئدد  ن دد   طح ددرت  ندد  %962 طيسددر
 sigق مدد أن  س ددى   0602 تح لاحدد  نسددتةت  ق مدد  ندد  sig تلاستم ح دد  تحق مدد  ن  رندد  ب دد  بذحدد  إسصدد ئ   دلاحدد 
 ب طجددد   حددد يه  تحسددد ةح  طخضدد ر نددد  تحشدددر   ن  بحدد  إحدددد ي دددةد قدد  بهددد ت  %2 تح لاحددد  نسددتةت  ق مددد  نددد  أك ددر

 إضد    تحشدر   ودلاكتن ب تيد  هد تن بسد ب بذحد  تأصة  علد تح  ئ  ن       ترطي   ي  بل  حد بحف  تلا تثم ر
 .تحيترة ه      تحخ ص  تحتين   تر    علد تلإقث   ض ف إحد
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 تحت ح  : تحنت ئج حن  يتضحالأزمة  خلال تحخو    ترنتلا ط  ير  لا  ن  
 .تأزن    لا  ”(ROA“ تأصة  علد تح  ئ  ن     تحن  ي  )تحج هنق  حلمتح رق  تحتث ي  ط ل ل (2)   ب 

Model R R Square Adjusted R Square Sig 
1 a.001 .000 -.143- .999 

 SPSS برن نج علد ب لاعتم د تحث سى إع تد ن  تحمص ر
 تحج هنقد  بد   طد م تدث  ترطثد ط عد م علدد طد   به  06000 ب ر ةن  ترطث ط ن  نل ق م أن  تحج ب  ن  نلاس 
 طيسدددر تحن  يددد  تحج هنقددد  طح دددرت أن  تحت  يددد  ن  ندددل  دددلا  نددد  بب ددد ن   تأصدددة  علدددد تح  ئددد  بن ددد   تحن  يددد 

 ذت  ح سددت تحم  دحدد ين بدد تحسدد بق تحجدد ب  ندد  نسددتنتج  تأصددة  علددد تح  ئدد  ن دد   طح ددرت  ندد  060000%
 sigق مدد أن  س ددى   0602 تح لاحدد  نسددتةت  ق مدد  ندد  sig تلاستم ح دد  تحق مدد   ن  رندد ب دد  بذحدد  إسصدد ئ   دلاحدد 
 هدة تحت لدب هد تأن ب  تحمرتدرق  ن  كل    تحش ي  تحت لب إحد ي ةد ق  به ت  %2 تح لاح  نستةت  ق م  ن  أك ر
 .نتةت ق غ ر
 علددد تح  ئدد  ن دد    دد  تحن  يدد  حلج هنقدد  أثددر ية دد  لا  تندد يتضددحتأزندد    ددلا ب  ق ددل ثددرتأ درت دد   ددلا  ندد 

أن  ب  دددى ت دددتثم ره  بأ دددلة  ب حسددد ةح  تلاستيددد   ن س ددد  نددد  تح دددر  تحشدددر   علدددد يجدددب بي حتددد ح   تأصدددة 
 . تحتين ن ب حنش ط تحتة    لا  ن  تح  ئ  ن  لا  ر   علد بتح مل  حلشر   عةتئ  ط  ق

 

 العائلد معلدل فلي المديونيلة معلدل ةإحصائي دلالة ذو أثر وجدي لا :يةانالث الفرعية الأولى الفرضية اختبار -
 للتأمين.  المتحدة للشركة ”ROA“ الأصول على

o   0 تح  م تحيرضH : تأصدة  علدد تح  ئد  ن د    د  تحم يةن د  ن د   إسص ئ   دلاح  ذب أثر ية   لا “ROA” 
 حلتين  .  تحمت  ة حلشر  

o   1 تح  يلدد  تحيرضدH :  تأصددة  علددد تح  ئد  ن دد    دد  تحم يةن د  ن دد   إسصد ئ   دلاحدد  ذب أثددر ية د “ROA” 
 حلتين  .  تحمت  ة حلشر  

 تحت ح  : تحنت ئج حن  طتضح تحخو    ترنتلا ط  ير  لا  ن 

 ن ددد    تحم يةن ددد  ن ددد  ) تحمتح دددرق  بددد   بتحت  يددد  تلارطثددد ط ن  ندددل ق مددد  (00)  ددد ب 
 ”(.ROA“ تأصة  علد تح  ئ 
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Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .092a .009 -.082- .0344934 

a. Predictors: (Constant) المديونية معدل نسبة،   

 SPSS برن نج علد ب لاعتم د تحث سى إع تد ن  تحمص ر
” ROA“نلاسددد  أن ن  ندددل تلارطثددد ط تحم سدددة  حل لاقددد  بددد   ن ددد   تحم يةن ددد  بن ددد   تح  ئددد  علدددد تأصدددة  

ر عدد  علاقدد   رديدد  ضددع ي   دد ت بدد   تحمتح ددرق   بذحدد  بسدد ب تلإتدد رة تحمة ثدد  تحتدد  بهددة ي  دد 0  029ي لدد .
[ أذ أن 061.0طسدد ق تحق مدد  بهدد ت دح ددل علددد أن تح لاقدد   رديدد  ب نمدد  ق مدد  تحم  نددل هدد  ط دد  ضددم  تحمجدد    

ندد ل ن ددةم ب ” ROA“تح لاقدد  ضددع ي   بحم ر دد  ق مدد  طدديث ر ن دد   تحم يةن دد  علددد ن دد   تح  ئدد  علددد تأصددة  
نمدددةذ  تلان ددد تر تحخوددد  تحثسددد   حلمتح دددرق  ن ددد   تحم يةن ددد  )نتح دددر نسدددت ل( بن ددد   تح  ئددد  علدددد تأصدددة  

“ROA ” نتح ر ط ب (  بنرتسله  علد تحشكل تحت ح(: 

  تحمتح ددر علددد تحمسددت ل حلمتح ددر تحتدديث ر( )قددةة تحتيسدد رق  تح ددةة ي ودد  تحت  يدد  ن  نددلأن  تحت  يدد : ن  نددل ق مدد 
 ترطيددد   نددد  %062 سدددةتح   تنددد أذ 06002 ط لددد  تحت  يددد  ن  ندددل ق مددد أن  تحسددد بق تحجددد ب   نددد يؤهدددر  تحتدد ب 
 .  ت ننخيض  ط ت ر تحنسث  به    تحم يةن   ن    بس ب هة تح  ئ  ن   

  تحتثد ي ( )ط ل دل ف شدر ب  تث ر ن ةم حلنمةذ  تلإسص ئ   تحم نةق  بح رت     تر(:نتلا )نمةذ  تحنمةذ  ن نةق  

 تحت ح :  حج ب ب نةضح بهة

 ”(.ROA“ تأصة  علد تح  ئ  ن     تحم يةن   ن   ) حلمتح رق  تحتث ي  ط ل ل (00)   ب 

Model 
Sum of 

Squares 
df Mean Square F Sig. 

1 

Regression .000 1 .000 .094 .764b 

Residual .013 11 .001   

Total .013 12    

 SPSS برن نج علد ب لاعتم د تحث سى إع تد ن  تحمص ر

 تح لاحدد  نسددتةت  ق مدد  ندد  sig ق مدد  ن  رندد  ب دد  بذحدد  ن نددةذ  غ ددر تحنمددةذ ين بدد تحسدد بق تحجدد ب  ندد  نسددتنتج
 تح لاح . نستةت  ق م  ن  أك ر sig ق م أن  س ى   0602
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 ببسددد  بذحددد  تح  ئددد  ن ددد   علدددد تحم يةن ددد  حم ددد   طدديث ر ية ددد  لا   ندددب تح دددة  يمكننددد  تحنت جددد  هددد   علدددد بيندد لت
 .طيث ر  ت    نم  تحم يةن   ن    بت ت رترق  تحننن   تحسلسل   لا  ب أري   تحت لب

 

 

 

 

 :تأصة  علد تح  ئ  ن      الأزمة  قبل تحم يةن   ن    أثر درت   

 تحت ح  : تحنت ئج حن  يتضحتأزن   ق ل تحخو    ترنتلا ط  ير  لا  ن 
 

 تأصة  علد تح  ئ  ن     تحم يةن   ن   ) حلمتح رق  تحتث ي  ط ل ل (09)   ب 
“ROA)” تأزن   ق ل. 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square Sig Model 

1 .378a .143 -.286- .622 

 SPSS برن نج علد ب لاعتم د تحث سى إع تد ن  تحمص ر
 ند  كدل بد   ن  دة   دردذ ترطثد ط علدد طد   بهد  06102 ب ر دةن  ترطثد ط ن  ندل ق م أن  تحج ب  ن  نلاس 
 تحم يةن دد  ن دد   طح ددرت أن  تحت  يدد  ن  نددل  ددلا  ندد  بب دد ن   تأصددة  علددد تح  ئدد  بن دد   تحم يةن دد  ن دد  
 ذت  ح سددت تحم  دحد ين بد تحسد بق تحجدد ب  ند  نسدتنتج  تأصدة  علدد تح  ئدد  ن د   طح درت  ند  %0261 طيسدر
 sigق مدد أن  س ددى  0602 تح لاحدد  سددتةت ن ق مدد  ندد  sig تلاستم ح دد  تحق مدد  ن  رندد  ب دد  بذحدد  إسصدد ئ   دلاحدد 
 بعد م ن د   سد  عند  ديةنهد  سجدد ضث  تحشر   ن  بح  إحد ي ةد ق  به ت  %2 تح لاح  نستةت  ق م  ن  أك ر

 ب تيدد  هدد تن بسدد ب بذحدد  تأصددة  علددد تح  ئدد  ن دد    دد  ترطيدد   ي  بلدد  حددد بحفدد  تلا ددت رترق  تكتسددب نمدد  طجدد بز 
 .تحيترة ه      تحخ ص  تحتين   تر    علد قث  تلإ ض ف إحد إض    تحشر   ولاكتن

 تحت ح  : تحنت ئج حن  يتضحالأزمة  خلال تحخو    ترنتلا ط  ير  لا  ن  
 .تأزن    لا  ”(ROA“ تأصة  علد تح  ئ  ن     تحم يةن   )ن    حلمتح رق  تحتث ي  ط ل ل (01)   ب 
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Model R R Square Adjusted R Square Sig 
1 .074a .006 -.137- .849 

 SPSS برن نج علد ب لاعتم د تحث سى إع تد ن  تحمص ر
 ن دد   بدد   طدد م تددث  ترطثدد ط عدد م علددد طدد   بهدد  06002 ب ر ددةن  ترطثدد ط ن  نددل ق مدد أن  تحجدد ب  ندد  نلاسدد 

 طيسددر تحم يةن دد  ن دد   طح ددرت أن  تحت  يدد  ن  نددل  ددلا  ندد  بب دد ن   تأصددة  علددد تح  ئدد  بن دد   تحم يةن دد 
 دلاحدد  ذت  ح سددت تحم  دحدد ين بدد تحسدد بق تحجدد ب  ندد  نسددتنتج  تأصددة  علددد تح  ئدد  ن دد   طح ددرت  ندد  062%

 ند  أك در sigق م أن  س ى   0602 تح لاح  نستةت  ق م  ن  sig تلاستم ح   تحق م  ن  رن  ب   بذح  إسص ئ  
 .تحم يةن   ن    ت ت رترب  تحري    نرتر    تحش ي  تحت لب إحد ي ةد ق  به ت  %2 تح لاح  نستةت  ق م 
 علددد تح  ئدد  ن دد    دد  تحم يةن دد  حم دد   أثددر ية دد  لا  تندد يتضددحتأزندد    ددلا ب  ق ددل ثددرتأ درت دد   ددلا  ندد 

 تحشدر   علدد يجدب بي حتد ح  ن ندةذ  غ در  تن ن  ب حرغدتأزن   ق ل علدأ  هة ثرتأأن  تحملاس  بن   تأصة 
 . تحتين ن ب حنش ط تحتة    لا  ن  تح  ئ  ن  لا  ر   علد بتح مل  تحمص رق  ضث  ن س   ن  تح ر 

  المكتتلب الأقسلاط صلافي لنسلبة إحصلائية دلاللة ذو أثلر وجلدي لا :الثالثلة الفرعية الأولى الفرضية اختبار -
 للتأمين.  المتحدة للشركة ”ROA“ الأصول على العائد معدل في

o   0 تح دد م تحيرضدH : علددد تح  ئدد  ن دد    دد   تحمكتتدب تأقسدد ط صدد    حنسددث  إسصدد ئ   دلاحد  ذب أثددر ية دد  لا 
 حلتين  .  تحمت  ة حلشر   ”ROA“ تأصة 

o   1 تح  يلدد  تحيرضددH :  علددد تح  ئدد  ن دد    دد   تحمكتتددب تأقسدد ط صدد    حنسددث  إسصدد ئ   دلاحدد  ذب أثددر ية دد 
 حلتين  .  تحمت  ة حلشر   ”ROA“ تأصة 

 تحت ح  : جتحنت ئ حن  طتضح تحخو    ترنتلا ط  ير  لا  ن 

 تأقسدددد ط صدددد    نسددددث ) تحمتح ددددرق  بدددد   بتحت  يدددد  تلارطثدددد ط ن  نددددل ق مدددد  (02)  ددد ب 
 ”(.ROA“ تأصة  علد تح  ئ  ن      تحمكتتب

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .194a .038 -.050- .0339823 

a. Predictors: (Constant) المكتتب لأقساطا صافي نسبة،    

 SPSS برن نج علد ب لاعتم د تحث سى إع تد ن  تحمص ر
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  نلاسددد  أن ن  ندددل تلارطثددد ط تحم سدددة  حل لاقددد  بددد   نسدددث  صددد    تأقسددد ط تحمكتتدددب بن ددد   تح  ئددد  علدددد
بهددة ي  ددر عدد  علاقدد   رديدد  ضددع ي   دد ت بدد   تحمتح ددرق   بذحدد  بسدد ب   06022ي لدد ” ROA“تأصددة  

طسد ق تحق مد  بهد ت دح دل علدد أن تح لاقد   رديد  ب نمد  ق مد  تحم  ندل هد  ط د  ضددم   تلإتد رة تحمة ثد  تحتد 
[ أذ أن تح لاق  ضدع ي   بحم ر د  ق مد  طديث ر نسدث  صد    تأقسد ط تحمكتتدب  علدد ن د   061.0تحمج    

ن ةم ب ند ل نمدةذ  تلان د تر تحخود  تحثسد   حلمتح درق  نسدث  صد    تأقسد ط ” ROA“تح  ئ  علد تأصة  
)نتح دددر طددد ب (  بنرتسلهددد  علدددد تحشدددكل ” ROA“تحمكتتدددب  )نتح دددر نسدددت ل( بن ددد   تح  ئددد  علدددد تأصدددة  

 تحت ح :
  حمتح درت علدد تحمسدت ل حلمتح در تحتديث ر( )قدةة تحتيسد رق  تح ةة ي و  تحت  ي  ن  نلأن  تحت  ي : ن  نل ق م 

 ترطيد   ند  %162 سدةتح   تند أذ 06012 ط لد  تحت  يد  ن  ندل ق مد أن  تحسد بق تحجد ب  ن  يؤهر  تحت ب 
   ت. ننخيض  ط ت ر تحنسث  به    تحمكتتب تأقس ط ص    نسث  بس ب هة تح  ئ  ن   

  تحتثد ي ( )ط ل دل ف شدر ب  تث ر ن ةم حلنمةذ  تلإسص ئ   تحم نةق  بح رت     تر(:نتلا )نمةذ  تحنمةذ  ن نةق  

 تحت ح : ب حج ب  نةضح بهة

 ”(.ROA“ تأصة  علد تح  ئ  ن      تحمكتتب تأقس ط ص    نسث ) حلمتح رق  تحتث ي  ط ل ل (02)   ب 

Model 
Sum of 

Squares 
df Mean Square F Sig. 

1 

Regression .000 1 .000 .431 .525b 

Residual .013 11 .001   

Total .013 12    

 SPSS برن نج علد ب لاعتم د تحث سى إع تد ن  تحمص ر

 تح لاحدد  نسددتةت  ق مدد  ندد  sig ق مدد  ن  رندد  ب دد  بذحدد  ن نددةذ  غ ددر تحنمددةذ ين بدد تحسدد بق تحجدد ب  ندد  نسددتنتج
 تح لاح . نستةت  ق م  ن  أك ر sig ق م أن  س ى   0602

 تح  ئدد  ن دد   علددد تحمكتتددب تأقسدد ط صدد    نسددث ح ث رطددي ية دد  لا   نددب تح ددة  يمكنندد  تحنت جدد  هدد   علددد بيندد لت
 ب تيددد   ددد  بهددد  تحمكتتدددب تأقسددد ط صددد    نسدددث  بترطيددد   تحننن ددد  تحسلسدددل   دددلا  ب أريددد   تحت لدددب بسددد ب بذحددد 

 .طيث ر  ت    نم تأزن    لا  س د بشكل خي ضه تن ثد بن  تحسلس 
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 :تأصة  علد تح  ئ   ن     الأزمة  قبل  تحمكتتب تأقس ط ص    نسث  أثر درت   

 تحت ح  : تحنت ئج حن  يتضحتأزن   ق ل تحخو    ترنتلا ط  ير  لا  ن 
 

 تح  ئ  ن      تحمكتتب تأقس ط ص    نسث ) حلمتح رق  تحتث ي  ط ل ل (02)   ب 
 .تأزن   ق ل ”(ROA“ تأصة  علد

Model R R Square 

Adjusted R 

Square Sig Model 

1 .488a .238 -.143- .512 

 SPSS برن نج علد ب لاعتم د تحث سى إع تد ن  تحمص ر
 ند  كدل بد   ن  دة   دردذ ترطثد ط علدد طد   بهد  06222 ب ر دةن  ترطثد ط ن  ندل ق م أن  تحج ب  ن  نلاس 

 نسدث  طح درت أن  تحت  يد  ن  ندل  لا  ن  بب  ن   تأصة  علد تح  ئ  بن    تحمكتتب تأقس ط ص    نسث 
 تحسد بق تحجد ب  ند  نسدتنتج  تأصدة  علدد تح  ئد  ن د   طح درت  ند  %9162 طيسدر تحمكتتدب طتأقسد  ص   

 تح لاحددد  نسدددتةت  ق مددد  نددد  sig تلاستم ح ددد  تحق مددد  ن  رنددد  ب ددد  بذحددد  إسصددد ئ   دلاحددد  ذت  ح سدددت تحم  دحددد ين بددد
 ر دد  إحددد   تحشددر  ن  بحدد  إحددد ي ددةد قدد  بهدد ت  %2 تح لاحدد  نسددتةت  ق مدد  ندد  أك ددر sigق مدد أن  س ددى   0602

 بسد ب تأصدة  علدد تح  ئد  ن د    د  ترطيد   ي  بلد  حدد بحفد  تأقسد ط ق م  ترطي   إحد أدت نم  عملاله  ع د
 .تحتي     ترة    تحمص رق  ترطي  

 تحت ح  : تحنت ئج حن  يتضحالأزمة  خلال تحخو    ترنتلا ط  ير  لا  ن  
 .تأزن    لا  ”(ROA“ تأصة  علد تح  ئ  ن      تحمكتتب قس طتأ ص    )نسث  حلمتح رق  تحتث ي  ط ل ل (00)   ب 

Model R R Square Adjusted R Square Sig 
1 a.405 .164 .045 .279 

 SPSS برن نج علد ب لاعتم د تحث سى إع تد ن  تحمص ر
 صدد    نسددث  بدد   ن  ددة  ترطثدد ط علددد طدد   بهدد  06202 ب ر ددةن  ترطثدد ط ن  نددل ق مدد أن  تحجدد ب  ندد  نلاسدد 

 صددد    نسددث  طح دددرت أن  تحت  يدد  ن  ندددل  ددلا  نددد  بب دد ن   تأصدددة  علددد تح  ئددد  بن دد   تحمكتتدددب تأقسدد ط
ين بدد تحسدد بق تحجدد ب  ندد  نسددتنتج  تأصددة  علددد تح  ئدد  ن دد   طح ددرت  ندد  %0262 طيسددر تحمكتتددب تأقسدد ط
   0602 تح لاحد  نسدتةت  ق مد   ند sig تلاستم ح د  تحق مد  ن  رند  ب د  بذحد  إسص ئ   دلاح  ذت  ح ست تحم  دح 
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 تحري  دد  نرتددر  دد  تحشدد ي  تحت لددب إحددد ي ددةد قدد  بهدد ت  %2 تح لاحدد  نسددتةت  ق مدد  ندد  أك ددر sigق مدد أن  س ددى
 .تحت لب ه ت    تحتةت ق بع م تحمكتتب تأقس ط ص    نسث ب 

 علدد تح  ئد  ن د    د  تأقسد ط صد    حنسدث  أثر ية   لا  تن يتضحتأزن    لا ب  ق ل ثرتأ درت    لا  ن 
 تحشدر   علدد يجدب بي حتد ح  ن ندةذ  غ در  تن ن  ب حرغدتأزن   ق ل تعلد هة ثرتأأن  تحملاس  بن   تأصة 
 . تحتين ن ب حنش ط تحتة    لا  ن  تح  ئ  ن  لا  ر   علد بتح مل  تحمص رق  ضث  ن س   ن  تح ر 

 
 
 
 العائلد معدل في المطالبات لنسبة إحصائية دلالة ذو ثرأ وجدي لا :الرابعة الفرعية الأولى الفرضية اختبار -

 للتأمين.  المتحدة للشركة ”ROA“ الأصول على

o   0 تح دددد م تحيرضددددH : تأصددددة  علددددد تح  ئدددد  ن دددد    دددد  تحمو حثدددد   حنسددددث  إسصدددد ئ   دلاحدددد  ذب أثددددر ية دددد  لا 
“ROA”   حلتين  .  تحمت  ة حلشر 
o   1 تح  يل  تحيرضH :   تأصدة  علدد تح  ئد  ن د    د  تحمو حثد   حنسدث   ئ  إسصد دلاحد  ذب أثر ية “ROA” 

 حلتين  .  تحمت  ة حلشر  

 تحت ح  : تحنت ئج حن  طتضح تحخو    ترنتلا ط  ير  لا  ن 

 ن ددد    تحمو حثددد   )نسددث  تحمتح دددرق  بدد   بتحت  يددد  تلارطثددد ط ن  نددل ق مددد  (02)  دد ب 
 ”(.ROA“ تأصة  علد تح  ئ 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .150a .023 -.066- .0342467 

a. Predictors: (Constant) المطالبات نسبة،   

 SPSS برن نج علد ب لاعتم د تحث سى إع تد ن  تحمص ر
   نلاسد  أن ن  ندل تلارطثدد ط تحم سدة  حل لاقدد  بد   نسدث  تحمو حثدد   بن د   تح  ئدد  علدد تأصددة“ROA ”

بهة ي  ر ع  علاق   ردي  ضع ي    ت ب   تحمتح رق   بذح  بسد ب تلإتد رة تحمة ثد  تحتد   0  020 .ي ل
[ أذ 061.0طسد ق تحق مدد  بهدد ت دح ددل علددد أن تح لاقدد   رديدد  ب نمدد  ق مدد  تحم  نددل هدد  ط دد  ضددم  تحمجدد    
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ن ددةم ” ROA“ة  أن تح لاقد  ضددع ي   بحم ر دد  ق مدد  طدديث ر نسددث  تحمو حثد   علددد ن دد   تح  ئدد  علددد تأصدد
ب نددد ل نمدددةذ  تلان ددد تر تحخوددد  تحثسددد   حلمتح دددرق  نسدددث  تحمو حثددد   )نتح دددر نسدددت ل( بن ددد   تح  ئددد  علدددد 

 )نتح ر ط ب (  بنرتسله  علد تحشكل تحت ح :” ROA“تأصة  
  رتحمتح د علدد تحمسدت ل حلمتح در تحتديث ر( )قدةة تحتيسد رق  تح ةة ي و  تحت  ي  ن  نلأن  تحت  ي : ن  نل ق م 

 ترطيد   ند  %961 سدةتح   تند أذ 06091 ط لد  تحت  يد  ن  ندل ق مد أن   بقتحسد تحجد ب  ن  يؤهر  تحت ب 
   ت. ننخيض  ط ت ر تحنسث  به    تحمو حث   نسث  بس ب هة تح  ئ  ن   

  ي (تحتثد )ط ل دل ف شدر ب  تث ر ن ةم حلنمةذ  تلإسص ئ   تحم نةق  بح رت     تر(:نتلا )نمةذ  تحنمةذ  ن نةق   

 تحت ح : ب حج ب  نةضح بهة

 ”(.ROA“ تأصة  علد تح  ئ  ن     تحمو حث   )نسث  حلمتح رق  تحتث ي  ط ل ل (02)   ب 

Model 
Sum of 

Squares 
df Mean Square F Sig. 

1 

Regression .000 1 .000 .255 .624b 

Residual .013 11 .001   

Total .013 12    

 SPSS برن نج علد ب لاعتم د تحث سى إع تد ن  تحمص ر

 تح لاحدد  نسددتةت  ق مدد  ندد  sig ق مدد  ن  رندد  ب دد  بذحدد  ن نددةذ  غ ددر تحنمددةذ ين بدد تحسدد بق تحجدد ب  ندد  نسددتنتج
 تح لاح . نستةت  ق م  ن  أك ر sig ق م أن  س ى   0602

 تحت لدب بسد ب بذحد  تح  ئد  ن د   علد تحمو حث   حنسث  طيث ر ية   لا   نب تح ة  يمكنن  تحنت ج  ه   علد بين لً 
 .طيث ر  ت    نم  تحسلس   ة  علد تحمو حث   نسث  بترطي   تحننن   تحسلسل   لا  ب أري  

 :تأصة  علد تح  ئ  ن      الأزمة  قبل تحمو حث   نسث  أثر درت   

 تحت ح  : تحنت ئج حن  يتضحتأزن   ق ل تحخو    ترنتلا ط  ير  لا  ن 
 

 تأصة  علد تح  ئ  ن     تحمو حث   )نسث  حلمتح رق  تحتث ي  ط ل ل (90)   ب 
“ROA)” تأزن   ق ل. 
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Model R R Square 

Adjusted R 

Square Sig Model 

1 .248a .061 -.408- .752 

 SPSS برن نج علد ب لاعتم د تحث سى إع تد ن  تحمص ر
 ند  كدل بد   ضع    ردذ ترطث ط علد  ط  به  06922 ب ر ةن  ترطث ط ن  نل ق م أن  تحج ب  ن  نلاس 
 تحمو حثدد   نسددث  طح ددرت أن  تحت  يدد  ن  نددل  ددلا  ندد  بب دد ن   تأصددة  علددد تح  ئدد  بن دد   تحمو حثدد   نسددث 
 ذت  ح سددت تحم  دحدد ين بدد تحسدد بق تحجدد ب  ندد  نسددتنتج  تأصددة  علددد تح  ئدد  ن دد   طح ددرت  ندد  %260 طيسددر
 sigق مدد أن  س ددى   0602 تح لاحدد  نسددتةت  ق مدد  ندد  sig ستم ح دد تلا تحق مدد  ن  رندد  ب دد  بذحدد  إسصدد ئ   دلاحدد 
 بدد ل طلددت تحتدد  تحسددنةت   دد  تحمو حثدد   سجددد ترطيدد   إحددد ي ددةد قدد  بهدد ت  %2 تح لاحدد  نسددتةت  ق مدد  ندد  أك ددر

 .تحيترة ه      تأصة  علد تح  ئ  ن    ت ت رتر إحد إض    تحتي   

 تحت ح  : تحنت ئج حن  تضحيالأزمة  خلال تحخو    ترنتلا ط  ير  لا  ن  
 .تأزن    لا  ”(ROA“ تأصة  علد تح  ئ  ن     تحمو حث   )نسث  حلمتح رق  تحتث ي  ط ل ل (90)   ب 

Model R R Square Adjusted R Square Sig 
1 .117a .014 -.127- .765 

 SPSS برن نج علد ب لاعتم د تحث سى إع تد ن  تحمص ر
 نسددددث  بدددد   ضددددع   ترطثدددد ط علددددد طدددد   بهدددد  06000 ب ر ددددةن  ترطثدددد ط ن  نددددل  مدددد قأن  تحجدددد ب  ندددد  نلاسدددد 

 طيسددر تحمو حثدد   نسددث  طح ددرت أن  تحت  يدد  ن  نددل  ددلا  ندد  بب دد ن   تأصددة  علددد تح  ئدد  بن دد   تحمو حثدد  
 دلاحدد  ذت  ح سددت تحم  دحدد ين بدد تحسدد بق تحجدد ب  ندد  نسددتنتج  تأصددة  علددد تح  ئدد  ن دد   طح ددرت  ندد  062%

 ند  أك در sigق م أن  س ى   0602 تح لاح  نستةت  ق م  ن  sig تلاستم ح   تحق م  ن  رن  ب   بذح  إسص ئ  
 تح  ئد  ن د   بت د  ب نمد  تحمو حثد   نسدث   د  تحمتلاسدق تلارطيد   إحدد ي دةد قد  بهد ت  %2 تح لاحد  نسدتةت  ق م 
 .ط لب
 علددد تح  ئدد  ن دد    دد  تحمولةيدد   ث حنسدد أثددر ية دد  لا  تندد يتضددحتأزندد    ددلا ب  ق ددل ثددرتأ درت دد   ددلا  ندد 

 تحشدر   علدد يجدب بي حتد ح  ن ندةذ  غ در  تن ن  ب حرغدتأزن   ق ل تعلد هة ثرتأأن  تحملاس  بن   تأصة 
 .ط  ث تحت  تحمو حث   حتحو   تأنن  تلا تثم رت  ن ة بتحتة   ث تحمكتت تأقس ط ع د ر   ن س   ن  تح ر 
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 فللي النقديللة الجاهزيللة إحصللائية دلالللة ذو أثللر وجللدي لا :الخامسللة يللةالفرع الأولللى الفرضللية اختبللار −
 للتأمين.  المتحدة للشركة ”ROE“ الملكية حقوق  على العائد معدل

o   0 تح دد م تحيرضددH : تحملف دد  س ددةك  علددد تح  ئدد  ن دد    دد  تحن  يدد  تحج هنقدد  إسصدد ئ   دلاحدد  ذب أثددر ية دد  لا 
“ROE”   حلتين  .  تحمت  ة حلشر 
o   1 تح  يلددد  تحيرضددH :  تحملف ددد  س دددةك  علدددد تح  ئدد  ن ددد    ددد  تحن  يدد  تحج هنقددد  إسصددد ئ   دلاحددد  ذب أثددر ية ددد 

“ROE”   حلتين  .  تحمت  ة حلشر 

 تحت ح  : تحنت ئج حن  طتضح تحخو    ترنتلا ط  ير  لا  ن 

 ن ددد    تحن  يدد  )تحج هنقددد  تحمتح ددرق  بددد   بتحت  يدد  تلارطثددد ط ن  نددل ق مددد  (99)  دد ب 
 (.”ROE“ تحملف   س ةك  علد ئ تح  

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .262a .069 -.016- .0907876 

a. Predictors: (Constant) النقدية الجاهزية نسبة،   

 SPSS برن نج علد ب لاعتم د تحث سى إع تد ن  تحمص ر
  لاق  ب   تحج هنق  تحن  ي  بن    تح  ئ  علد س ةك تحملف   نلاس  أن ن  نل تلارطث ط تحم سة  حل“ROE ”

بهة ي  ر ع  علاق   ردي  ضع ي    ت ب   تحمتح رق   بذح  بس ب تلإت رة تحمة ث  تحت   0  929ي ل .
[ أذ أن 0 0.3طس ق تحق م  به ت دح ل علد أن تح لاق   ردي  ب نم  ق م  تحم  نل ه  ط   ضم  تحمج    

ن ةم ” ROE“ضع ي   بحم ر   ق م  طيث ر تحج هنق  تحن  ي  علد ن    تح  ئ  علد س ةك تحملف   تح لاق  
ب ن ل نمةذ  تلان  تر تحخو  تحثس   حلمتح رق  تحج هنق  تحن  ي  )نتح ر نست ل( بن    تح  ئ  علد س ةك 

 )نتح ر ط ب (  بنرتسله  علد تحشكل تحت ح :” ROE“تحملف   
  تحمتح ر علد تحمست ل حلمتح ر تحتيث ر( )قةة تحتيس رق  تح ةة ي و  تحت  ي  ن  نلأن   :تحت  ي ن  نل ق م 

 ترطي   ن  %262 سةتح   تن أذ 06022 ط ل  تحت  ي  ن  نل ق م أن  تحس بق تحج ب  ن  يؤهر  تحت ب 
 تحن  ي . تحج هنق  بس ب هة تح  ئ  ن   

  تحتثد ي ( )ط ل دل ف شدر ب  تث ر ن ةم حلنمةذ  تلإسص ئ    نةق تحم بح رت     تر(:نتلا )نمةذ  تحنمةذ  ن نةق  

 تحت ح : ب حج ب  نةضح بهة
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 (.”ROE“ تحملف   س ةك  علد تح  ئ  ن     تحن  ي  )تحج هنق  حلمتح رق  تحتث ي  ط ل ل (91)   ب 

Model 
Sum of 

Squares 
df Mean Square F Sig. 

1 

Regression .007 1 .007 .813 .387b 

Residual .091 11 .008   

Total .097 12    

 SPSS برن نج علد ب لاعتم د تحث سى إع تد ن  تحمص ر

 تح لاحدد  نسددتةت  ق مدد  ندد  sig ق مدد  ن  رندد  ب دد  بذحدد  ن نددةذ  غ ددر تحنمددةذ ين بدد تحسدد بق تحجدد ب  ندد  نسددتنتج
 تح لاح . نستةت  ق م  ن  أك ر sig ق م أن  س ى   0602

 تحت لدب بسد ب بذحد  تح  ئد  ن د   علدد تحن  يد  حلج هنقد  طديث ر ية   لاين ب تح ة  يمكنن  ت ج تحن ه   علد بين لً 
 .طيث ر  ت    نم  ب  تمرتر تحن  ي  ترر ن بطوةر تحننن   تحسلسل   لا  ب أري  

 تحري   . نرترت  علد ثرتأ ح  يك  حد تحن  ي  تحج هنق ين ب نستنج ذح  بن 

 :تحملف   س ةك  علد تح  ئ  ن      الأزمة  قبل ي تحن   تحج هنق  أثر درت   

 تحت ح  : تحنت ئج حن  يتضحتأزن   ق ل تحخو    ترنتلا ط  ير  لا  ن 
 

 س ةك  علد تح  ئ  ن     تحن  ي  )تحج هنق  حلمتح رق  تحتث ي  ط ل ل (92)   ب 
 .تأزن   ق ل (”ROE“ تحملف  

Model R R Square 

Adjusted R 

Square Sig Model 

1 .847a .717 .575 .153 

 SPSS برن نج علد ب لاعتم د تحث سى إع تد ن  تحمص ر
 ندد  كددل بدد   قددةذ   ددردذ ترطثدد ط علددد طدد   بهدد  06220 ب ر ددةن  ترطثدد ط ن  نددل ق مدد أن  تحجدد ب  ندد  نلاسدد 

 حج هنقدد ت طح ددرت أن  تحت  يدد  ن  نددل  ددلا  ندد  بب دد ن   تحملف دد  س ددةك  علددد تح  ئدد  بن دد   تحن  يدد  تحج هنقدد 
 تحم  دحد ين بد تحسد بق تحجد ب  ند  نسدتنتج  تحملف د  س دةك  علدد تح  ئد  ن د   طح رت  ن  %0060 طيسر تحن  ي 
أن  س دى   0602 تح لاحد  نسدتةت  ق مد  ند  sig تلاستم ح د  تحق مد  ن  رن  ب   بذح  إسص ئ   دلاح  ذت  ح ست
 حدد يه  تحسدد ةح  طخضدد ر ندد  تحشددر   ن  بحدد  إحددد ي ددةد قدد  بهدد ت  %2 تح لاحدد  نسددتةت  ق مدد  ندد  أك ددر sigق مدد 
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  ض د  تلارطيد  ن  كد مد تنب  تحملف د  س دةك  علدد تح  ئد  ن د    د    لد  ترطيد   ي  بلد  حدد بحفد  تلا تثم ر ب طج  
 .تحملف   س ةك  علد تح  ئ  نسث    
 
 
 
 

 تحت ح  : تحنت ئج حن  يتضحالأزمة  خلال تحخو    ترنتلا ط  ير  لا  ن  
 .تأزن    لا  ”(ROE“ تحملف   س ةك  علد تح  ئ  ن     تحن  ي  )تحج هنق  حلمتح رق  تحتث ي  لط ل  (92)   ب 

Model R R Square Adjusted R Square Sig 
1 .222a .049 -.087- .566 

 SPSS برن نج علد ب لاعتم د تحث سى إع تد ن  تحمص ر
 تحج هنقددد  بدد   ضدددع   ترطثدد ط علدددد طدد   هددد ب  06999 ب ر ددةن  ترطثددد ط ن  نددل ق مددد أن  تحجدد ب  نددد  نلاسدد 
 طيسدر تحن  يد  تحج هنقد  طح درت أن  تحت  يد  ن  ندل  دلا  ند  بب د ن   تحملف د  س ةك  علد تح  ئ  بن    تحن  ي 

 ذت  ح سددت تحم  دحدد ين بدد تحسدد بق تحجدد ب  ندد  نسددتنتج  تحملف دد  س ددةك  علددد تح  ئدد  ن دد   طح ددرت  ندد  262%
 sigق مدد أن  س ددى   0602 تح لاحدد  نسددتةت  ق مدد  ندد  sig تلاستم ح دد  تحق مدد  ن  رندد  ب دد  بذحدد  إسصدد ئ   دلاحدد 
 هدة تحت لدب هد تأن ب  تحمرتدرق  ن  كل    تحش ي  تحت لب إحد ي ةد ق  به ت  %2 تح لاح  نستةت  ق م  ن  أك ر
 .نتةت ق غ ر
 علددد تح  ئدد   دد  ن  دد  تحن  يدد  حلج هنقدد  أثددر ية دد  لا  تندد يتضددحتأزندد    ددلا ب  ق ددل ثددرتأ درت دد   ددلا  ندد 

 يجددب بي حتدد ح تأزندد    ددلا  ضددع ي  ب نمدد تأزندد   ق ددل قةقدد  ترطثدد ط علاقدد  هندد  أن  بنلاسدد   تحملف دد  س ددةك 
 بقصدثح حلشدر   عةتئد  ط  دقأن  ب  دى ت دتثم ره  بأ دلة  ب حسد ةح  تلاستيد   ن س د  ند  تح در  تحشدر   علدد

 .تأري   ن    ر      بقسهد  ةهرذ  تحتح ر
 

 معللدل فللي المديونيللة معللدل إحصللائية دلالللة ذو أثللر وجللدي لا :السادسللة الفرعيللة الأولللى رضلليةالف اختبللار -
 للتأمين.  المتحدة للشركة ”ROE“ الملكية حقوق  على العائد
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o   0 تح دد م تحيرضددH : تحملف دد  س ددةك  علددد تح  ئدد  ن دد    دد  تحم يةن دد  ن دد   إسصدد ئ   دلاحدد  ذب أثددر ية دد  لا 
“ROE”   ن  . حلتي تحمت  ة حلشر 
o   1 تح  يلددد  تحيرضدددH :  تحملف ددد  س دددةك  علدددد تح  ئددد  ن ددد    ددد  تحم يةن ددد  ن ددد   إسصددد ئ   دلاحددد  ذب أثدددر ية ددد 

“ROE”   حلتين  .  تحمت  ة حلشر 

 تحت ح  : تحنت ئج حن  طتضح تحخو    ترنتلا ط  ير  لا  ن 

 ن ددد    تحم يةن ددد  )ن ددد   تحمتح دددرق  بددد   بتحت  يددد  تلارطثددد ط ن  ندددل ق مددد  (92)  ددد ب 
 (.”ROE“ تحملف   س ةك  علد تح  ئ 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .254a .065 -.020- .0909859 

a. Predictors: (Constant) المديونية معدل نسبة،   

 SPSS برن نج علد ب لاعتم د تحث سى إع تد ن  تحمص ر
  سدددة  حل لاقددد  بددد   ن ددد   تحم يةن ددد  بن ددد   تح  ئددد  علدددد س دددةك تحملف ددد  نلاسددد  أن ن  ندددل تلارطثددد ط تحم

“ROE ”. بهددة ي  ددر عدد  علاقدد   رديدد  ضددع ي   دد ت بدد   تحمتح ددرق   بذحدد  بسدد ب تلإتدد رة  0  922ي لدد
تحمة ث  تحتد  طسد ق تحق مد  بهد ت دح دل علدد أن تح لاقد   رديد  ب نمد  ق مد  تحم  ندل هد  ط د  ضدم  تحمجد   

لاقددد  ضدددع ي   بحم ر ددد  ق مددد  طددديث ر ن ددد   تحم يةن ددد  علدددد ن ددد   تح  ئددد  علدددد س دددةك [ أذ أن تح 061.0 
ن ددةم ب ندد ل نمددةذ  تلان دد تر تحخودد  تحثسدد   حلمتح ددرق  ن دد   تحم يةن دد  )نتح ددر نسددت ل( ” ROE“تحملف دد  

 )نتح ر ط ب (  بنرتسله  علد تحشكل تحت ح :” ROE“بن    تح  ئ  علد س ةك تحملف   
  تحمتح در علدد تحمسدت ل حلمتح در تحتديث ر( تحتيسد رق )قةة تح دةة ي ود  تحت  يد  ن  ندلأن  يد :تحت   ن  نل ق م 

 ترطيد   ند  %262 سدةتح   تند أذ 06022 ط لد  تحت  يد  ن  ندل ق مد أن  تحسد بق تحجد ب  ن  يؤهر  تحت ب 
   ت. ننخيض  ط ت ر تحنسث  به    تحم يةن   ن    بس ب هة تح  ئ  ن   

  تحتثد ي ( )ط ل دل ف شدر ب  تث ر ن ةم حلنمةذ  تلإسص ئ   تحم نةق  بح رت     تر(:نتلا نمةذ ) تحنمةذ  ن نةق  

 تحت ح : ب حج ب  نةضح بهة

 (.”ROE“ تحملف   س ةك  علد تح  ئ  ن     تحم يةن   )ن    حلمتح رق  تحتث ي  ط ل ل (90)   ب 
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Model 
Sum of 

Squares 
df Mean Square F Sig. 

1 

Regression .006 1 .006 .761 .402b 

Residual .091 11 .008   

Total .097 12    

 SPSS برن نج علد ب لاعتم د تحث سى إع تد ن  تحمص ر

 تح لاحدد  نسددتةت  ق مدد  ندد  sig ق مدد  ن  رندد  ب دد  بذحدد  ن نددةذ  غ ددر  تحنمددةذ ين بدد تحسدد بق تحجدد ب  ندد  نسددتنتج
 تح لاح . نستةت  ق م  ن  أك ر sig ق م أن  س ى   0602

 تحت لدب بسد ب بذحد  تح  ئد  ن د   علدد تحم يةن د  حم    طيث ر ية   لا   نب تح ة  يمكنن  تحنت ج  ه   علد بين لً 
 .طيث ر  ت    نم  تحم يةن   ن    بت ت رترق  تحننن   تحسلسل   لا  ب أري  

 :تحملف   س ةك  علد تح  ئ  ن      الأزمة  قبل تحم يةن   ن    أثر درت   

 تحت ح  : تحنت ئج حن  يتضحتأزن   ق ل تحخو    ترنتلا ط  ير  لا   ن
 

 تحملف   س ةك  علد تح  ئ  ن     تحم يةن   )ن    حلمتح رق  تحتث ي  ط ل ل (92)   ب 
“ROE”) تأزن   ق ل. 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square Sig Model 

1 .742a .550 .326 .258 

a. Predictors: (Constant) المديونية معدل،   

 SPSS برن نج علد ب لاعتم د تحث سى إع تد ن  تحمص ر
 ندد  كددل بدد   قددةذ   ددردذ ترطثدد ط علددد طدد   بهدد  06029 ب ر ددةن  ترطثدد ط ن  نددل ق مدد أن  تحجدد ب  ندد  نلاسدد 
 ن دددد   طح دددرت أن  تحت  يددد  ن  ندددل  ددددلا  نددد  بب ددد ن   تحملف ددد  س دددةك  علددددد تح  ئددد  بن ددد   تحم يةن ددد  ن ددد  
ين بددد تحسددد بق تحجددد ب  نددد  نسدددتنتج  تحملف ددد  س دددةك  علدددد تح  ئددد  ن ددد   طح دددرت  نددد  %0622 طيسدددر ةن ددد تحم ي

   0602 تح لاحد  نسدتةت  ق مد  ند  sig تلاستم ح د  تحق مد  ن  رند  ب د  بذحد  إسص ئ   دلاح  ذت  ح ست تحم  دح 
 ديةنهدد  سجدد ضدث  ر  تحشد ن  بحدد  إحدد ي دةد قد  بهدد ت  %2 تح لاحد  نسدتةت  ق مد  ندد  أك در sigق مد أن  س دى
 س دددةك  علدددد تح  ئددد  ن ددد    ددد  ترطيددد   تدددةه  قددد  بحفددد  تلا دددت رترق  تكتسدددب نمددد  طجددد بز  بعددد م ن ددد   سددد  عنددد 

 .تحملف  
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 تحت ح  : تحنت ئج حن  يتضحالأزمة  خلال تحخو    ترنتلا ط  ير  لا  ن  
 .تأزن    لا  ”(ROE“ تحملف   س ةك  علد تح  ئ  ن     تحم يةن   )ن    حلمتح رق  تحتث ي  ط ل ل (92)   ب 

Model R R Square Adjusted R Square Sig 
1 .362a .131 .007 .339 

 SPSS برن نج علد ب لاعتم د تحث سى إع تد ن  تحمص ر
 ن دد   بدد   طدد م تددث  ترطثدد ط عدد م علددد طدد   بهدد  06129 ب ر ددةن  ترطثدد ط ن  نددل ق مدد أن  تحجدد ب  ندد  نلاسدد 

 تحم يةن ددد  ن دد   طح ددرت أن  تحت  يدد  ن  نددل  ددلا  ندد  بب ددد ن   تحملف دد  س ددةك  علددد تح  ئدد  بن دد   تحم يةن دد 
 ح سدت تحم  دحد ين بد تحسد بق تحجد ب  ند  نسدتنتج  تحملف د  س دةك  علدد تح  ئد  ن د   طح درت  ن  %0160 طيسر
 أن س ددددى  0602 تح لاحدددد  نسددددتةت  ق مدددد  ندددد  sig تلاستم ح دددد  تحق مدددد  ن  رندددد  ب دددد  بذحدددد  إسصدددد ئ   دلاحدددد  ذت 
 بت ددت رتر تحري  دد  نرتددر  دد  تحشدد ي  تحت لددب إحددد ي ددةد قدد  بهدد ت  %2 تح لاحدد  نسددتةت  ق مدد  ندد  أك ددر sigق مدد 
 .تحم يةن   ن   

 علددد تح  ئدد  ن دد    دد  تحم يةن دد  حم دد   أثددر ية دد  لا  تندد يتضددحتأزندد    ددلا ب  ق ددل ثددرتأ درت دد   ددلا  ندد 
 ن دد   ب ددةد بندد  ن نددةذ  غ ددر  تندد ندد  بدد حرغدندد  تأز  ق ددل تعلددد هددة ثددرتأأن  تحملاسدد  بندد   تحملف دد  س ددةك 
 ن ددد  أن  س دددى بتحمو حثددد   تحمصددد رق  ضدددث  ن س ددد  نددد  تح دددر  تحشدددر   علدددد يجدددب بي حتددد ح  قدددةذ  ترطثدد ط

 تحتددديث ر حمرسددد  حةصدددلتأزنددد    دددرتل تحترت ددد  بحدددةلا تح  ئددد  ن ددد   ر ددد   ددد   ددد همت قددد تأزنددد   ق دددل تحم يةن ددد 
 تحجةهرذ.

 
  المكتتلب الأقسلاط صلافي لنسلبة إحصائية دلالة ذو أثر وجدي لا :السابعة لفرعيةا الأولى الفرضية اختبار -
 للتأمين.  المتحدة للشركة ”ROE“ الملكية حقوق  على العائد معدل في

o   0 تح دد م تحيرضدH : علددد تح  ئدد  ن دد    دد   تحمكتتدب تأقسدد ط صدد    حنسددث  إسصدد ئ   دلاحد  ذب أثددر ية دد  لا 
 حلتين  .  تحمت  ة حلشر   ”ROE“ تحملف   س ةك 

o   1 تح  يلدد  تحيرضددH :  علددد تح  ئدد  ن دد    دد   تحمكتتددب تأقسدد ط صدد    حنسددث  إسصدد ئ   دلاحدد  ذب أثددر ية دد 
 حلتين  .  تحمت  ة حلشر   ”ROE“ تحملف   س ةك 

 تحت ح  : تحنت ئج حن  طتضح تحخو    ترنتلا ط  ير  لا  ن 
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 تأقسدددد ط صدددد    )نسددددث  حمتح ددددرق ت بدددد   بتحت  يدددد  تلارطثدددد ط ن  نددددل ق مدددد  (10)  ددد ب 
 (.”ROE“ تحملف   س ةك  علد تح  ئ  ن      تحمكتتب

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .249a .062 -.023- .0911273 

a. Predictors: (Constant) المكتتب الأقساط صافي نسبة،    

 SPSS برن نج علد ب لاعتم د تحث سى إع تد ن  تحمص ر
  نلاس  أن ن  نل تلارطث ط تحم سة  حل لاق  ب   نسث  ص    تأقس ط تحمكتتب بن    تح  ئ  علد

بهة ي  ر ع  علاق   ردي  ضع ي    ت ب   تحمتح رق   بذح  بس ب  06922ي ل  ”ROE“ س ةك تحملف  
ب نم  ق م  تحم  نل ه  ط   ضم  تلإت رة تحمة ث  تحت  طس ق تحق م  به ت دح ل علد أن تح لاق   ردي  

[ أذ أن تح لاق  ضع ي   بحم ر   ق م  طيث ر نسث  ص    تأقس ط تحمكتتب  علد ن    061.0تحمج    
ن ةم ب ن ل نمةذ  تلان  تر تحخو  تحثس   حلمتح رق  نسث  ص     ”ROE“ تح  ئ  علد س ةك تحملف  

)نتح ر ط ب (  بنرتسله   ”ROE“ د س ةك تحملف  تأقس ط تحمكتتب  )نتح ر نست ل( بن    تح  ئ  عل
 :علد تحشكل تحت ح 

  تحمتح در علدد تحمسدت ل حلمتح در تحتديث ر( )قدةة تحتيسد رق  تح ةة ي و  تحت  ي  ن  نلأن  تحت  ي : ن  نل ق م 
 ترطيد   ند  %269 سدةتح   تند أذ 06029 ط لد  تحت  يد  ن  ندل ق مد أن  تحسد بق تحجد ب  ن  يؤهر  تحت ب 
   ت. ننخيض  ط ت ر تحنسث  به     تحمكتتب تأقس ط ص    نسث  بس ب هة تح  ئ   ن  

  ط ل دددل ف شدددر ب  تثددد ر ن دددةم حلنمدددةذ  تلإسصددد ئ   تحم نةقددد  بح رت ددد   ددد تر(:نتلا )نمدددةذ  تحنمدددةذ  ن نةقددد( 

 تحت ح : ب حج ب  نةضح بهة  تحتث ي (

 (.”ROE“ تحملف   س ةك  علد تح  ئ  ن      تحمكتتب تأقس ط ص    )نسث  حلمتح رق  تحتث ي  ط ل ل (10)   ب 

Model 
Sum of 

Squares 
df Mean Square F Sig. 

1 

Regression .006 1 .006 .725 .413b 

Residual .091 11 .008   

Total .097 12    

 SPSS برن نج علد ب لاعتم د تحث سى إع تد ن  تحمص ر
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 تح لاحدد  نسددتةت  ق مدد  ندد  sig ق مدد  ن  رندد  ب دد  بذحدد  ن نددةذ  غ ددر  ذ تحنمددة ين بدد تحسدد بق تحجدد ب  ندد  نسددتنتج
 تح لاح . نستةت  ق م  ن  أك ر sig ق م أن  س ى   0602

 تح  ئدد  ن دد   علددد تحمكتتددب تأقسدد ط صدد    حنسددث  طدديث ر ية دد  لا   نددب تح ددة  يمكنندد  تحنت جدد  هدد   علددد بيندد لً 
 ب تيددد   ددد  بهددد  تحمكتتدددب تأقسددد ط صددد    نسدددث  بترطيددد   تحننن ددد  تحسلسدددل   دددلا  ب أريددد   تحت لدددب بسددد ب بذحددد 

 .طيث ر  ت    نم تأزن    لا  س د بشكل خي ضه تن ثد بن  تحسلس 

 

 

 :تحملف   س ةك  علد تح  ئ  ن      الأزمة  قبل  تحمكتتب تأقس ط ص    نسث  أثر درت   

 :تحت ح   تحنت ئج حن  يتضحتأزن   ق ل تحخو    ترنتلا ط  ير  لا  ن 
 

 تح  ئ  ن      تحمكتتب تأقس ط ص    )نسث  حلمتح رق  تحتث ي  ط ل ل (19)   ب 
 .تأزن   ق ل (”ROE“ تحملف   س ةك  علد

Model R R Square 

Adjusted R 

Square Sig Model 

1 .808a .652 .478 .192 

a. Predictors: (Constant) المكتتب الأقساط صافي نسبة،    

 SPSS برن نج علد ب لاعتم د تحث سى إع تد ن  تحمص ر
 ندد  كددل بدد   قددةذ   ددردذ ترطثدد ط علددد طدد   بهدد  06202 ب ر ددةن  ترطثدد ط ن  نددل ق مدد أن  تحجدد ب  ندد  نلاسدد 

 طح درت أن  تحت  يد  ن  ندل  دلا  ند  بب د ن   تحملف   س ةك  علد تح  ئ  بن    تحمكتتب تأقس ط ص    نسث 
 نددد  نسدددتنتج  تحملف دد  س دددةك  علددد تح  ئددد  ن دد   طح دددرت  نددد  %2269 طيسددر  تحمكتتدددب تأقسدد ط صددد    نسددث 

 ق مددد  ندد  sig تلاستم ح دد  تحق مدد  ن  رنددد  ب دد  بذحدد  إسصدد ئ   دلاحدد  ذت  ح سدددت تحم  دحدد ين بدد تحسدد بق تحجدد ب 
 ن  بحددد  إحددد ي ددةد قدد  بهدد ت  %2 تح لاحدد  نسددتةت  ق مدد  ندد  أك ددر sigق مدد أن  س ددى   0602 تح لاحدد  نسددتةت 
 علدد تح  ئد  ن د    د  ترطيد   ي  بلد  حدد بحفد  تأقس ط ق م  ترطي   إحد أدت نم  عملاله  ع د ر   إحد تحشر  
 طودةر ن د   ند  بكث در تك درن  كد تأقسد ط صد    نسدث  طودةرأن  أ درت  بيعث رة تأنثل ب حشكل تحملف   س ةك 
 .تحتي    ب تي     ك  رة أري   ط   ق علد تح  رة ض ف إحد ي ةد ق  به ت تحملف   س ةك  علد تح  ئ  ن   
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 تحت ح  : تحنت ئج حن  يتضحالأزمة  خلال تحخو    ترنتلا ط  ير  لا  ن  
 .تأزن    لا  ”(ROE“ تحملف   س ةك  علد تح  ئ  ن      تحمكتتب تأقس ط ص    )نسث  حلمتح رق  تحتث ي  ط ل ل (11)   ب 

Model R R Square Adjusted R Square Sig 
1 .484a .234 .125 .279 

 SPSS برن نج علد ب لاعتم د تحث سى إع تد ن  تحمص ر
 صدد    نسددث  بدد   ن  ددة  ترطثدد ط علددد طدد   بهدد  06222 ب ر ددةن  ترطثدد ط ن  نددل ق مدد أن  تحجدد ب  ندد  نلاسدد 

 صد    نسدث  طح درت أن  تحت  يد  ن  ندل  دلا  ن  بب  ن   تحملف   س ةك  علد تح  ئ  بن    تحمكتتب تأقس ط
ين بد تحسد بق تحجد ب  ن  نستنتج  تحملف   س ةك  علد تح  ئ  ن    طح رت  ن  %9162 يسرط تحمكتتب تأقس ط
   0602 تح لاحد  نسدتةت  ق مد  ند  sig تلاستم ح د  تحق مد  ن  رند  ب د  بذحد  إسص ئ   دلاح  ذت  ح ست تحم  دح 

 تحري  دد  نرتددر  دد  تحشدد ي  تحت لددب إحددد ي ددةد قدد  بهدد ت  %2 تح لاحدد  نسددتةت  ق مدد  ندد  أك ددر sigق مدد أن  س ددى
 .تحت لب ه ت    تحتةت ق بع م تحمكتتب تأقس ط ص    بنسث 

 علدد تح  ئد  ن د    د  تأقسد ط صد    حنسدث  أثر ية   لا  تن يتضحتأزن    لا ب  ق ل ثرتأ درت    لا  ن 
 ن ندةذ  رغ د  تند ن  ب حرغد تقةت  تلارطث ط بن  نلتأزن   ق ل تعلد هة ثرتأأن  تحملاس  بن   تحملف   س ةك 

 ندد  تح  ئدد  ر دد  علددد بتح مددل  بتحمو حثدد   تحمصدد رق  ضددث  ن س دد  ندد  تح ددر  تحشددر   علددد يجددب بي حتدد ح 
 .تحري    بن  تأقس ط ن  نرطي   ن  لا  ط   ق يمكنه  بي ح    تحتين ن ب حنش ط تحتة    لا 

 
 معللدل فللي المطالبللات نسللبةل إحصللائية دلالللة ذو أثللر وجللدي لا :الثامنللة الفرعيللة الأولللى الفرضللية اختبللار -

 للتأمين.  المتحدة للشركة ”ROE“ الملكية حقوق  على العائد

o   0 تح دد م تحيرضددH : تحملف دد  س ددةك  علددد تح  ئدد  ن دد    دد  تحمو حثدد   حنسددث  إسصدد ئ   دلاحدد  ذب أثددر ية دد  لا 
“ROE”   حلتين  .  تحمت  ة حلشر 
o   1 تح  يلدد  تحيرضددH :  تحملف دد  س ددةك  علددد تح  ئدد  ن دد    دد  تحمو حثدد    حنسددث إسصدد ئ   دلاحدد  ذب أثددر ية دد 

“ROE”   حلتين  .  تحمت  ة حلشر 

 تحت ح  : تحنت ئج حن  طتضح تحخو    ترنتلا ط  ير  لا  ن 
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 ن ددد    تحمو حثددد   )نسددث  تحمتح دددرق  بدد   بتحت  يددد  تلارطثددد ط ن  نددل ق مددد  (12)  دد ب 
 (.”ROE“ تحملف   س ةك  علد تح  ئ 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .400a .160 .084 .0862113 

 SPSS برن نج علد ب لاعتم د تحث سى إع تد ن  تحمص ر
   نلاسددد  أن ن  ندددل تلارطثددد ط تحم سدددة  حل لاقددد  بددد   نسدددث  تحمو حثددد   بن ددد   تح  ئددد  علدددد س دددةك تحملف ددد

“ROE ” بدد   تحمتح ددرق   بذحدد  بسدد ب تلإتدد رة تحمة ثدد  بهددة ي  ددر عدد  علاقدد   رديدد  ن  ةحدد 06200ي لدد  
تحتدددد  طسدددد ق تحق مدددد  بهدددد ت دح ددددل علددددد أن تح لاقدددد   رديدددد  ب نمدددد  ق مدددد  تحم  نددددل هدددد  ط دددد  ضددددم  تحمجدددد   

[ أذ أن تح لاقدد  ن  ةحدد   بحم ر دد  ق مدد  طدديث ر نسددث  تحمو حثدد   علددد ن دد   تح  ئدد  علددد س دددةك 060.061 
تر تحخودد  تحثسدد   حلمتح ددرق  نسددث  تحمو حثدد   )نتح ددر نسددت ل( ن ددةم ب ندد ل نمددةذ  تلان دد ” ROE“تحملف دد  

 )نتح ر ط ب (  بنرتسله  علد تحشكل تحت ح :” ROE“بن    تح  ئ  علد س ةك تحملف   
  ق م  ن  نل تحت  ي : أن ن  نل تحت  ي  ي و  تح ةة تحتيسد رق  )قدةة تحتديث ر( حلمتح در تحمسدت ل علدد تحمتح در

نددد   %0260أذ تنددد  سدددةتح   06020حسددد بق أن ق مددد  ن  ندددل تحت  يددد  ط لددد  تحتددد ب   يؤهدددر نددد  تحجددد ب  ت
 .ترطي   ن    تح  ئ  هة بس ب نسث  تحمو حث    به   تحنسث  ط ت ر ننخيض    ت

  ن نةق  تحنمةذ  )نمةذ  تلان  تر(: بح رت   تحم نةق  تلإسص ئ   حلنمةذ  ن ةم ب  تث ر ف شر )ط ل ل
 :ت ح تحتث ي (  بهة نةضح ب حج ب  تح

 (.”ROE“ تحملف   س ةك  علد تح  ئ  ن     تحمو حث   )نسث  حلمتح رق  تحتث ي  ط ل ل (12)   ب 

Model 
Sum of 

Squares 
df Mean Square F Sig. 

1 

Regression .016 1 .016 2.100 .175b 

Residual .082 11 .007   

Total .097 12    

 SPSS برن نج لدع ب لاعتم د تحث سى إع تد ن  تحمص ر

 تح لاحدد  نسددتةت  ق مدد  ندد  sig ق مدد  ن  رندد  ب دد  بذحدد  ن نددةذ  غ ددر تحنمددةذ ين بدد تحسدد بق تحجدد ب  ندد  نسددتنتج
 تح لاح . نستةت  ق م  ن  أك ر sig ق م أن  س ى   0602
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 تحت لدب بسد ب بذحد  تح  ئد  ن د   علد تحمو حث   حنسث  طيث ر ية   لا   نب تح ة  يمكنن  تحنت ج  ه   علد بين لً 
 .طيث ر  ت    نم  تحسلس   ة  علد تحمو حث   نسث  بترطي   تحننن   تحسلسل   لا  ب أري  

 :تحملف   س ةك  علد تح  ئ  ن      الأزمة  قبل تحمو حث   نسث  أثر درت   

 تحت ح  : تحنت ئج حن  يتضحتأزن   ق ل تحخو    ترنتلا ط  ير  لا  ن 
 

 .تأزن   ق ل (”ROE“ تحملف   س ةك  علد تح  ئ  ن     تحمو حث   )نسث  ح رق حلمت تحتث ي  ط ل ل (12)   ب 

Model R R Square Adjusted R Square Sig Model 

1 .399a .159 -.261- .752 

a. Predictors: (Constant) المطالبات نسبة،   

 SPSS برن نج علد ب لاعتم د تحث سى إع تد ن  تحمص ر
 ند  كدل بد   ن  دة   دردذ ترطثد ط علدد طد   بهد  06122 ب ر دةن  ترطثد ط ن  ندل ق م أن  تحج ب  ن  نلاس 
 نسددددث  طح ددددرت أن  تحت  يددد  ن  نددددل  ددددلا  نددد  بب دددد ن   تحملف دددد  س دددةك  علددددد تح  ئدددد  بن ددد   تحمو حثدددد   نسدددث 

ين بددد تحسددد بق تحجددد ب  نددد  نسدددتنتج  تحملف ددد  س دددةك  علدددد تح  ئددد  ن ددد   طح دددرت  نددد  %0262 طيسدددر تحمو حثددد  
   0602 تح لاحد  نسدتةت  ق مد  ند  sig تلاستم ح د  تحق مد  ن  رند  ب د  بذحد  إسص ئ   دلاح  ذت  ح ست ح تحم  د
 تحسدنةت   د  تحمو حثد   سجدد ترطيد   إحدد ي دةد قد  بهد ت  %2 تح لاحد  نستةت  ق م  ن  أك ر sigق م أن  س ى
 .تحيترة ه      حملف  ت س ةك  علد تح  ئ  ن       بس   ترطي   إحد إض    تحتي    ب ل طلت تحت 

 تحت ح  : تحنت ئج حن  يتضحالأزمة  خلال تحخو    ترنتلا ط  ير  لا  ن  
 .تأزن    لا  ”(ROE“ تحملف   س ةك  علد تح  ئ  ن     تحمو حث   )نسث  حلمتح رق  تحتث ي  ط ل ل (10)   ب 

Model R R Square Adjusted R Square Sig 
1 .303a .092 -.038- .427 

 SPSS برن نج علد ب لاعتم د تحث سى إع تد ن  تحمص ر
 تحمو حثد   نسدث  بد   ن  دة  ترطثد ط علدد ط   به  06101 ب ر ةن  ترطث ط ن  نل ق م أن  تحج ب  ن  نلاس 
 %269 طيسدر تحمو حثد   نسدث  طح درت أن  تحت  يد  ن  ندل  دلا  ن  بب  ن   تحملف   س ةك  علد تح  ئ  بن   

 دلاحددد  ذت  ح سدددت تحم  دحددد ين بددد تحسددد بق تحجددد ب  نددد  نسدددتنتج  تحملف ددد  س دددةك  علدددد   ئددد تح ن ددد   طح دددرت  نددد 
 ند  أك در sigق م أن  س ى   0602 تح لاح  نستةت  ق م  ن  sig تلاستم ح   تحق م  ن  رن  ب   بذح  إسص ئ  
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 تح  ئد  ن د   ت د ب  ب نمد  تحمو حثد   نسدث   د  تحمتلاسدق تلارطيد   إحدد ي دةد قد  بهد ت  %2 تح لاحد  نسدتةت  ق م 
 ط لب.

 علددد تح  ئدد  ن دد    دد  تحمولةيدد   حنسددث  أثددر ية دد  لا  تندد يتضددحتأزندد    ددلا ب  ق ددل ثددرتأ درت دد   ددلا  ندد 
 علدد يجدب بي حتد ح  ن ندةذ  غ در  تند ند  بد حرغدتأزند   ق دل تعلدد هدة ثدرتأأن  تحملاسد  بند   تحملف د  س ةك 

 تحتد  تحمو حثد   حتحو د  تأنند  تلا دتثم رت  ن ة بتحتة   تحمكتتث  تأقس ط ع د ر   ن س   ن  تح ر  تحشر  
 ط  ث.
 الشلركة واجهتله لملا وذلل  الربحيلة مؤشرات على أثر لها ليس السيولة إدارة مؤشراتأن ب سبق مما نستنتج

 مملا الربحيلة مؤشلرات فلي تقللب خللق مملاالأزملة  سلنوات بعل  في المطاليب وارتفاع الأرباح في تقلب من
 الخارجية. للمؤشرات القوي  التأثير بسبب عليه المؤثرات تأثير افقد

 
 الربحيلة في المخاطر دارةلإ إحصائية دلالة ذو أثر وجدي لا ية:انالث الفرضية اختبار 3-0-0

 للتأمين.  المتحدة للشركة
 التلأمين معيلدي حصة نسبة إحصائية دلالة ذو أثر وجدي لا :الأولى الفرعية يةانالث الفرضية اختبار −

 للتأمين.  المتحدة للشركة ”ROA“ الأصول على العائد معدل في
o   تح  م تحيرض H0 : علدد تح  ئد  ن د    د  تحتدين   ن  د ذ سصد  نسدث  إسصد ئ   دلاحد  ذب أثدر ية   لا 

 حلتين  .  تحمت  ة حلشر   ”ROA“ تأصة 
o   تح  يلدد  تحيرضدد H1 :  علددد تح  ئدد  ن دد    دد  تحتددين   ن  دد ذ سصدد  نسددث  إسصدد ئ   دلاحدد  ذب أثددر ية دد 

 حلتين  .  تحمت  ة حلشر   ”ROA“ تأصة 

 تحت ح  : تحنت ئج حن  طتضح تحخو    ترنتلا ط  ير  لا  ن 

 تحتدين   ن  د ذ سصد  نسدث ) تحمتح رق  ب   بتحت  ي  تلارطث ط ن  نل ق م  (12)   ب 
 ”(.ROA“ تأصة  علد تح  ئ  ن     

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .135a .018 -.071- .0343246 

a. Predictors: (Constant) التأمين معيدي حصة نسبة،    

 SPSS برن نج علد ب لاعتم د تحث سى إع تد ن  تحمص ر
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   نلاس  أن ن  نل تلارطث ط تحم سة  حل لاق  ب   نسث  سص  ن   ذ تحتين   بن د   تح  ئد  علدد تأصدة
“ROA ”بهدددة ي  دددر عددد  علاقددد   رديددد  ضدددع ي   ددد ت بددد   تحمتح دددرق   بذحددد  بسددد ب تلإتددد رة   06012 لدد ي

تحمة ث  تحتد  طسد ق تحق مد  بهد ت دح دل علدد أن تح لاقد   رديد  ب نمد  ق مد  تحم  ندل هد  ط د  ضدم  تحمجد   
علدد  [ أذ أن تح لاق  ضع ي   بحم ر   ق مد  طديث ر نسدث  سصد  ن  د ذ تحتدين   علدد ن د   تح  ئد 061.0 

 ن دددةم ب نددد ل نمدددةذ  تلان ددد تر تحخوددد  تحثسددد   حلمتح دددرق  نسدددث  سصددد  ن  ددد ذ تحتدددين  ” ROA“تأصدددة  
 )نتح ر ط ب (  بنرتسله  علد تحشكل تحت ح :” ROA“)نتح ر نست ل( بن    تح  ئ  علد تأصة  

  تحمتح در علدد حمسدت لت حلمتح در تحتديث ر( )قدةة تحتيسد رق  تح ةة ي و  تحت  ي  ن  نلأن  تحت  ي : ن  نل ق م 
 ترطيد   ند  %062 سدةتح   تند أذ 06002 ط لد  تحت  يد  ن  ندل ق مد أن  تحسد بق تحجد ب  ن  يؤهر  تحت ب 
 . تحتين   ن   ذ سص  نسث  بس ب هة تح  ئ  ن   

  تحتثد ي ( )ط ل دل ف شدر ب  تث ر ن ةم حلنمةذ  تلإسص ئ   تحم نةق  بح رت     تر(:نتلا )نمةذ  تحنمةذ  ن نةق  

 تحت ح : ب حج ب  نةضح بهة

 ”(.ROA“ تأصة  علد تح  ئ  ن      تحتين   ن   ذ سص  نسث ) حلمتح رق  تحتث ي  ط ل ل (12)   ب 

Model 
Sum of 

Squares 
df Mean Square F Sig. 

1 

Regression .000 1 .000 .204 .660b 

Residual .013 11 .001   

Total .013 12    

 SPSS برن نج علد ب لاعتم د تحث سى ع تدإ  ن  تحمص ر

 تح لاحدد  نسددتةت  ق مدد  ندد  sig ق مدد  ن  رندد  ب دد  بذحدد  ن نددةذ  غ ددر  تحنمددةذ ين بدد تحسدد بق تحجدد ب  ندد  نسددتنتج
 تح لاح . نستةت  ق م  ن  أك ر sig ق م أن  س ى   0602

 بسد ب بذحد  تح  ئد  ن د   لددع تحتدين   ن  د ذ سصد  حنسدث  طيث ر ية   لا تح ة  يمك  تحنت ج  ه   علدبين لً 
 .طيث ر  ت    نم  تحتين   ن   ذ نسث  بت ت رتر تحسلسل   لا  تأري   تحت لب

 :تأصة  علد تح  ئ  ن      الأزمة  قبل تحتين   ن   ذ سص  نسث  أثر درت   

 تحت ح  : تحنت ئج حن  يتضحتأزن   ق ل تحخو    ترنتلا ط  ير  لا  ن 
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 علد تح  ئ  ن      تحتين   ن   ذ سص  نسث ) حلمتح رق   ي تحتث ط ل ل (20)   ب 
 .تأزن   ق ل ”(ROA“ تأصة 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square Sig Model 

1 .090a .008 -.488- .910 

a. Predictors: (Constant) التأمين معيدي حصة نسبة،    

 SPSS برن نج علد ب لاعتم د تحث سى إع تد ن  تحمص ر
 ند  كدل بد   ضع    ردذ ترطث ط علد ط   به  06020 ب ر ةن  ترطث ط ن  نل ق م أن  تحج ب  ن  نلاس 

 نسددث  طح ددرت أن  تحت  يدد  ن  ندل  ددلا  ندد  بب دد ن   تأصدة  علددد تح  ئدد  بن دد   تحتدين   ن  دد ذ سصدد  نسدث 
ين بد تحسد بق جد ب تح ند  نسدتنتج  تأصدة  علدد تح  ئد  ن د   طح درت  ند  %062 طيسدر تحتدين   ن  د ذ سصد 

   0602 تح لاحد  نسدتةت  ق مد  ند  sig تلاستم ح د  تحق مد  ن  رند  ب د  بذحد  إسص ئ   دلاح  ذت  ح ست تحم  دح 
 نسدددث  ر ددد  عددد م تحشددر   ن  بحددد  إحدددد ي دددةد قدد  بهددد ت  %2 تح لاحددد  نسدددتةت  ق مدد  نددد  أك دددر sigق مددد أن  س ددى

 ب تيدد  هدد تن بسدد ب بذحدد  تأصددة  علددد تح  ئدد  ن دد    دد  ترطيدد   ي  بلدد  حددد بحفدد  تحتددين   ن  دد ذ علددد تلاعتمدد د
 .تحيترة ه      تحخ ص  تحتين   تر    علد تلإقث   ض ف إحد إض    تحشر   ولاكتن

 تحت ح  : تحنت ئج حن  يتضحالأزمة  خلال تحخو    ترنتلا ط  ير  لا  ن  
 .تأزن    لا  ”(ROA“ تأصة  علد  ئ تح  ن      تحتين   ن   ذ سص  )نسث  حلمتح رق  تحتث ي  ط ل ل (20)   ب 

Model R R Square Adjusted R Square Sig 
1 .263a .069 -.064- .494 

 SPSS برن نج علد ب لاعتم د تحث سى إع تد ن  تحمص ر
 نسددث  بدد   طدد م تددث  ترطثدد ط عدد م علددد طدد   بهدد  06921 ب ر ددةن  ترطثدد ط ن  نددل ق مدد أن  تحجدد ب  ندد  نلاسدد 
 سصد  نسدث  طح درت أن  تحت  يد  ن  ندل  دلا  ند  بب د ن   تأصدة  علدد تح  ئد  بن د   ن  تحتي ن   ذ سص 

 تحم  دحد ين بد تحسد بق تحجد ب  ند  نسدتنتج  تأصة  علد تح  ئ  ن    طح رت  ن  %262 طيسر تحتين   ن   ذ
أن  س دى   0602 تح لاحد  نسدتةت  ق مد  ند  sig تلاستم ح د  تحق مد  ن  رن  ب   بذح  إسص ئ   دلاح  ذت  ح ست
 نسددددث  بت ددددت رتر تأريدددد   تحشدددد ي  تحت لددددب إحددددد ي ددددةد قدددد  بهدددد ت  %2 تح لاحدددد  نسددددتةت  ق مدددد  ندددد  أك ددددر sigق مدددد 

 .تحم   ي 
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 علدد تح  ئد  ن د    د  تحم  د ي  سصد  حنسث  أثر ية   لا  تن يتضحتأزن    لا ب  ق ل ثرتأ درت    لا  ن 
 نسددب ندد  نتةتزندد  نسددب تعتمدد د  ددلا  ندد  تحمخدد  ر زن طددةت علددد تح مددل تحشددر   علددد يجددب بي حتدد ح   تأصددة 
 .تحري    خي متن بع م حلخور تحت رم يتد لاأن  ب  ى تحم   ي 

 

 إللى الفنيلة المخصصلات نسلبة إحصلائية دلاللة ذو أثلر وجلدي لا يلة:انالث الفرعيلة يلةانالث الفرضية اختبار -
 للتأمين.  المتحدة للشركة ”ROA“ الأصول على العائد معدل في بها المكتتب الأقساط صافي

o   0 تح د م تحيرضدH : تحمكتتددب تأقسد ط صد    إحدد تحين د  تحمخصصد   نسددث  إسصد ئ   دلاحد  ذب أثدر ية د  لا 
 حلتين  .  تحمت  ة حلشر   ”ROA“ تأصة  علد تح  ئ  ن       به 

o   1 تح  يل  تحيرضH :   بهد  تحمكتتدب تأقسد ط  صد   إحد تحين   تحمخصص   نسث  إسص ئ   دلاح  ذب أثر ية 
 حلتين  .  تحمت  ة حلشر   ”ROA“ تأصة  علد تح  ئ  ن      

 تحت ح  : تحنت ئج حن  طتضح تحخو    ترنتلا ط  ير  لا  ن 

 تحين دد  تحمخصصدد   نسددث ) تحمتح ددرق  بدد   بتحت  يدد  تلارطثدد ط ن  نددل ق مدد  (29)  دد ب 
 ”(.ROA“ أصة ت علد تح  ئ  ن     به  تحمكتتب تأقس ط ص    إحد

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .100a .010 -.080- .0344681 

a. Predictors: (Constant) بها المكتتب الأقساط صافي إلى الفنية المخصصات نسبة،   

 SPSS برن نج علد ب لاعتم د تحث سى إع تد ن  تحمص ر

 ط تحم سدة  حل لاقد  بد   نسدث  تحمخصصد   تحين د  إحدد صد    تأقسد ط تحمكتتدب بهد  نلاس  أن ن  نل تلارطث

بهددة ي  ددر عدد  علاقدد   رديد  ضددع ي   دد ت بدد   تحمتح ددرق    06000ي لد ” ROA“بن د   تح  ئدد  علددد تأصددة  

  ط د  بذح  بس ب تلإت رة تحمة ث  تحت  طس ق تحق م  به ت دح دل علدد أن تح لاقد   رديد  ب نمد  ق مد  تحم  ندل هد

[ أذ أن تح لاقددد  ضدددع ي   بحم ر ددد  ق مددد  طدديث ر نسدددث  تحمخصصددد   تحين ددد  إحدددد صددد    061.0ضددم  تحمجددد    

ن ددةم ب ندد ل نمددةذ  تلان دد تر تحخودد  تحثسدد   ” ROA“تأقسدد ط تحمكتتددب بهدد  علددد ن دد   تح  ئدد  علددد تأصددة  
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ت ل( بن ددد   تح  ئدد  علدددد حلمتح ددرق  نسدددث  تحمخصصدد   تحين ددد  إحددد صددد    تأقسدد ط تحمكتتدددب بهدد  )نتح دددر نسدد

 )نتح ر ط ب (  بنرتسله  علد تحشكل تحت ح :” ROA“تأصة  

  تحمتح دددر علدددد تحمسدددت ل حلمتح دددر تحتددديث ر( تحتيسددد رق )قةة تح دددةة ي وددد  تحت  يددد  ن  ندددلأن  تحت  يددد : ن  ندددل ق مددد 
 ترطيددد   نددد  %060 سدددةتح   تنددد أذ 06000 ط لددد  تحت  يددد  ن  ندددل ق مددد أن  تحسددد بق تحجددد ب  نددد  يؤهدددر  تحتدد ب 
 ط ت دددر تحنسدددث  بهددد    بهددد  تحمكتتدددب تأقسددد ط صددد    إحدددد تحين ددد  تحمخصصددد   نسدددث  بسددد ب هدددة تح  ئددد  ن ددد  

   ت. ننخيض 
  تحتثد ي ( )ط ل دل ف شدر ب  تث ر ن ةم حلنمةذ  تلإسص ئ   تحم نةق  بح رت     تر(:نتلا )نمةذ  تحنمةذ  ن نةق  

 تحت ح : ب حج ب  نةضح بهة

 علد تح  ئ  ن     به  تحمكتتب تأقس ط ص    إحد تحين   تحمخصص   نسث ) حلمتح رق  حتث ي ت ط ل ل (21)   ب 
 ”(.ROA“ تأصة 

Model 
Sum of 

Squares 
df Mean Square F Sig. 

1 

Regression .000 1 .000 .111 .746b 

Residual .013 11 .001   

Total .013 12    

 SPSS برن نج علد م دب لاعت تحث سى إع تد ن  تحمص ر

 تح لاحدد  نسددتةت  ق مدد  ندد  sig ق مدد  ن  رندد  ب دد  بذحدد  ن نددةذ  غ ددر  تحنمددةذ ين بدد تحسدد بق تحجدد ب  ندد  نسددتنتج
 تح لاح . نستةت  ق م  ن  أك ر sig ق م أن  س ى   0602

  طتأقسددد صددد    إحدددد تحين ددد  تحمخصصددد   نسدددث ح طددديث ر ية ددد  لا   ندددب تح دددة  يمكننددد  تحنت جددد  هددد   علدددد بينددد لً 
 نسددث   دد  تحف  ددر بترطيدد   تحننن دد  تحسلسددل   ددلا  ب أريدد   تحت لددب بسدد ب بذحدد  تح  ئدد  ن دد   علددد بهدد  تحمكتتددب

 بددد   ك  ددر هددد نا ب لددق طدديث ر  ت  ددد  نمدد تأزندد   بددد ل عندد  تحمكتتدددب تأقسدد ط صدد    إحدددد تحين دد  تحمخصصدد  
 .تحمرترق 

 علدد تح  ئد  ن د    د الأزملة  قبلل بهد  بتحمكتتد تأقسد ط صد    إحدد تحين د  تحمخصص   نسث  أثر درت   
 :تأصة 
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 تحت ح  : تحنت ئج حن  يتضحتأزن   ق ل تحخو    ترنتلا ط  ير  لا  ن 
 

 تأقس ط ص    إحد تحين   تحمخصص   نسث ) حلمتح رق  تحتث ي  ط ل ل (22)   ب 
 .تأزن   ق ل ”(ROA“ تأصة  علد تح  ئ  ن     به  تحمكتتب

Model R R Square 

Adjusted R 

Square Sig Model 

1 .311a .097 -.355- .689 

a. Predictors: (Constant) بها المكتتب الأقساط صافي إلى الفنية المخصصات نسبة،   

 SPSS برن نج علد ب لاعتم د تحث سى إع تد ن  تحمص ر
 ند  كدل بد   ن  دة  ذ درد ترطثد ط علدد طد   بهد  06100 ب ر دةن  ترطثد ط ن  ندل ق م أن  تحج ب  ن  نلاس 
  ددلا  ندد  بب دد ن   تأصددة  علددد تح  ئدد  بن دد   بهدد  تحمكتتددب تأقسدد ط صدد    إحددد تحين دد  تحمخصصدد   نسددث 

 نددد  %260 طيسدددر بهددد  تحمكتتدددب تأقسددد ط صددد    إحدددد تحين ددد  تحمخصصددد   نسدددث  طح دددرت أن  تحت  يددد  ن  ندددل
 بذحد  إسصد ئ   دلاحد  ذت  ح سدت م  دحد تحين بد تحس بق تحج ب  ن  نستنتج  تأصة  علد تح  ئ  ن    طح رت 

 نسددتةت  ق مد  ند  أك در sigق مدد أن  س دى   0602 تح لاحد  نسدتةت  ق مد  ندد  sig تلاستم ح د  تحق مد  ن  رند  ب د 
 ك  ددرة نخد  ر ب دةد سد م بسد ب تحمخصصد   سجدد طخضدد ر تحشدر   ن  بحد  إحدد ي دةد قد  بهد ت  %2 تح لاحد 
 ن دد   علددد هدد أثر  تهددةر عدد م إحدد أدت ندد  بهدد ت بهدد  تحمكتتددب قسدد طتأ سجدد ترطيدد   إحددد إضدد    تحشددر   طةت د 
 .تأصة  علد تح  ئ 

 تحت ح  : تحنت ئج حن  يتضحالأزمة  خلال تحخو    ترنتلا ط  ير  لا  ن  
  به  تحمكتتب تأقس ط ص    إحد تحين   تحمخصص   )نسث  حلمتح رق  تحتث ي  ط ل ل (22)   ب 

 .تأزن   ق ل ”(ROA“ تأصة  علد تح  ئ  ن   

Model R R Square Adjusted R Square Sig 
1 .182a .033 -.105- .640 

 SPSS برن نج علد ب لاعتم د تحث سى إع تد ن  تحمص ر
 

 نسددددث  بدددد   ن  ددددة  ترطثدددد ط علددددد طدددد   بهدددد  06029 ب ر ددددةن  ترطثدددد ط ن  نددددل ق مدددد أن  تحجدددد ب  ندددد  نلاسدددد 
 ن  ندل  دلا  ند  بب د ن   تأصدة  علدد تح  ئد  بن د   بهد  بتحمكتتد تأقسد ط صد    إحدد تحين د  تحمخصص  

 ن د   طح درت  ند  %161 طيسدر بهد  تحمكتتب تأقس ط ص    إحد تحين   تحمخصص   نسث  طح رت أن  تحت  ي 
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 ن  رندد  ب دد  بذحدد  إسصدد ئ   دلاحدد  ذت  ح سددت تحم  دحدد ين بدد تحسدد بق تحجدد ب  ندد  نسددتنتج  تأصددة  علددد تح  ئدد 
  %2 تح لاحد  نسدتةت  ق مد  ن  أك ر sigق م أن  س ى   0602 تح لاح  نستةت  ق م  ن  sig  تلاستم ح  تحق م 
 صد    إحدد تحين د  تحمخصصد   نسدث   د  تحف  در بتلارطيد   تحري  د  نرتدر  د  تحش ي  تحت لب إحد ي ةد ق  به ت

 .تحم رب   تحسلس  نه ي     خي ضه تن ثد بن  تحسلسل  ب تي     به  تحمكتتب تأقس ط
نددددد   دددددلا  درت ددددد  تأثدددددر ق دددددل ب دددددلا  تأزنددددد  يتضدددددح تنددددد  لا ية ددددد  أثدددددر حنسدددددث  تحمخصصددددد    ددددد  ن ددددد   
تح  ئددددد  علدددددد تأصدددددة   بندددددد  تحملاسددددد  أن تأثدددددر هدددددة تعلددددددد ق دددددل تأزنددددد  بددددد حرغد ندددددد  تنددددد  غ دددددر ن نددددددةذ 
بي حتددددد ح  يجدددددب علدددددد تحشدددددر   تح دددددر  نددددد  ن س ددددد  سجدددددد تحمخصصددددد   تحم دددددتي  بهددددد   بتح مدددددل علدددددد ر ددددد  

 ئ  ن   لا  تحتة   ب حنش ط تحتين ن  بتلاستي   بمخصص   طن  ب سجد تحنش ط.ن  لا  تح  
 
 معلدل فلي المللاءة هلامش لنسلبة إحصائية دلالة ذو أثر وجدي لا الثالثة: الفرعية يةانالث الفرضية اختبار -

 للتأمين.  المتحدة للشركة ”ROA“ الأصول على العائد

o   0 تح دد م تحيرضددH : تأصددة  علددد تح  ئدد  ن دد    دد  تحمددلالة هدد نا حنسددث  إسصدد ئ   حدد دلا ذب أثددر ية دد  لا 
“ROA”   حلتين  .  تحمت  ة حلشر 
o   1 تح  يلددد  تحيرضدددH :  تأصدددة  علدددد تح  ئددد  ن ددد    ددد  تحمدددلالة هددد نا حنسدددث  إسصددد ئ   دلاحددد  ذب أثدددر ية ددد 

“ROA”   حلتين  .  تحمت  ة حلشر 

 ط د ت تحمرتدر هد ت  د  تحخ صد  تحننن د  تحسلسدل أن ب   تحت ح د  تحنت ئج حن  طتضح تحخو    ترنتلا ط  ير  لا  ن 

 يلدنمن  كد ةن  نقد تذ ية د  لا  تند  دىس 9002-9000 أعدةتم    ب س به  ط د حد تحشر   كةن  9002 ع م ن 

 :ن  د نلالة به نا تحتين   تر   

 ن دد      تحمددلالة هدد نا) تحمتح ددرق  بدد   بتحت  يدد  تلارطثدد ط ن  نددل ق مدد  (22)  دد ب 
 ”(.ROA“ تأصة  علد  ئ تح 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .636a .405 .338 .0293799 

a. Predictors: (Constant) الملاءة هامش نسبة،     
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 SPSS برن نج علد ب لاعتم د تحث سى إع تد ن  تحمص ر

    نسدددث  هددد نا تحمدددلالة بن ددد   تح  ئددد  علدددد تأصدددة  نلاسددد  أن ن  ندددل تلارطثددد ط تحم سدددة  حل لاقددد  بددد
“ROA ” بهدددة ي  دددر عددد  علاقددد   رديددد  ن  ةحددد   ددد ت بددد   تحمتح دددرق   بذحددد  بسددد ب تلإتددد رة  06212 ي لددد

تحمة ث  تحتد  طسد ق تحق مد  بهد ت دح دل علدد أن تح لاقد   رديد  ب نمد  ق مد  تحم  ندل هد  ط د  ضدم  تحمجد   
 ددد  ق مددد  طددديث ر نسدددث  هددد نا تحمدددلالة علدددد ن ددد   تح  ئددد  علدددد [ أذ أن تح لاقددد  ضدددع ي   بحم ر 060.061 

ن دددةم ب نددد ل نمدددةذ  تلان ددد تر تحخوددد  تحثسددد   حلمتح دددرق  نسدددث  هددد نا تحمدددلالة )نتح دددر ” ROA“تأصدددة  
 )نتح ر ط ب (  بنرتسله  علد تحشكل تحت ح :” ROA“نست ل( بن    تح  ئ  علد تأصة  

  تحمتح در علدد تحمسدت ل حلمتح در تحتديث ر( )قدةة تحتيسد رق  تح ةة و ي  تحت  ي  ن  نلأن  تحت  ي : ن  نل ق م 
 نددد  %2062 سدددةتح   تنددد أذ 06202 ط لددد  تحت  يددد  ن  ندددل ق مددد أن  تحسددد بق تحجددد ب  نددد  يؤهدددر  تحتددد ب 
 .نس    ن  ةح  ط ت ر تحنسث  به      تحملالة ه نا بس ب هة تح  ئ  ن    ترطي  

  تحتثد ي ( )ط ل دل ف شدر ب  تث ر ن ةم حلنمةذ  تلإسص ئ   تحم نةق   رت  بح   تر(:نتلا )نمةذ  تحنمةذ  ن نةق  

 تحت ح : ب حج ب  نةضح بهة

 ”(.ROA“ تأصة  علد تح  ئ  ن       تحملالة ه نا) حلمتح رق  تحتث ي  ط ل ل (20)   ب 

Model 
Sum of 

Squares 
df Mean Square F Sig. 

1 

Regression .005 1 .005 6.116 .035b 

Residual .008 9 .001   

Total .013 10    

 SPSS برن نج علد ب لاعتم د تحث سى إع تد ن  تحمص ر

   0602 تح لاحد  نسدتةت  ق مد  ند  sig ق مد  ن  رند  ب د  بذحد  ن ندةذ  تحنمدةذ ين بد تحسد بق تحج ب  ن  نستنتج
 تح لاح . نستةت  ق م  ن  أصحر sig ق م أن  س ى

 هدد نا) حمتح در تحث بددت بق مد  تحمسدت ل تحث بددت بق مد  تحتدد ح  تحجد ب  ينبدند  تحثسدد  : حخود ت  دد ترنتلا نمدةذ  بند ل
 ننهم . حفل تلإسص ئ   بتح لاح  (تحملالة

 ”(.ROA“ تأصة  علد تح  ئ  ن       تحملالة )ه ناحلمتح رق  حلنمةذ    ترنتلا ن  نلا  ق م  (22) تحج ب 
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Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B 

Std. 

Error Beta 

1 (Constant) -.015- .030  -5.707- .036 

 035. 2.473 636. 008. 019. الملاءة هامش نسبة

 SPSS برن نج علد ب لاعتم د تحث سى إع تد ن  تحمص ر

 نمدةذ  ت دتخرت  يمكنند  بيد ح   تحنمدةذ     إدرت هد يمك  بي حت ح  إسص ئ   دلاح  ذذ تحم لمت    لاين ب نستنتج
 تحت ح : تحشكل علد به  تحثس     ترنتلا

Y= - 0.015 + 0.019 X 

 تح  ئدد  ن دد  ) تحتدد ب  تحمتح ددر علددد إيجدد ب  طدديث ر حدد  (تحمددلالة هدد نا) تحمسددت ل تحمتح ددرأن  نسددتنتج تحم  دحدد  بندد 
طدديث ر حنسددث  هدد نا تحمددلالة علددد بيندد لً علددد هدد   تحنت جدد  يمكنندد  تح ددة  ب ندد  ية دد    (تأصددة  علددد

ن    تح  ئ  بذح  بس ب أن ب ةد نسث  نلالة    ة يشج  تح ملال علد تلاكتتد    د  تحشدر   بأن 
 تحشر   لا طةت   نخ  ر    رة بي حت ح   ين س ثت نو حث طهد طفةن تحشر   ق درة علد تحس تد.

 تحت ح  : ئجتحنت  حن  يتضحالأزمة  خلال تحخو    ترنتلا ط  ير  لا  ن  
 .تأزن    لا  ”(ROA“ تأصة  علد تح  ئ  ن     تحملالة ه نا )نسث  حلمتح رق  تحتث ي  ط ل ل (22)   ب 

Model R R Square Adjusted R Square Sig 
1 .659 .434 .353 .054 

 SPSS برن نج علد ب لاعتم د تحث سى إع تد ن  تحمص ر
 هدد نا نسددث  بدد   ن  ددة  ترطثدد ط علددد طدد   بهدد  06222 ب ر ددةن  ثدد طترط ن  نددل ق مدد أن  تحجدد ب  ندد  نلاسدد 
 طيسدر تحمدلالة هد نا نسدث  طح درت أن  تحت  يد  ن  ندل  دلا  ند  بب د ن   تأصدة  علد تح  ئ  بن    تحملالة
 دلاحدد  ذت  ح سدت تحم  دحدد ين بد تحسد بق تحجدد ب  ند  نسدتنتج  تأصددة  علدد تح  ئد  ن دد   طح درت  ند  2162%

 ند  أك در sigق م أن  س ى   0602 تح لاح  نستةت  ق م  ن  sig تلاستم ح   تحق م  ن  رن  ب   بذح  إسص ئ  
 ن ددد  ن  كدد س دددى تحمددلالة هدد ناب  تحري  ددد  نرتددر  دد  تحت لدددب إحددد ي دددةد قدد  بهدد ت  %2 تح لاحددد  نسددتةت  ق مدد 

 .تحملالة ه نا ن  تعلد تحري    نرتر    تحت لب
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 التلأمين معيدي حصة نسبة إحصائية دلالة ذو أثر وجدي لا :عةالراب الفرعية يةانالث الفرضية اختبار −
 للتأمين.  المتحدة للشركة ”ROE“ الملكية حقوق  على العائد معدل في

o   0 تح  م تحيرضH : س دةك  علدد تح  ئد  ن د    د  تحتدين   ن  د ذ سص  نسث  إسص ئ   دلاح  ذب أثر ية   لا 

 حلتين  .  تحمت  ة حلشر   ”ROE“ تحملف  

o 1 تح  يلد  رضد  تحيH :  س دةك  علدد تح  ئد  ن د    د  تحتدين   ن  د ذ سصد  نسدث  إسصد ئ   دلاحد  ذب أثدر ية د 

 حلتين  .  تحمت  ة حلشر   ”ROE“ تحملف  

 تحت ح  : تحنت ئج حن  طتضح تحخو    ترنتلا ط  ير  لا  ن 

 تدين  تح ن  د ذ سصد  نسدث ) تحمتح رق  ب   بتحت  ي  تلارطث ط ن  نل ق م  (20)   ب 
 ”(.ROE“ تحملف   س ةك  علد تح  ئ  ن     

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .091a .008 -.082- .0936941 

a. Predictors: (Constant) التأمين معيدي حصة نسبة،    

 SPSS برن نج علد ب لاعتم د تحث سى إع تد ن  تحمص ر

 لارطثدد ط تحم سدة  حل لاقد  بدد   نسدث  سصد  ن  دد ذ تحتدين   بن د   تح  ئدد  علدد س ددةك نلاسد  أن ن  ندل ت
بهددة ي  ددر عدد  علاقدد   رديدد  ضددع ي   دد ت بدد   تحمتح ددرق   بذحدد  بسدد ب  0  020ي لدد .” ROE“تحملف دد  

تلإتد رة تحمة ثد  تحتد  طسد ق تحق مد  بهد ت دح دل علدد أن تح لاقد   رديد  ب نمد  ق مد  تحم  ندل هد  ط د  ضددم  
[ أذ أن تح لاقددد  ضدددع ي   بحم ر ددد  ق مددد  طددديث ر نسدددث  سصددد  ن  ددد ذ تحتدددين   علدددد ن ددد   061.0    تحمجددد

ن دددةم ب ندد ل نمدددةذ  تلان دد تر تحخوددد  تحثسدد   حلمتح دددرق  نسددث  سصددد  ” ROE“تح  ئدد  علددد س دددةك تحملف دد  
  علدد )نتح در طد ب (  بنرتسلهد” ROE“ن   ذ تحتين   )نتح در نسدت ل( بن د   تح  ئد  علدد س دةك تحملف د  

 تحشكل تحت ح :
  تحمتح در علدد تحمسدت ل حلمتح در تحتديث ر( )قدةة تحتيسد رق  تح ةة ي و  تحت  ي  ن  نلأن  تحت  ي : ن  نل ق م 

 ترطيد   ند  %062 سدةتح   تند أذ 06002 ط لد  تحت  يد  ن  ندل ق مد أن  تحسد بق تحجد ب  ن  يؤهر  تحت ب 
 . تحتين   ن   ذ سص  نسث  بس ب هة تح  ئ  ن   
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  تحتثد ي ( )ط ل دل ف شدر ب  تث ر ن ةم حلنمةذ  تلإسص ئ   تحم نةق  بح رت     تر(:نتلا )نمةذ  تحنمةذ  ن نةق  

 تحت ح : ب حج ب  نةضح بهة

 

 ”(.ROE“ تحملف   س ةك  علد تح  ئ  ن      تحتين   ن   ذ سص  نسث ) حلمتح رق  تحتث ي  ط ل ل (20)   ب 

Model 
Sum of 

Squares 
df Mean Square F Sig. 

1 

Regression .001 1 .001 .091 .769b 

Residual .097 11 .009   

Total .097 12    

 SPSS برن نج علد ب لاعتم د تحث سى إع تد ن  تحمص ر

 تح لاحدد  نسددتةت  ق مدد  ندد  sig ق مدد  ن  رندد  ب دد  بذحدد  ن نددةذ  غ ددر  تحنمددةذ ين بدد تحسدد بق تحجدد ب  ندد  نسددتنتج
 تح لاح . نستةت  ق م  ن  أك ر sig م ق أن  س ى   0602

 بذحدد  تح  ئدد  ن دد   علددد تحتدين   ن  دد ذ سصدد  نسددث  طديث ر ية دد  لاين بدد تح ددة  يمكنند  تحنت جدد  هدد   علدددبيند لً 
 .طيث ر  ت    نم  تحتين   ن   ذ سص  نسث  بت ت رتر تحننن   تحسلسل   لا  ب أري   تحت لب بس ب

 :تحملف   س ةك  علد تح  ئ  ن      الأزمة  قبل تحتين   ن   ذ سص  نسث  أثر درت   

 تحت ح  : تحنت ئج حن  يتضحتأزن   ق ل تحخو    ترنتلا ط  ير  لا  ن 
 

 علد تح  ئ  ن      تحتين   ن   ذ سص  نسث ) حلمتح رق  تحتث ي  ط ل ل (29)   ب 
 .تأزن   ق ل ”(ROE“ تحملف   س ةك 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square Sig Model 

1 .462a .214 -.179- .538 

a. Predictors: (Constant) التأمين معيدي حصة نسبة،    

 SPSS برن نج علد ب لاعتم د تحث سى إع تد ن  تحمص ر
 ند  كدل بد   ن  دة   دردذ ترطثد ط علدد طد   بهد  06229 ب ر دةن  ترطثد ط ن  ندل ق م أن  تحج ب  ن  نلاس 
 طح ددرت أن  تحت  يدد  ن  نددل  ددلا  ندد  بب دد ن   تحملف دد  س ددةك  علددد تح  ئدد   بن دد  تحتددين   ن  دد ذ سصدد  نسددث 



 
74 

 

 تحجد ب  ند  نسدتنتج  تحملف د  س دةك  علدد تح  ئد  ن د   طح درت  ند  %9062 طيسدر تحتين   ن   ذ سص  نسث 
 نسدددتةت  ق مددد  ندد  sig تلاستم ح ددد  تحق مدد  ن  رنددد  ب دد  بذحددد  إسصددد ئ   دلاحدد  ذت  ح سدددت تحم  دحدد ين بددد تحسدد بق

  د  تحف  در تلارطيد   إحدد ي دةد قد  بهد ت  %2 تح لاحد  نسدتةت  ق مد  ند  أك ر sigق م أن  س ى   0602 ح تح لا
 .تحمك   س ةك  علد ئ تح   ن        ض   ترطي   هن  ن  ك ب نم  تحسلسل  ب تي     تحم   ي  نسث 

 تحت ح  : تحنت ئج حن  يتضحالأزمة  خلال تحخو    ترنتلا ط  ير  لا  ن  
 .تأزن    لا  ”(ROE“ تحملف   س ةك  علد تح  ئ  ن      تحتين   ن   ذ سص  )نسث  حلمتح رق  تحتث ي  ط ل ل (21)   ب 

Model R R Square Adjusted R Square Sig 
1 .028a .001 -.142- .944 

 SPSS برن نج علد ب لاعتم د تحث سى إع تد ن  تحمص ر
 سصدد  نسدث  بدد   ضدع   ترطثد ط علددد طد   بهدد  06092 ب ر دةن  ترطثد ط ن  نددل ق مد أن  تحجدد ب  ند  نلاسد 
 سصدد  نسددث  طح ددرت أن  تحت  يدد  ن  نددل  ددلا  ندد  بب دد ن   تحملف دد  س ددةك  علددد تح  ئدد  بن دد   تحتددين   ن  دد ذ
ين بدد تحسدد بق تحجدد ب  ندد  نسددتنتج  تحملف دد  س ددةك  علددد تح  ئدد  ن دد   طح ددرت  ندد  %060 طيسددر تحتددين   ن  دد ذ

   0602 تح لاحد  نسدتةت  ق مد  ند  sig تلاستم ح د  تحق مد  ن  رند  ب د  بذحد  إسص ئ   ح دلا ذت  ح ست تحم  دح 
 تحري  دد  نرتددر  دد  تحشدد ي  تحت لددب إحددد ي ددةد قدد  بهدد ت  %2 تح لاحدد  نسددتةت  ق مدد  ندد  أك ددر sigق مدد أن  س ددى

 .تحم   ي  نسث  بت ت رترق 
 علللى العائللد معللدل فللي المعيللدين لحصلة أثللر يوجللد لا هانلل يتضلل الأزمللة  خللالو  قبللل ثللرالأ  دراسللة خلللال ملن

 يجلب وبالتلاليالأزملة  خللال ضعيفة بينماالأزمة  قبل مقبولة ارتباط علاقة هناكأن  ونلاحظ، الملكية حقوق 
 .ربحيتها أو مخاطرها أثرتت لاأن  بحيث المعيدين مع التعاقد ناحية من الحرص الشركة على

 

 إللى الفنيلة المخصصلات نسلبة إحصائية دلالة ذو أثر وجدي لا :الخامسة الفرعية يةانالث الفرضية اختبار -
 للتأمين.  المتحدة للشركة ”ROE“ الملكية حقوق  على العائد معدل في بها المكتتب الأقساط صافي

o   0 تح د م تحيرضدH : تحمكتتددب تأقسد ط صد    إحدد تحين د  تحمخصصد   نسددث  إسصد ئ   دلاحد  ذب أثدر ية د  لا 
 حلتين  .  تحمت  ة حلشر   ”ROE“ تحملف   س ةك  لدع تح  ئ  ن       به 
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o   1 تح  يل  تحيرضH :   بهد  تحمكتتدب تأقسد ط صد    إحد تحين   تحمخصص   نسث  إسص ئ   دلاح  ذب أثر ية 
 حلتين  .  تحمت  ة حلشر   ”ROE“ تحملف   س ةك  علد تح  ئ  ن      

  ح  :تحت تحنت ئج حن  طتضح تحخو    ترنتلا ط  ير  لا  ن 

 

 تحين دد  تحمخصصدد   نسددث ) تحمتح ددرق  بدد   بتحت  يدد  تلارطثدد ط ن  نددل ق مدد  (22)  دد ب 
 ”(.ROE“ تحملف   س ةك  علد تح  ئ  ن     به  تحمكتتب تأقس ط ص    إحد

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .336a .113 .032 .0886164 

a. Predictors: (Constant) بها المكتتب الأقساط صافي إلى الفنية المخصصات نسبة،   

 SPSS برن نج علد ب لاعتم د تحث سى إع تد ن  تحمص ر
 بهد  تحمكتتدب تأقسد ط صد    إحدد تحين د  تحمخصصد   نسدث  بد   حل لاقد  تحم سدة  تلارطث ط ن  نلأن  نلاس 
  تحمتح درق  بد   ن  ةحد   رديد  علاقد  عد  ي  در ةبه 0  336.ي ل  ”ROE“ تحملف   س ةك  علد تح  ئ  بن   
 ط د  هد  تحم  ندل ق مد  ب نمد   رديد  تح لاقد أن  علدد دح دل به ت تحق م  طس ق تحت  تحمة ث  تلإت رة بس ب بذح 

 صددد    إحددد تحين دد  تحمخصصدد   نسددث  طدديث ر ق مددد  بحم ر دد   ضددع ي  تح لاقدد أن  أذ [0.3,0]  تحمجدد  ضددم 
 تحخوددد   ددد ترنتلا نمدددةذ  ب نددد ل ن دددةم ”ROE“ تحملف ددد  س دددةك  علدددد تح  ئددد  ن ددد   علدددد بهددد  تحمكتتدددب تأقسددد ط
 تح  ئدد  بن دد   نسددت ل( )نتح ددر بهدد  تحمكتتددب تأقسدد ط صدد    إحددد تحين دد  تحمخصصدد   نسددث  حلمتح ددرق  تحثسدد  

 تحت ح : تحشكل علد بنرتسله   ط ب ( )نتح ر ”ROE“ تحملف   س ةك  علد

  تحمتح دددر علدددد تحمسدددت ل حلمتح دددر تحتددديث ر( تحتيسددد رق )قةة تح دددةة ي وددد  حت  يددد ت ن  ندددلأن  تحت  يددد : ن  ندددل ق مددد 
 ترطيدد   ندد  %0061 سددةتح   تندد أذ 06001 ط لدد  تحت  يدد  ن  نددل ق مدد أن  تحسدد بق تحجدد ب  ندد  يؤهددر  تحتدد ب 
 ط ت دددر تحنسدددث  بهددد    بهددد  تحمكتتدددب تأقسددد ط صددد    إحدددد تحين ددد  تحمخصصددد   نسدددث  بسددد ب هدددة تح  ئددد  ن ددد  

 .ننخيض 
  ن نةق  تحنمةذ  )نمةذ  تلان  تر(: بح رت   تحم نةق  تلإسص ئ   حلنمةذ  ن ةم ب  تث ر ف شر )ط ل ل

 :تحتث ي (  بهة نةضح ب حج ب  تحت ح 
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 علد تح  ئ  ن     به  تحمكتتب تأقس ط ص    إحد تحين   تحمخصص   نسث ) حلمتح رق  تحتث ي  ط ل ل (22)   ب 
 ”(.ROE“ تحملف   س ةك 

Model 
Sum of 

Squares 
df Mean Square F Sig. 

1 

Regression .011 1 .011 1.398 .262b 

Residual .086 11 .008   

Total .097 12    

 SPSS برن نج علد ب لاعتم د تحث سى إع تد ن  تحمص ر

 تح لاحدد  ةت نسددت ق مدد  ندد  sig ق مدد  ن  رندد  ب دد  بذحدد  ن نددةذ  غ ددر تحنمددةذ ين بدد تحسدد بق تحجدد ب  ندد  نسددتنتج
 تح لاح . نستةت  ق م  ن  أك ر sig ق م أن  س ى   0602

علدددد هددد   تحنت جددد  يمكننددد  تح دددة  ب نددد  لا ية ددد  طددديث ر حنسدددث  تحمخصصددد   تحين ددد  إحدددد صددد    تأقسددد ط  بينددد لً 
تحمكتتدددددب بهددددد  علدددددد ن ددددد   تح  ئددددد  بذحددددد  بسددددد ب تحت لدددددب ب أريددددد    دددددلا  تحسلسدددددل  تحننن ددددد  بتلارطيددددد   نسدددددث  

 حين   إحد ص    تأقس ط تحمكتتب  لا  تأزن      نم  ت    طيث ر .تحمخصص   ت

 علدد تح  ئد  ن د    د الأزملة  قبلل بهد  تحمكتتدب تأقسد ط صد    إحدد تحين د  تحمخصص   نسث  أثر درت   
 :تحملف   س ةك 

 تحت ح  : تحنت ئج حن  يتضحتأزن   ق ل تحخو    ترنتلا ط  ير  لا  ن 
 

 تأقس ط ص    إحد تحين   تحمخصص   نسث ) حلمتح رق  ي تحتث  ط ل ل (22)   ب 
 .تأزن   ق ل ”(ROE“ تحملف   س ةك  علد تح  ئ  ن     به  تحمكتتب

Model R R Square 

Adjusted R 

Square Sig Model 

1 .650a .423 .134 .350 

a. Predictors: (Constant) بها بالمكتت الأقساط صافي إلى الفنية المخصصات نسبة،   

 SPSS برن نج علد ب لاعتم د تحث سى إع تد ن  تحمص ر
 ند  كدل بد   ن  دة   دردذ ترطثد ط علدد طد   بهد  06220 ب ر دةن  ترطثد ط ن  ندل ق م أن  تحج ب  ن  نلاس 
 ندد  بب دد ن   تحملف دد  س ددةك  علددد تح  ئدد  بن دد   بهدد  تحمكتتددب تأقسدد ط صدد    إحددد تحين دد  تحمخصصدد   نسددث 
 %2961 طيسددر بهدد  تحمكتتددب تأقسدد ط صدد    إحددد تحين دد  تحمخصصدد   نسددث  طح ددرت أن  تحت  يدد  ن  نددل  ددلا 

 دلاحددد  ذت  ح سدددت تحم  دحددد ين بددد تحسددد بق تحجددد ب  نددد  نسدددتنتج  تحملف ددد  س دددةك  علدددد تح  ئددد  ن ددد   طح دددرت  نددد 
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 ند  رأك د sigق م أن  س ى   0602 تح لاح  نستةت  ق م  ن  sig تلاستم ح   تحق م  ن  رن  ب   بذح  إسص ئ  
 بنسدددب تح  ئددد  ن ددد   ترطيددد   ب نمددد  تحمخصددد  نسدددث  ت دددت رتر إحدددد ي دددةد قددد  بهددد ت  %2 تح لاحددد  نسدددتةت  ق مددد 

 .نتي بط 
 
 

 تحت ح  : تحنت ئج حن  يتضحالأزمة  خلال تحخو    ترنتلا ط  ير  لا  ن  
 تحملف   س ةك  علد تح  ئ  ن      به تحمكتتب تأقس ط ص    إحد تحين   تحمخصص   )نسث  حلمتح رق  تحتث ي  ط ل ل (20)   ب 

“ROE)”  تأزن    لا. 

Model R R Square Adjusted R Square Sig 
1 .255a .065 -.068- .508 

 SPSS برن نج علد ب لاعتم د تحث سى إع تد ن  تحمص ر
 ث نسدد بدد   طدد م تددث  ترطثدد ط عدد م علددد طدد   بهدد  06922 ب ر ددةن  ترطثدد ط ن  نددل ق مدد أن  تحجدد ب  ندد  نلاسدد 

  ددلا  ندد  بب دد ن   تحملف دد  س ددةك  علددد تح  ئدد  بن دد   بهدد  تحمكتتددب تأقسدد ط صدد    إحددد تحين دد  تحمخصصدد  
 نددد  %262 طيسدددر بهددد  تحمكتتدددب تأقسددد ط صددد    إحدددد تحين ددد  تحمخصصددد   نسدددث  طح دددرت أن  تحت  يددد  ن  ندددل
 إسصد ئ   دلاحد  ذت   سدتح تحم  دحد ين بد تحسد بق تحجد ب  ند  نسدتنتج  تحملف   س ةك  علد تح  ئ  ن    طح رت 
 ق مدد  ندد  أك ددر sigق مدد أن  س ددى  0602 تح لاحدد  نسددتةت  ق مدد  ندد  sig تلاستم ح دد  تحق مدد  ن  رندد  ب دد  بذحدد 

 تحين دد  تحمخصصدد   نسددث  بت ددت رتر تحري  دد  نرتددر  دد  تحشد ي  تحت لددب إحددد ي ددةد قدد  بهدد ت  %2 تح لاحدد  نسدتةت 
 .به  تحمكتتب تأقس ط ص    إحد
 صللافي إلللى الفنيللة المخصصللات نسللبةل أثللر يوجللد لا هانلل يتضلل الأزمللة  خلللالو  قبللل ثللرلأ ا دراسللة خلللال مللن

الأزملة  قبلل اعللى هلو ثلرالأ أن  الملاحلظ وملن، الملكيلة حقلوق  عللى العائلد معلدل فلي بهلا المكتتلب الأقساط
 ناحيلة ملن الحلرص الشلركة عللى يجلب وبالتلالي مقبلول ارتبلاط معلدل وجلود ومع معنوي  غير هان من بالرغم

 .المكتتب الأقساط صافي إلى الفنية المخصصات نسبةب الاحتفاظ
 
 فللي الملللاءة هللامش لنسللبة إحصللائية دلالللة ذو أثللر وجللدي لا :السادسللة الفرعيللة يللةانالث الفرضللية اختبللار -

 للتأمين.  المتحدة للشركة ”ROE“ الملكية حقوق  على العائد معدل
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o   0 تح ددد م تحيرضدددH : س دددةك  علدددد تح  ئددد  ن ددد    ددد  تحمدددلالة هددد نا حنسدددث  ئ  إسصددد  دلاحددد  ذب أثدددر ية ددد  لا 

 حلتين  .  تحمت  ة حلشر   ”ROE“ تحملف  

o   1 تح  يل  تحيرضH :   تحملف د  س دةك  علدد تح  ئد  ن د    د  تحمدلالة هد نا حنسث  إسص ئ   دلاح  ذب أثر ية 

“ROE”   حلتين  .  تحمت  ة حلشر 

 تحت ح  : ت ئجتحن حن  طتضح تحخو    ترنتلا ط  ير  لا  ن 

 ن دد      تحمددلالة هدد نا) تحمتح ددرق  بدد   بتحت  يدد  تلارطثدد ط ن  نددل ق مدد  (22)  دد ب 
 ”(.ROE“ تحملف   س ةك  علد تح  ئ 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .226a .051 -.054- .0974154 

a. Predictors: (Constant) ءةالملا هامش نسبة،     

 SPSS برن نج علد ب لاعتم د تحث سى إع تد ن  تحمص ر

 

   نلاس  أن ن  نل تلارطثد ط تحم سدة  حل لاقد  بد   نسدث  هد نا تحمدلالة بن د   تح  ئد  علدد س دةك تحملف د
“ROE ” بهدددة ي  دددر عددد  علاقددد   رديددد  ضدددع ي   ددد ت بددد   تحمتح دددرق   بذحددد  بسددد ب تلإتددد رة  06992ي لددد

بهد ت دح دل علدد أن تح لاقد   رديد  ب نمد  ق مد  تحم  ندل هد  ط د  ضدم  تحمجد    تحمة ث  تحتد  طسد ق تحق مد 
[ أذ أن تح لاق  ضدع ي   بحم ر د  ق مد  طديث ر نسدث  هد نا تحمدلالة علدد ن د   تح  ئد  علدد س دةك 061.0 

ن دددةم ب ندددد ل نمدددةذ  تلان دددد تر تحخوددد  تحثسددد   حلمتح ددددرق  نسدددث  هدددد نا تحمدددلالة )نتح ددددر ” ROE“تحملف ددد  
 )نتح ر ط ب (  بنرتسله  علد تحشكل تحت ح :” ROE“ن    تح  ئ  علد س ةك تحملف   نست ل( ب 

  تحمتح در علدد تحمسدت ل حلمتح در تحتديث ر( تحتيسد رق )قةة تح دةة ي ود  تحت  يد  ن  ندلأن  تحت  يد : ن  نل ق م 
 ترطيد   ند  %260 سدةتح   تند أذ 06020 ط لد  تحت  يد  ن  ندل ق مد أن  تحسد بق تحجد ب  ن  يؤهر  تحت ب 
   ت. ننخيض  ط ت ر تحنسث  به    تحملالة ناه  بس ب هة تح  ئ  ن   
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  تحتثد ي ( )ط ل دل ف شدر ب  تث ر ن ةم حلنمةذ  تلإسص ئ   تحم نةق  بح رت     تر(:نتلا )نمةذ  تحنمةذ  ن نةق  

 تحت ح : ب حج ب  نةضح بهة

 

 

 ”(.ROE“ تحملف   س ةك  علد تح  ئ     ن    تحملالة ه نا) حلمتح رق  تحتث ي  ط ل ل (22)   ب 

Model 
Sum of 

Squares 
df Mean Square F Sig. 

1 

Regression .005 1 .005 .484 .504b 

Residual .085 9 .009   

Total .090 10    

 SPSS برن نج علد ب لاعتم د تحث سى إع تد ن  تحمص ر

 تح لاحدد  نسددتةت  ق مدد  ندد  sig ق مدد  ن  رندد  ب دد  بذحدد  ذ ن نددة  غ ددر  تحنمددةذ ين بدد تحسدد بق تحجدد ب  ندد  نسددتنتج
 تح لاح . نستةت  ق م  ن  أك ر sig ق م أن  س ى   0602

 بسدد ب بذحد  تح  ئد  ن د   علدد تحمدلالة هد نا حنسدث  طدديث ر ية د  لا   ندب تح دة  يمكنند  تحنت جد  هد   علددبيند لً 
 عد م  د  ترطي دتأن  إحدد تحسلسد  ب تيد   د  بهد   لةتحمدلا هد نا بت ت رتر تحننن   تحسلسل   لا  ب أري   تحت لب

 .طيث ر  ت    نم  ك  ر بشكل 9002

 تحت ح  : تحنت ئج حن  يتضحالأزمة  خلال تحخو    ترنتلا ط  ير  لا  ن  
 .تأزن    لا  ”(ROE“ تحملف   س ةك  علد تح  ئ  ن      تحملالة )ه نا حلمتح رق  تحتث ي  ط ل ل (20)   ب 

Model R R Square Adjusted R Square Sig 
1 .228a .052 -.083- .555 

 SPSS برن نج علد ب لاعتم د تحث سى إع تد ن  تحمص ر
 هد نا نسدث  بد   ضدع   ترطثد ط علدد طد   بهد  06992 ب ر دةن  ترطثد ط ن  ندل ق مد أن  تحجد ب  ند  نلاس 
 تحمدلالة هد نا نسدث  طح درت أن   يد تحت  ن  ندل  دلا  ند  بب د ن   تحملف د  س دةك  علدد تح  ئد  بن د   تحمدلالة
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 ح سددت تحم  دحدد ين بدد تحسدد بق تحجدد ب  ندد  نسددتنتج  تحملف دد  س ددةك  علددد تح  ئدد  ن دد   طح ددرت  ندد  %269 طيسددر
أن  س ددددى  0602 تح لاحدددد  نسددددتةت  ق مدددد  ندددد  sig تلاستم ح دددد  تحق مدددد  ن  رندددد  ب دددد  بذحدددد  إسصدددد ئ   دلاحدددد  ذت 
 تحمددلالة هدد ناب  تحري  دد  نرتددر  دد  تحت لددب إحددد ي ددةد قدد   تبهدد  %2 تح لاحدد  نسددتةت  ق مدد  ندد  أك ددر sigق مدد 
 .تحت لب ه ت    تحتةت ق بع م
 
 

 علللللى أثرتلللل لللللم الفنيللللة الاحتياطيللللات ونسللللبة المعيللللدين حصللللة نسللللبة مللللن كلللللأن بلللل سللللبق ممللللا نسللللتنتج
 وخاصللللة الربحيللللة مؤشللللرات فللللي التقلللللب مقابللللل النسللللب هللللذ  اسللللتقراريه بسللللبب وذللللل  الربحيللللة مؤشللللرات
 الأصللللول علللللى العائللللد عللللدلم علللللى تللللأثير الملللللاءة هللللامش لنسللللبة ظهللللر بينمللللا، السللللوريةالأزمللللة  خلللللال
 .0212-0222 الزمنية الفترة خلال ذل ن اوك الملكية حقوق  على العائد معدل لىع أثر دون 

 

 :النتائج 
 تحسةرق . تأزن   لا  س د بط لبتأزن   ق ل ط رقج  طوةر تحري    نرترت  ته   .0
 ”ROA“ ددد  ن ددد   تح  ئددد  علدددد تأصدددة   حنسدددث  تحج هنقددد  تحن  يددد  إسصددد ئ   ذب دلاحددد  أثدددرلا ية ددد   .9

 حلتين  . لشر   تحمت  ة ح
لشدددر   ح ”ROA“ ددد  ن ددد   تح  ئددد  علدددد تأصدددة   حم ددد   تحم يةن ددد  ذب دلاحددد  إسصددد ئ   أثدددرلا ية ددد   .1

 حلتين  . تحمت  ة 
   تح  ئدد  علددد تأصددة   دد  ن دد حنسددث  صدد    تأقسدد ط تحمكتتددب بهدد  ذب دلاحدد  إسصدد ئ   أثددرلا ية دد   .2

“ROA” حلتين  . لشر   تحمت  ة ح 
لشدر   ح ”ROA“ د  ن د   تح  ئد  علدد تأصدة   حنسث  تحمو حثد   بهد  ذب دلاح  إسص ئ   أثرلا ية    .2

 حلتين  . تحمت  ة 
 ”ROE“ د  ن د   تح  ئد  علدد س دةك تحملف د   حنسدث  تحج هنقد  تحن  يد  ذب دلاح  إسصد ئ   أثرلا ية    .2

 حلتين  . حمت  ة لشر   تح
لشدر   ح ”ROE“   ن    تح  ئ  علد س دةك تحملف د   حم    تحم يةن   ذب دلاح  إسص ئ   أثرلا ية    .0

 حلتين  . تحمت  ة 
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 ددد  ن ددد   تح  ئددد  علدددد س دددةك  حنسدددث  صددد    تأقسددد ط تحمكتتدددب بهددد  ذب دلاحددد  إسصددد ئ   أثدددرلا ية ددد   .2
 حلتين  . لشر   تحمت  ة ح”ROE“ تحملف   

 ”ROE“ دد  ن دد   تح  ئدد  علددد س ددةك تحملف دد   حنسددث  تحمو حثدد   بهدد  ذب دلاحدد  إسصدد ئ   أثددرلا ية دد   .2
 حلتين  . لشر   تحمت  ة ح

 ”ROA“ د  ن د   تح  ئد  علدد تأصدة   تحتدين  حنسدث  سصد  ن  د ذ  ذب دلاح  إسص ئ   أثرلا ية    .00
 حلتين  . لشر   تحمت  ة ح

 د  ن د      تحين   إحد ص    تأقسد ط تحمكتتدب بهد حنسث  تحمخصص  ذب دلاح  إسص ئ   أثرلا ية    .00
 حلتين  . لشر   تحمت  ة ح ”ROA“تح  ئ  علد تأصة  

 ”ROA“ دد  ن دد   تح  ئدد  علددد تأصددة   حنسددث  هدد نا تحمددلالة تحم ح دد  ذب دلاحدد  إسصدد ئ   أثددرية دد   .09
 .تأزن بلا ية   ب   تأزن  ق ل  ن  يلشر   تحمت  ة حلتح

 دد  ن دد   تح  ئدد  علددد س ددةك تحملف دد   تحتددين  حنسددث  سصدد  ن  دد ذ  إسصدد ئ  ذب دلاحدد   أثددرلا ية دد   .01
“ROE” حلتين  . لشر   تحمت  ة ح 

 د  ن د    حنسث  تحمخصص   تحين   إحد ص    تأقسد ط تحمكتتدب بهد  ذب دلاح  إسص ئ   أثرلا ية    .02
 حلتين  . لشر   تحمت  ة ح ”ROE“تح  ئ  علد س ةك تحملف   

  دد  ن دد   تح  ئدد  علددد س ددةك تحملف دد   حنسددث  هدد نا تحمددلالة تحم ح دد  حدد  إسصدد ئ  ذب دلا أثددرلا ية دد   .02
“ROE”حلتين  . لشر   تحمت  ة ح 

 :التوصيات 
 تلاستيددددددد   نددددددد  تحشدددددددر   بتحتنتنددددددد   نو حثددددددد   سجددددددد طتن  دددددددب ب  ددددددد ةح  در ددددددد  علدددددددد   يدددددددتحسدددددد   حل  -0

 تحو رئ . تلاحتنتن   حتي دذ إض    به نا
 طخضدددددددد ر إحدددددددد تحت  نددددددددل يدددددددردذأن  يجددددددددب لا إذ تحتدددددددين   إعدددددددد دة تدددددددر    ندددددددد طنؤددددددد د آح دددددددد  تحت  ندددددددل  -9

 علدددددد تلاعتمدددد د نسدددددتةت  خيدددد مأن تن نددددد  تأ دددد  ب ددددد     لاعتثدددد ر   ددددل   بشددددكل عل هددددد  تحتدددديث ر أب تأريدددد  
 .بميرده  ك  رة نخ  ر تحشر   ط مل   يهد  يس ق  تحتين   إع دة تر   

 تحمخدددددددد  ر ندددددددد  تحت ددددددددةط بدددددددد   تحمةتزندددددددد  يجددددددددب س ددددددددى  دددددددد تحين تلاست    دددددددد   تح ددددددددر   دددددددد  طشددددددددك ل -1
 بتحري   .



 
82 

 

 ندددد  ك  ددددر ن دددد تر طت مددددل لا تحشددددر  ين بدددد حل مددددلال يددددةس  بمدددد  تحمددددلالة هدددد نا نسددددث  ر دددد  علددددد تح مددددل -1
 تح  ئدددد  ن دددد   علددددد أثددددر ندددد  حهدددد نا تحمددددلالة حمدددد  بذحدددد  ب حتنتن طهدددد  تحة دددد ل علددددد قدددد درة هدددد تنب  تحمخدددد  ر

     .تحري     تحش ي  تحت لب ن  ب حرغد تأصة  علد
 طي      ت تثم ر تحس ةح  بشكل تك ر. تح مل علد تيج د نن    ت تثم رق    ي ة ح و   تحتين   -2

 
 

 :المراجع 
تلا دكن رق : تحد تر تحج نع د  حلنشدر  -(. ن  ن     نث دئ تحتين   ب   تحنؤرق  بتحتو  ق. نصدر9009تبرته د سمةدة. ) .0

 بتحتةزق .

 بط   د تأدتل تحةت ي . تحث رق : دتر  رقر. (. إدترة9001تبرته د ن م  تحم   ن . ) .9

 (. تحتس  ر تحم ح  بتلإدترة تحم ح  . عم ن: دتر بتئل حلنشر.9002إح          ب ية ف قرقش . ) .1

   ن   سم    ل   تلاقتص د. -(. إدترة نخ  ر تلائتم ن  . د تةرت  9002تن   لةل. ) .2

 تحث رق  حل رت    تحمصرف  . (. إدترة تحخور. تحث رق : نه 9000سس   تح جم . ) .2

(. إدترة نخدد  ر تددر    تحتددين   درت دد  س حدد  تحشددر   تحجنتئرقدد  حلتددين  .  تب تح ددةتق :   ن دد  9002سك مدد  ع ددةن. ) .2
  ل   تح لةم تلاقتص دي  بتحتج رق  بعلةم تحتس  ر. -تح ري  ب  نه  ذ 

  هرة.(. إدترة تحخور بتحتين  . تح  هرة:   ن   تح 9001سمنة نم ب . ) .0

 (. إدترة تحمخ  ر تحم ح  . عم ن: دتر تحم سرة حلنشر.9002  ح  تحرتبذ. ) .2

 (. إدترة تحمخ  ر تحم ح    . تلاردن: دتر تحمس رة.9002  ح  به ب تحرتبذ. ) .2

 (. ق    بط   د تأدتل تحم ح     تحمر س   تلاقتص دي . تحجنتئر:   ن   تحجنتئر.9000دتدن ع  تححن . ) .00

(. رؤقد  نسدت  ل   لإدترة تحمخد  ر  د  تدر    تحتدين   تحمصدرق  ب  دتخ تم تحمشدت    9000  تبدرته د. )رأ ت أسمد  علد .00
 تحم ح  . نصر: تحمجل  تحمصرق  حل رت    تحتج رق .

(. ت ترتط ج   إدترة تلاصة  بتحخصةم حل   ن  نخ  ر تحس ةح   د  تدر    تحتدين  . تحجنتئدر: 9009   د بةتلةش. ) .09
 ر .  ن   ن م  بة ق
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 (. تلإدترة تحم ح   تحمت  ن . تح  هرة:   ن   تح   .9002 لمين أبة صث  . ) .01

 (. ط   د تلادتل تحم ح  حر    تحتين   ب  ت م   تحنسب تحم ح  . تحجنتئر:   ن   ق حم .9000 ل م   ث ي   . ) .02

 . دتر زهرأن حلنشر بتحتةزق .(. تحت ل ل تحم ح  تح  يى ب  ً  حلم  ير تح بح   حلإبلا  تحم ح 9009ت  ب تنةل. ) .02

 (. ط   د بإدترة تحمخ  ر. نصر: نر ن طوةقر تح رت    تح ل   بتحث ةث.9002ع  ف ع   تحمن د. ) .02

 (. ط   د تأدتل تحم ح  بدرت    تحج بت . تلا كن رق : تح تر تحج نع  .9002ع  تححي ر سني . ) .00

تل تحمددد ح  حشدددر    تحتدددين   تلاردن ددد  )درت ددد  طو  ق ددد  علدددد (. تح ةتندددل تحمدددرثرة  ددد  ط  ددد د تلاد9002علددد  تحورتبنددد . ) .02
 تر    تحم ر       ةك عمين لابرتك تحم ح  (. تلاردن:   ن   تحشرك تلاب   قسم حم   ث  بتحتمةقل.

 (. أثر تحمخ  ر تحم ح   علد تأدتل تحم ح  حلمر س . تحجنتئر:   ن   برقل .9002 رق    تن . ) .02

 .SME FINANCIALت ل ل تحم ح . رتم تحل   لسو  : (. تح9002 هم  تحش خ. ) .90

(. ط  د د أدتل تدر    تحتدين   تحسد ةدي  ب  دتخ تم نؤد م 9002(  2تح د د ) -( 10ن م  تحجش  رتن   تحنرقدر. )تحمجلد ) .90
 تلان تر تحمثكر. نجل    ن   طشرق  حلث ةث بتح رت    تح لم  .

 ر س  به كله  تحم ح . تحجنتئر: دتر تحم   ث .(. أثر تحتشرق  علد نردبدي  تحم9002ن صر ع بن. ) .99

تح ندة (.  -(. ن   ث  تحمنش   تحم ح   طصم د تحنؤ م تحم     ) تدر    تحتدين  9002نةر تسم   ب أسم  بس ةن . ) .91
 ب رب : دتر تحنهض  تح ري  . -ح نين 

درت د  طجرق  د  علدد تدر    تحتددين   (. أثدر نتح درت  تح   د  تح ت ل د   د  أدتل تدر    تحتدين   )9002ندةر ن لتحثد رد. ) .92
  ل   تلاقتص د. -تحلاذق  :   ن   طشرق   -    ةرق (.  ةرق  

(. دبر تحمرت  د  تح ت ل د   د  ط سد   تحمردبديد  تحم ح د   د  تحمر سد   تلاقتصد دي . تحجنتئدر: 9001ه ربن نحرقا. ) .92
   ن   ن م    ضر.

ثددر نخدد  ر تحتددين   علددد تحمردبديدد  تحم ح دد  حشددر   تحتددين  . (. أ9002ي  دد  ع دد  تحلو دد   ب ية دديد ع دد  تحددرسم . ) .92
 تحجنتئر:   ن   تسم  درتي  أدرتر.
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حقالملا  
 الجمهورية العربية السورية

 

Syrian Arab Republic 

لميوزارة التعليم العالي والبحث الع  Ministry of Higher Education 

 Syrian Virtual University الجامعة الافتراضية السورية

   تب  نخر    تح رن نج تلاسص ئ :

Kolmogorov-Smirnov ( اختبار3الجدول )  

 

نسبة 

الجاهزية 

 النقدية

معدل 

 المديونية

نسبة صافي 

الأقساط 

 المكتتب بها

نسبة 

 المطالبات

نسبة حصة 

معيدي 

 التأمين

نسبة 

المخصصات 

 إلىالفنية 

صافي 

 الأقساط

نسبة هامش 

 الملاءة

معدل العائد 

على 

 صولالأ

معدل العائد 

على حقوق 

 الملكية

N 13 13 13 13 13 13 11 13 13 

Normal 

Parametersa,b 

Mean .14943 .15199 .38762 .43192 .31870 3.87813 3.63964 .05461 .13842 

Std. 

Deviation 

.09426

04 

.03539

98 

.164564

9 

.089739

6 

.114970

5 

2.725779

2 

1.182052

0 

.033166

3 

.090075

6 

Most Extreme 

Differences 

Absolute .232 .151 .203 .156 .233 .227 .284 .178 .253 

Positive .232 .145 .203 .098 .165 .227 .284 .178 .253 

Negative -.136- -.151- -.133- -.156- -.233- -.166- -.178- -.078- -.159- 

Test Statistic .232 .151 .203 .156 .233 .227 .284 .178 .253 

Asymp. Sig. (2-tailed) .054c .200c,d .146c .200c,d .052c .067c .013c .200c,d .023c 

 spss23 تحمص ر ن  إع تد تحث سى ب لاعتم د علد برن نج
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 M-Estimatorsت تث رت   ( 0الجدول )

 

Huber's M-

aEstimator 

Tukey's 

bBiweight 

Hampel's M-

cEstimator ddrews' WaveAn 

 3.155274 3.242497 3.155609 3.305488 نسبة هامش الملاءة

 107575. 119088. 109526. 115707. معدل العائد على حقوق الملكية

 

)تحج هنق  تحن  ي   ن    تح  ئ   بتحت  ي  ب   تحمتح رق ن  نل تلارطث ط  ق م ( 2  ب  )
 ”(.ROA“علد تأصة  

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .026a .001 -.090- .0346291 

a. Predictors: (Constant)نسبة الجاهزية النقدية ، 

 

 ”(.ROA“ط ل ل تحتث ي  حلمتح رق  )تحج هنق  تحن  ي   ن    تح  ئ  علد تأصة  ( 0  ب  )

Model 
Sum of 

Squares 
df Mean Square F Sig. 

1 

Regression .000 1 .000 .008 .932b 

Residual .013 11 .001   

Total .013 12    

 

ط ل ل تحتث ي  حلمتح رق  )تحج هنق  تحن  ي   ن    تح  ئ  علد تأصة  ( 2  ب  )
“ROA)”   ق ل تأزن. 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square Sig Model 

1 .531a .282 -.076- .469 

 

 . لا  تأزن   ”(ROA“ط ل ل تحتث ي  حلمتح رق  )تحج هنق  تحن  ي   ن    تح  ئ  علد تأصة  ( 2  ب  )
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Model R R Square Adjusted R Square Sig 
1 .001a .000 -.143- .999 

 

)ن ددد   تحم يةن ددد   ن ددد    بتحت  يددد  بددد   تحمتح دددرق ن  ندددل تلارطثددد ط  ق مددد ( 00 ددد ب  )
 ”(.ROA“تح  ئ  علد تأصة  

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .092a .009 -.082- .0344934 

a. Predictors: (Constant)نسبة معدل المديونية ، 

 

 ”(.ROA“ط ل ل تحتث ي  حلمتح رق  )ن    تحم يةن    ن    تح  ئ  علد تأصة  ( 00  ب  )

Model 
Sum of 

Squares 
df Mean Square F Sig. 

1 

Regression .000 1 .000 .094 .764b 

Residual .013 11 .001   

Total .013 12    

 

ط ل ل تحتث ي  حلمتح رق  )ن    تحم يةن    ن    تح  ئ  علد تأصة  ( 09  ب  )
“ROA)”   ق ل تأزن. 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square Sig Model 

1 .378a .143 -.286- .622 

 

 . لا  تأزن   ”(ROA“ط ل ل تحتث ي  حلمتح رق  )ن    تحم يةن    ن    تح  ئ  علد تأصة  ( 01  ب  )

Model R R Square Adjusted R Square Sig 
1 .074a .006 -.137- .849 

 

)نسددددث  صدددد    تأقسدددد ط  بتحت  يدددد  بدددد   تحمتح ددددرق ن  نددددل تلارطثدددد ط  ق مدددد ( 02 ددد ب  )
 ”(.ROA“   تح  ئ  علد تأصة  تحمكتتب   ن 
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Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .194a .038 -.050- .0339823 

a. Predictors: (Constant) المكتتب الأقساط، نسبة صافي    

 

 ”(.ROA“د تأصة  ط ل ل تحتث ي  حلمتح رق  )نسث  ص    تأقس ط تحمكتتب   ن    تح  ئ  عل( 02  ب  )

Model 
Sum of 

Squares 
df Mean Square F Sig. 

1 

Regression .000 1 .000 .431 .525b 

Residual .013 11 .001   

Total .013 12    

 

ط ل ل تحتث ي  حلمتح رق  )نسث  ص    تأقس ط تحمكتتب   ن    تح  ئ  ( 02  ب  )
 .ق ل تأزن   ”(ROA“علد تأصة  

Model R R Square 

Adjusted R 

Square Sig Model 

1 .488a .238 -.143- .512 

 

 . لا  تأزن   ”(ROA“ط ل ل تحتث ي  حلمتح رق  )نسث  ص    تأقس ط تحمكتتب   ن    تح  ئ  علد تأصة  ( 00  ب  )

Model R R Square Adjusted R Square Sig 
1 .405a .164 .045 .279 

 

)نسددث  تحمو حثددد    ن ددد    بتحت  يددد  بدد   تحمتح دددرق ن  نددل تلارطثددد ط  ق مددد ( 02 دد ب  )
 ”(.ROA“تح  ئ  علد تأصة  

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .150a .023 -.066- .0342467 

a. Predictors: (Constant)نسبة المطالبات ، 

 

 ”(.ROA“ق  )نسث  تحمو حث    ن    تح  ئ  علد تأصة  ط ل ل تحتث ي  حلمتح ر ( 02  ب  )
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Model 
Sum of 

Squares 
df Mean Square F Sig. 

1 

Regression .000 1 .000 .255 .624b 

Residual .013 11 .001   

Total .013 12    

 

 

ط ل ل تحتث ي  حلمتح رق  )نسث  تحمو حث    ن    تح  ئ  علد تأصة  ( 90  ب  )
“ROA)”   ق ل تأزن. 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square Sig Model 

1 .248a .061 -.408- .752 

 

 

 . لا  تأزن   ”(ROA“ط ل ل تحتث ي  حلمتح رق  )نسث  تحمو حث    ن    تح  ئ  علد تأصة  ( 90  ب  )

Model R R Square Adjusted R Square Sig 
1 .117a .014 -.127- .765 

 

)تحج هنقددد  تحن  يدد   ن ددد    بتحت  يدد  بددد   تحمتح ددرق ن  نددل تلارطثددد ط  ق مددد ( 99 دد ب  )
 ”(.ROE“تح  ئ  علد س ةك تحملف   

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .262a .069 -.016- .0907876 

a. Predictors: (Constant)نسبة الجاهزية النقدية ، 

 

 ”(.ROE“ط ل ل تحتث ي  حلمتح رق  )تحج هنق  تحن  ي   ن    تح  ئ  علد س ةك تحملف   ( 91ب  )  

Model 
Sum of 

Squares 
df Mean Square F Sig. 

1 
Regression .007 1 .007 .813 .387b 

Residual .091 11 .008   
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Total .097 12    

 

 

 

 هنق  تحن  ي   ن    تح  ئ  علد س ةك ط ل ل تحتث ي  حلمتح رق  )تحج( 92)  ب  
 .ق ل تأزن   ”(ROE“تحملف   

Model R R Square 

Adjusted R 

Square Sig Model 

1 .847a .717 .575 .153 

 

 . لا  تأزن   ”(ROE“ط ل ل تحتث ي  حلمتح رق  )تحج هنق  تحن  ي   ن    تح  ئ  علد س ةك تحملف   ( 92  ب  )

Model R R Square Adjusted R Square Sig 
1 .222a .049 -.087- .566 

 

)ن ددد   تحم يةن ددد   ن ددد    بتحت  يددد  بددد   تحمتح دددرق ن  ندددل تلارطثددد ط  ق مددد ( 92 ددد ب  )
 ”(.ROE“تح  ئ  علد س ةك تحملف   

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .254a .065 -.020- .0909859 

a. Predictors: (Constant)نسبة معدل المديونية ، 

 

 ”(.ROE“ط ل ل تحتث ي  حلمتح رق  )ن    تحم يةن    ن    تح  ئ  علد س ةك تحملف   ( 90  ب  )

Model 
Sum of 

Squares 
df Mean Square F Sig. 

1 

Regression .006 1 .006 .761 .402b 

Residual .091 11 .008   

Total .097 12    
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ط ل ل تحتث ي  حلمتح رق  )ن    تحم يةن    ن    تح  ئ  علد س ةك تحملف   ( 92  ب  )
“ROE)”   ق ل تأزن. 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square Sig Model 

1 .742a .550 .326 .258 

a. Predictors: (Constant)معدل المديونية ، 

 

 . لا  تأزن   ”(ROE“    تحم يةن    ن    تح  ئ  علد س ةك تحملف   ط ل ل تحتث ي  حلمتح رق  )ن( 92  ب  )

Model R R Square Adjusted R Square Sig 
1 .362a .131 .007 .339 

 

)نسددددث  صدددد    تأقسدددد ط  بتحت  يدددد  بدددد   تحمتح ددددرق ن  نددددل تلارطثدددد ط  ق مدددد ( 10 ددد ب  )
 ”(.ROE“تحمكتتب   ن    تح  ئ  علد س ةك تحملف   

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .249a .062 -.023- .0911273 

a. Predictors: (Constant) المكتتب الأقساط، نسبة صافي    

 

 ”(.ROE“ط ل ل تحتث ي  حلمتح رق  )نسث  ص    تأقس ط تحمكتتب   ن    تح  ئ  علد س ةك تحملف   ( 10  ب  )

Model 
Sum of 

Squares 
df Mean Square F Sig. 

1 

Regression .006 1 .006 .725 .413b 

Residual .091 11 .008   

Total .097 12    

 

ط ل ل تحتث ي  حلمتح رق  )نسث  ص    تأقس ط تحمكتتب   ن    تح  ئ  ( 19  ب  )
 .ق ل تأزن   ”(ROE“علد س ةك تحملف   

Model R R Square 

Adjusted R 

Square Sig Model 

1 .808a .652 .478 .192 

a. Predictors: (Constant) المكتتب الأقساط، نسبة صافي    
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 . لا  تأزن   ”(ROE“ط ل ل تحتث ي  حلمتح رق  )نسث  ص    تأقس ط تحمكتتب   ن    تح  ئ  علد س ةك تحملف   ( 11  ب  )

Model R R Square Adjusted R Square Sig 
1 .484a .234 .125 .279 

 

 

)نسددث  تحمو حثددد    ن ددد    بتحت  يددد  بدد   تحمتح دددرق ن  نددل تلارطثددد ط  ق مددد ( 12 دد ب  )
 ”(.ROE“تح  ئ  علد س ةك تحملف   

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .400a .160 .084 .0862113 

 

 

 ”(.ROE“  )نسث  تحمو حث    ن    تح  ئ  علد س ةك تحملف   ط ل ل تحتث ي  حلمتح رق( 12  ب  )

Model 
Sum of 

Squares 
df Mean Square F Sig. 

1 

Regression .016 1 .016 2.100 .175b 

Residual .082 11 .007   

Total .097 12    

 

 ط ل ل تحتث ي  حلمتح رق  )نسث  تحمو حث    ن    تح  ئ  علد س ةك ( 12  ب  )
 .ق ل تأزن   ”(ROE“تحملف   

Model R R Square 

Adjusted R 

Square Sig Model 

1 .399a .159 -.261- .752 

a. Predictors: (Constant)نسبة المطالبات ، 

 

 . لا  تأزن   ”(ROE“ط ل ل تحتث ي  حلمتح رق  )نسث  تحمو حث    ن    تح  ئ  علد س ةك تحملف   ( 10  ب  )
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Model R R Square Adjusted R Square Sig 
1 .303a .092 -.038- .427 

 

 

 

)نسدث  سصد  ن  د ذ تحتدين    بتحت  ي  ب   تحمتح رق ن  نل تلارطث ط  ق م ( 12  ب  )
 ”(.ROA“  ن    تح  ئ  علد تأصة  

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .135a .018 -.071- .0343246 

a. Predictors: (Constant)نسبة حصة معيدي التأمين ،  

 

 ”(.ROA“ط ل ل تحتث ي  حلمتح رق  )نسث  سص  ن   ذ تحتين     ن    تح  ئ  علد تأصة  ( 12  ب  )

Model 
Sum of 

Squares 
df Mean Square F Sig. 

1 

Regression .000 1 .000 .204 .660b 

Residual .013 11 .001   

Total .013 12    

 

ط ل ل تحتث ي  حلمتح رق  )نسث  سص  ن   ذ تحتين     ن    تح  ئ  علد ( 20  ب  )
 .ق ل تأزن   ”(ROA“تأصة  

Model R R Square 

Adjusted R 

Square Sig Model 

1 .090a .008 -.488- .910 

a. Predictors: (Constant)نسبة حصة معيدي التأمين ،  

 

 . لا  تأزن   ”(ROA“ط ل ل تحتث ي  حلمتح رق  )نسث  سص  ن   ذ تحتين     ن    تح  ئ  علد تأصة  ( 20ب  )  

Model R R Square Adjusted R Square Sig 
1 .263a .069 -.064- .494 
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)نسث  تحمخصص   تحين    بتحت  ي  ب   تحمتح رق ن  نل تلارطث ط  ق م ( 29  ب  )
 ”(.ROA“قس ط تحمكتتب به   ن    تح  ئ  علد تأصة  إحد ص    تأ

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .100a .010 -.080- .0344681 

a. Predictors: (Constant) المكتتب بها الأقساطصافي  إلى، نسبة المخصصات الفنية   

مكتتب بها، معدل )نسبة المخصصات الفنية إلى صافي الأقساط التحليل التباين للمتغيرين ( 11جدول )

“العائد على الأصول  ROA.)” 

Model 
Sum of 

Squares 
df Mean Square F Sig. 

1 

Regression .000 1 .000 .111 .746b 

Residual .013 11 .001   

Total .013 12    

 

 

صص   تحين   إحد ص    تأقس ط ط ل ل تحتث ي  حلمتح رق  )نسث  تحمخ( 22  ب  )
 .ق ل تأزن   ”(ROA“تحمكتتب به   ن    تح  ئ  علد تأصة  

Model R R Square 

Adjusted R 

Square Sig Model 

1 .311a .097 -.355- .689 

a. Predictors: (Constant) المكتتب بها الأقساطصافي  إلى، نسبة المخصصات الفنية   

 

ث ي  حلمتح رق  )نسث  تحمخصص   تحين   إحد ص    تأقس ط تحمكتتب به   ط ل ل تحت( 22  ب  )
 .ق ل تأزن   ”(ROA“ن    تح  ئ  علد تأصة  

Model R R Square Adjusted R Square Sig 
1 .182a .033 -.105- .640 

 

)هدد نا تحمددلالة    ن دد    بتحت  يدد  بدد   تحمتح ددرق ن  نددل تلارطثدد ط  ق مدد ( 22 دد ب  )
 ”(.ROA“ ئ  علد تأصة  تح 
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Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .636a .405 .338 .0293799 

a. Predictors: (Constant)نسبة هامش الملاءة ،   

 

 

 

 ”(.ROA“ط ل ل تحتث ي  حلمتح رق  )ه نا تحملالة    ن    تح  ئ  علد تأصة  ( 20  ب  )

Model 
Sum of 

Squares 
df Mean Square F Sig. 

1 

Regression .005 1 .005 6.116 .035b 

Residual .008 9 .001   

Total .013 10    

 

 ”(.ROA“)ه نا تحملالة    ن    تح  ئ  علد تأصة  ( ق م  ن  نلا  تلان  تر حلنمةذ  حلمتح رق 22تحج ب  )

Model 

Unstandardized 

Coefficients 

Standardized 

Coefficients 

t Sig. B 

Std. 

Error Beta 

1 (Constant) -.015- .030  -5.707- .036 

 035. 2.473 636. 008. 019. نسبة هامش الملاءة

 

 . لا  تأزن   ”(ROA“ط ل ل تحتث ي  حلمتح رق  )نسث  ه نا تحملالة  ن    تح  ئ  علد تأصة  ( 22  ب  )

Model R R Square Adjusted R Square Sig 
1 .659 .434 .353 .054 

 

)نسدث  سصد  ن  د ذ تحتدين    بتحت  ي  ب   تحمتح رق ن  نل تلارطث ط  ق م ( 20  ب  )
 ”(.ROE“  ن    تح  ئ  علد س ةك تحملف   
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Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .091a .008 -.082- .0936941 

a. Predictors: (Constant)نسبة حصة معيدي التأمين ،  

 

 

 

 

 ”(.ROE“ط ل ل تحتث ي  حلمتح رق  )نسث  سص  ن   ذ تحتين     ن    تح  ئ  علد س ةك تحملف   ( 20  ب  )

Model 
Sum of 

Squares 
df Mean Square F Sig. 

1 

Regression .001 1 .001 .091 .769b 

Residual .097 11 .009   

Total .097 12    

ط ل ل تحتث ي  حلمتح رق  )نسث  سص  ن   ذ تحتين     ن    تح  ئ  علد ( 29  ب  )
 .ق ل تأزن   ”(ROE“س ةك تحملف   

Model R R Square 

Adjusted R 

Square Sig Model 

1 .462a .214 -.179- .538 

a. Predictors: (Constant) ن، نسبة حصة معيدي التأمي   

 

 . لا  تأزن   ”(ROE“ط ل ل تحتث ي  حلمتح رق  )نسث  سص  ن   ذ تحتين     ن    تح  ئ  علد س ةك تحملف   ( 21  ب  )

Model R R Square Adjusted R Square Sig 
1 .028a .001 -.142- .944 

 

  )نسددث  تحمخصصدد   تحين دد بتحت  يدد  بدد   تحمتح ددرق ن  نددل تلارطثدد ط  ق مدد ( 22 دد ب  )
 ”(.ROE“إحد ص    تأقس ط تحمكتتب به   ن    تح  ئ  علد س ةك تحملف   

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .336a .113 .032 .0886164 
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a. Predictors: (Constant) المكتتب بها الأقساطصافي  إلى، نسبة المخصصات الفنية   

حتث ي  حلمتح رق  )نسث  تحمخصص   تحين   إحد ص    تأقس ط تحمكتتب به   ن    تح  ئ  علد ط ل ل ت( 22  ب  )
 ”(.ROE“س ةك تحملف   

Model 
Sum of 

Squares 
df Mean Square F Sig. 

1 

Regression .011 1 .011 1.398 .262b 

Residual .086 11 .008   

Total .097 12    

 

ي  حلمتح رق  )نسث  تحمخصص   تحين   إحد ص    تأقس ط ط ل ل تحتث ( 22  ب  )
 .ق ل تأزن   ”(ROE“تحمكتتب به   ن    تح  ئ  علد س ةك تحملف   

Model R R Square 

Adjusted R 

Square Sig Model 

1 .650a .423 .134 .350 

a. Predictors: (Constant) ب بهاالمكتت الأقساطصافي  إلى، نسبة المخصصات الفنية   

 

ط ل ل تحتث ي  حلمتح رق  )نسث  تحمخصص   تحين   إحد ص    تأقس ط تحمكتتب به   ن    تح  ئ  علد س ةك تحملف   ( 20  ب  )
“ROE)”   لا  تأزن . 

Model R R Square Adjusted R Square Sig 
1 .255a .065 -.068- .508 

 

)هدد نا تحمددلالة    ن دد    حمتح ددرق بتحت  يدد  بدد   تن  نددل تلارطثدد ط  ق مدد ( 22 دد ب  )
 ”(.ROE“تح  ئ  علد س ةك تحملف   

Model R R Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

1 .226a .051 -.054- .0974154 

a. Predictors: (Constant)نسبة هامش الملاءة ،   

 

 ”(.ROE“ن    تح  ئ  علد س ةك تحملف    ط ل ل تحتث ي  حلمتح رق  )ه نا تحملالة   ( 22  ب  )

Model 
Sum of 

Squares 
df Mean Square F Sig. 
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1 

Regression .005 1 .005 .484 .504b 

Residual .085 9 .009   

Total .090 10    

 

 .تأزن   لا   ”(ROE“ط ل ل تحتث ي  حلمتح رق  )ه نا تحملالة   ن    تح  ئ  علد س ةك تحملف   ( 20  ب  )

Model R R Square Adjusted R Square Sig 
1 .228a .052 -.083- .555 

 

   تب  تحنسب تحم ح  :

 ن  ي( طح ر ق د نرترت  تحس ةح     تحشر   تحمت  ة حلت1تحج ب  )
 نسبة المطالبات نسبة صافي الأقساط المكتتب بها معدل المديونية نسبة الجاهزية النقدية العام

2007 23.86% 11.21% 13.04% 32.80% 

2008 17.05% 14.90% 54.15% 26.99% 

2009 12.15% 16.65% 61.11% 38.38% 

2010 10.79% 16.39% 68.56% 36.11% 

2011 10.69% 17.07% 55.40% 47.54% 

2012 9.26% 14.85% 42.44% 47.04% 

2013 9.99% 12.93% 30.00% 52.89% 

2014 24.34% 14.83% 33.40% 56.34% 

2015 10.52% 8.65% 25.96% 48.68% 

2016 3.57% 11.73% 25.64% 52.39% 

2017 7.43% 16.66% 35.12% 33.19% 

2018 15.42% 20.23% 24.60% 45.87% 

2019 39.20% 21.49% 34.49% 43.28% 

Mean 14.20% 15.53% 40.91% 44.06% 

Std 9.04% 3.33% 14.53% 8.41% 

c.v 63.64% 21.44% 35.52% 19.10% 

Max 39.20% 21.49% 68.56% 56.34% 

Min 3.57% 8.65% 24.60% 26.99% 

 لاعتم د علد تح ةتئد تحم ح   حلشر  تلا تحمص ر ن  إع تد

 تحمخ  ر    تحشر   تحمت  ة حلت ن   إدترة( طح ر ق د نرترت  2تحج ب  )
 العام

نسبة حصة معيدي 

 التأمين

نسبة المخصصات الفنية 

 الأقساطي صاف إلى
 نسبة هامش الملاءة

2007 1.52% 297.40% 
 

2008 46.01% 123.85% 
 

2009 42.60% 135.69% 368.00% 

2010 34.29% 130.91% 301.00% 

2011 37.07% 175.86% 374.00% 
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2012 37.28% 310.86% 313.00% 

2013 30.83% 584.74% 358.00% 

2014 17.04% 733.97% 255.00% 

2015 28.01% 747.22% 330.00% 

2016 31.97% 863.69% 271.00% 

2017 35.75% 572.60% 270.00% 

2018 37.23% 198.92% 643.46% 

2019 34.72% 165.87% 520.15% 

mean 30.79% 547.05% 381.60% 

std 6.83% 271.54% 147.84% 

c.v 22.18% 49.64% 38.74% 

max 37.23% 863.69% 643.46% 

min 17.04% 165.87% 255.00% 

 تحمص ر ن  إع تد تحث سى ب لاعتم د علد تح ةتئد تحم ح   حلشر  

 ( طح ر ق د نرترت  تحري       تحشر   تحمت  ة حلت ن  2تحج ب  )

 العام

معدل العائد 

على 
 الأصول

معدل العائد 

على حقوق 
 الملكية

2007 4.63% 7.35% 

2008 4.69% 9.32% 

2009 4.50% 9.98% 

2010 6.17% 14.21% 

2011 5.74% 13.83% 

2012 3.44% 9.42% 

2013 2.35% 7.54% 

2014 1.91% 7.81% 

2015 9.22% 29.99% 

2016 8.49% 31.11% 

2017 0.68% 2.48% 

2018 12.95% 24.36% 

2019 6.23% 12.55% 

Mean 5.53% 14.38% 

Std 3.31% 8.79% 

c.v 59.83% 61.14% 

Max 12.95% 31.11% 

Min 0.68% 2.48% 

 تحمص ر ن  إع تد تحث سى ب لاعتم د علد تح ةتئد تحم ح   حلشر  

 


