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 زمذٚشانشكش ٔان

أطميَ رـ٠ًِ حٌ٘ىَ ٚحٌؼَفخْ اٌٝ وً ِٓ ٚلف رـخٔزٟ هلاي فظَس ىٍحٓظٟ ٌٖ٘، ٚأهٚ 

ٌّخ ليِٗ ِٓ ٚلض ، ػًش شٛخ ػضًبٌ انذكزٕس زلغ٘ىَ أٓظخًٞ حٌى٠َُ حٌَّ٘ف ػٍٝ حٌرخٌ

 .لإػَحء ٌ٘ح حٌزلغ ٚحٌظٛؿ١ٗ ٚحلإٍٗخىٚؿٙي فٟ حٌيػُ 

ٚحٌؼخ١ٍِٓ ف١ٙخ  وّخ أطميَ رخٌ٘ىَ اٌٝ أػ٠خء ح١ٌٙجش حٌظي١ٔ٠ٍش فٟ حٌـخِؼش حلافظَح١ٟش ح٠ٌٍٛٔش

ِخؿٔظ١َ حٌظؤ١ً٘ ٚحٌظوٜٚ فٟ اىحٍس حٌىخىٍ حٌظي٠ٍٟٔ فٟ رَٔخِؾ  حٌظلي٠ي ٚػٍٝ ٚؿٗ

 حلأػّخي. 

 .ٚحٌ٘ىَ ٚحلاِظٕخْ لأػ٠خء ٌـٕش حٌّٕخل٘ش ٌظف٠ٍُٙ رمزٛي ِٕخل٘ش ٌ٘ح حٌزلغ

ٚوً ِٓ ٚلف اٌٝ ؿخٔزٟ  MBA_S18حلأػِحء ىفؼش  أطٛؿٗ رخٌ٘ىَ اٌٝ ُِلاثٟ ح  ٚأه١َ

 هلاي فظَس ىٍحٓظٟ ٚوً ِٓ ٓخُ٘ ٚٓخػي فٟ أـخُ ٌ٘ح حٌزلغ..

 ؼبً شكشاً نٓى عًٛ
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 صفؾخ نغُخ انزؾكٛى
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 انًهخص

حٌزلغ اٌٝ حٌظؼَف ػٍٝ حٌؼٛحًِ حٌّئػَس فٟ ٓؼَ حٌُٔٙ ٌَ٘وخص حٌظؤ١ِٓ حٌّيٍؿش فٟ ٘يف 

ٓٛق ىِ٘ك ٌلأٍٚحق حٌّخ١ٌش، ٚر٘ىً هخٙ؛ حهظزَ حٌزلغ أػَ وً ِٓ حٌؼٛحًِ حٌيحه١ٍش 

ٍٝ حٌٍّى١ش، ٍرل١ش حٌُٔٙ، ٚكـُ حٌَ٘وش(، حٌوخٛش رخٌَ٘وش )حٌؼخثي ػٍٝ حٌّٛؿٛىحص، حٌؼخثي ػ

ٚحٌؼٛحًِ حٌوخٍؿ١ش ِؼً ؿٛىس حٌظيل١ك )ٍأٞ ِيلك حٌلٔخرخص، ِيس حٌظؼخًِ ر١ٓ حٌّيلك 

 ٚحٌَ٘وش(.  

 طُ حٓظوَحؽ ، اًَٗوخص طؤ١ِٓ 6ٌـ حٌٕٜف ٠ٕٛٓش  ٌز١خٔخصطز١م١ش ػٍٝ حطًّٗ حٌزلغ ىٍحٓش 

ٚحٓظويَ ، 2019 – 2013هلاي حٌفظَس ِٓ حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش ٌٍَ٘وخص حٌّيٍٚٓش حٌز١خٔخص 

ًٌٚه رخٓظويحَ أىٚحص ، فٟ ِؼخٌـش حٌز١خٔخص لاهظزخٍ حٌف١َٟخص Eviewsرَٔخِؾ  حٌزلغ

 .حلإكٜخء حٌٛٛفٟ ٚحٌّٕٙؾ حٌم١خٟٓ

ِٓ أؿً  PVECMّٔخًؽ طٜل١ق حٌوطؤ ٌٍز١خٔخص حٌّمطؼ١ش ٌٍٔلآً ح١ٌِِٕش طُ حلاػظّخى ػٍٝ 

فٟ  ش ٚحٌوخٍؿ١ش وّظغ١َحص ِٔظمٍش ٚٓؼَ حٌُٔٙ وّظغ١َ طخرغحٌؼٛحًِ حٌيحه١ٍ ر١ٓ ىٍحٓش حٌؼلالش

 وً ِٓ حٌّيٜ حٌم١َٜ ٠ٛ١ًٚ حلأؿً.

)حٌؼخثي ػٍٝ  ٌّئَٗحص حٌَرل١ش فٟ حٌفظَس حٌٔخرمشا٠ـخرٟ اٌٝ ٚؿٛى أػَ ِؼٕٛٞ زلغ حٌ هٍٚ

ٚرّخ  فٟ حلأؿً حٌم١َٜ،ػٍٝ ٓؼَ حٌُٔٙ  حٌّٛؿٛىحص، حٌؼخثي ػٍٝ حٌٍّى١ش، ٍرل١ش حٌُٔٙ(

حٌّيٜ حٌط٠ًٛ،  فٟػٍٝ ٓؼَ حٌُٔٙ ًٚ ىلاٌش ِؼ٠ٕٛش ٚ خ  ٍٓز١ػَ ؿخء حلإٔظ٠َش ٠وخٌف حٌ

فٟ ِؼ٠ٕٛخ  ١َٚى٠خ   ػٍٝ ٓؼَ حٌُٔٙ ٚرٍٜٛس ِؼخؤش ؿخء أػَ كـُ حٌَ٘وش فٟ حٌفظَس حٌٔخرمش

 ط١َ٘ػلاٚس ػٍٝ ًٌه حٌم١َٜ،  ؿًحلأؿً حٌط٠ًٛ، فٟ ك١ٓ أْ ٌ٘ح حلأػَ وخْ ٍٓز١خ  فٟ حلأ

أػَ ر١ٓ ؿٛىس حٌظيل١ك )ٍأٞ ِيلك حٌلٔخرخص، ِيس حٌظؼخًِ ر١ٓ حٌّيلك  حٌٕظخثؾ اٌٝ ػيَ ٚؿٛى

 .َٗوخص حٌظؤ١ِٓ حٌّيٍٚٓش ُٓٙٚحٌَ٘وش( ٚٓؼَ 
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ABSTRACT 

This research aimed to identify the factors that influence the stock price of 

Insurance companies, listed at Damascus Securities Exchange. Specifically, this 

research investigates the impact of both company internal factors (return on 

assets, return on equity, earnings per share and Company Size), and external 

factors such as audit quality (auditor opinion and auditor tenure).  

The research included an applied study of semi-annual data for 6 insurance 

companies which were sourced from the financial reports of the selected 

companies during the period 2013 – 2019, The research adopted “Eviews” 

program in data processing to test the hypotheses by using descriptive statistical 

tools and an econometric methodology. 

 Panel Vector Error Correction Model was used to determine the relationship 

between internal and external factors as dependent variables and stock price as 

independent variable in both short and long run. 

The research concluded that profitability indicators in previous period (return on 

asset, return on equity, earning per share) positively influence stock price in the 

short run, but unlike the Theory they have a negative impact on stock price at the 

long run. Nonetheless, there is a positive effect between company size in previous 

period and stock price in the long-term, while it was negative in the short term. 

Furthermore, the results found that there is no effect between audit quality 

(auditor opinion and auditor tenure) and stock price in these insurance companies.  
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 57 حٌؼخٌغحهظزخٍ حلآظمَحٍ ح١ٌٙىٍٟ ًٌٍّٕٛؽ   6

 لبئًخ انغذأل
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 انؼبو نهجؾشانفصم الأٔل: الإطبس 

 يمذيخ 

طؼَف ٓٛق حلأٍٚحق حٌّخ١ٌش ػٍٝ أٔٙخ "ٓٛق ِٕظّش طـَٞ ف١ٙخ حٌّؼخِلاص ػٍٝ حلأٍٚحق حٌّخ١ٌش ِٓ أُٓٙ 

ّٕ٘ٛى ٌٍّٔظؼ٠َّٓ ح٠ٌٌٓ ٠َغزْٛ حٌظو١ٜٚ حٌىفء ٕٚٓيحص حٌَ٘وخص، ٠ٚؼي ٓٛق حلأٍٚحق حٌّخ١ٌش حٌٙيف حٌ

 .(16، ٙ. 2015ٌٍّٛحٍى حٌّخ١ٌش حٌّظخكش ٌي٠ُٙ" )رخهٛٙ،

ٚطل٠ًٛ حٌَ٘وخص حٌؼخث١ٍش  ط٘ـغ ػٍٝ َٔ٘ ػمخفش حلآظؼّخٍ ك١غ، حٌظ١ّٕش حلالظٜخى٠شق حٌّخ١ٌش فٟ حٓٛطُٔٙ حلأ 

٠ّىٓ ٌٖ٘ حلأَِ حٌٌٞ  ،حلالظٜخى٠ش حٌّوظٍفشٌٍٛكيحص  ٘خطٛف١َٚحٌظٛػ١ش رٛٓخثً حٌظ٠ًّٛ ٚ اٌٝ َٗوخص ِٔخّ٘ش

ًٌٚه ِٓ وّخ أٔٙخ طلي ِٓ ِؼيلاص حٌظ٠وُ ، ِٓ أ٘خء َِ٘ٚػخص ؿي٠يس أٚ ط١ٓٛغ َِ٘ٚػخص لخثّشحٌٛكيحص 

 ؿٌدػخًِ  اٟخفش اٌٝ ًٌه طؼي حلأٓٛق حٌّخ١ٌشٌش حٌفخث٠ش فٟ ط٠ًّٛ حٌَ٘وخص، هلاي حٓظؼّخٍ ح١ٌٔٛ

 ١ٕ١ٛش ػٍٝ كي ٓٛحء.ٚحٌّيهَحص حٌ ٓظؼّخٍحص حلأؿٕز١شٌلا

أوؼَ طؼي ٓٛق ىِ٘ك ٌلأٍٚحق حٌّخ١ٌش ِٓ حلأٓٛحق حٌٕخٗجش ٠ٚمظَٜ حٌظيحٚي ف١ٙخ كخ١ٌخ  ػٍٝ حلأُٓٙ حٌظٟ طؼي 

ظوط٢١ حٌحٌمَحٍحص اٌٝ ، ٠ٚلظخؽ لَحٍ حلآظؼّخٍ رخلأُٓٙ وغ١َٖ ِٓ حلآظؼّخٍحص ١ٗٛػخ  ر١ٓ حٌّٔظؼ٠َّٓ

٠ٍَٚس أْ ٠ظؼَف حٌّٔظؼَّ رخٌحٌٌٞ ٠ؼٕٟ  حلأَِ, حلأُٓٙ ٌز١غ َٚٗحءظ١خٍ حٌٜل١ق حلاهِٓ أؿً يٍحٓش حٌٚ

ِٟٛغ ح٘ظّخَ ، ٌٌح وخٔض ِؼَفش ِليىحص أٓؼخٍ حلأُٓٙ حٌّؼٍِٛخص ٚطف١َٔ حٌّمٜٛى ِٕٙخػٍٝ و١ف١ش لَحءس 

ٌٍؼي٠ي ِٓ حٌّٔظؼ٠َّٓ، اٟخفش اٌٝ ؿٙخص أهَٜ وخٌزخكؼ١ٓ ٚحٌّل١ٍٍٓ حٌّخ١١ٌٓ ٚحٌـٙخص حٌلى١ِٛش، ًٌٚه 

ًِ هخٍؿ١ش وّئَٗحص حلالظٜخى حٌىٍٟ ٚػٛحًِ ىحه١ٍش ٓٛحء وخٔض ِلخٓز١ش أٚ طظؼٍك رـٛىس رٔزذ طؤػَ٘خ رؼٛح

 .حٌظٟ طٍؼذ ىٍٚح  وز١َح  فٟ طلي٠ي أٓؼخٍ٘خ ِٓ حٌؼٛحًِ ٚغ١َ٘خحٌظيل١ك 

١ٓٚظُ رلغ ٌٖ٘ حٌؼٛحًِ ٌّؼَفش ِليىحص ٓؼَ حٌُٔٙ فٟ ٓٛق ىِ٘ك ٌلأٍٚحق حٌّخ١ٌش، ِغ حلأهٌ رخلاػظزخٍ 

 حٌٔٛق.ٌ٘ح ٌّيٍؿش فٟ َٗوخص حٌظؤ١ِٓ ح

 يشكهخ انجؾش - أٔلاً 

طؼخٟٔ ٓٛق ىِ٘ك ٌلأٍٚحق حٌّخ١ٌش ِٓ لٍش ػيى حٌَ٘وخص حٌّيٍؿش ٚطَو١ِ حٌظيحٚي ػٍٝ ػيى ِليٚى ِٓ 

حلأُٓٙ، ٟؼف ح١ٌٌٔٛش فٟ حلأٓٛحق، ٚؿٛى ل١ٛى ػٍٝ كَوش حٌٔؼَ، ٚؿٛى ٟؼف فٟ ٔظخَ حلإفٜخف ػٓ 

لإفٜخف ػٓ حٌز١خٔخص، ػيَ ٚؿٛى ٚػٟ وخف ٌيٜ حٌّٔظؼ٠َّٓ حٌّؼٍِٛخص ٚهخٛش ٌٕخك١ش حلاٌظِحَ رّٛػي ح

 (53ٙ..،2017 ٚٚؿٛى ٍى فؼً ِزخٌغ ف١ٗ ِٓ لزً حٌّٔظؼ٠َّٓ ٌٍّؼٍِٛخص حٌـي٠يس )أٍٔخإ١ٚ،

حٌٔٛل١ش ٌلأُٓٙ، اً ٠ظوٌ رؼٞ حٌّٔظؼ٠َّٓ  ٍٓؼخحلأطىّٓ ِ٘ىٍش حٌزلغ فٟ ِؼَفش حٌؼٛحًِ حٌّئػَس فٟ 

ِٓ  ٚغ١َ٘خٚحٌّلاءس ٔٔذ حٌَرل١ش، ٚٔٔذ حٌّي١ٔٛ٠ش  ؛ِئَٗحص ِخ١ٌش ِؼًلَحٍحطُٙ حلآظؼّخ٠ٍش رٕخء  ػٍٝ 

حٌّئَٗحص حٌّخ١ٌش حٌظم١ٍي٠ش حٌّٔظوٍٜش ِٓ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش حٌٍّٕ٘ٛس، فٟ ك١ٓ ٠ؼِٚ حٌزؼٞ ح٢هَ ٌٖ٘ حلأٓزخد 



 
 





2 
 

خطٙخ اٌٝ ػٛحًِ أهَٜ غ١َ ِخ١ٌش ًحص ٍٛش رخٌز١جش حٌوخٛش رخٌَ٘وش ِؼً: كـُ حٌَ٘وش، ٚؿٛىس طيل١ك كٔخر

 ِٓ حٌؼٛحًِ حلأهَٜ حٌظٟ طئػَ فٟ ل١ّظٙخ حٌٔٛل١ش.  غ١َ٘خٚ

ظٙخ حٌّٕوف٠ش لٜٔظَح  ٌَٗوخص حٌظؤ١ِٓ حٌّيٍؿش فٟ ٓٛق ىِ٘ك ٌلأٍٚحق فٟ ٠ٕلَٜ ٔطخق ٌٖ٘ حٌيٍحٓش 

)١خٌّخ أْ حٌظيحٚي ِٕوفٞ فخػظمي أٔٗ ِؼخي غ١َ ؿ١ي ٌيٍحٓش حٌّليىحص حٌّئػَس ػٍٝ  ش حٌظيحٚلاص فِٟٓ ل١ّ

ِمخٍٔش رـ  2019نهزمشٚش انغُٕ٘ نغٕق ديشك نلأٔساق انًبنٛخ نؼبو ٚفمخ   %5.9رٍغض ٔٛق ٚحٌظٟ حٌ حٌٔؼَ(

  .ٌٍّٜخٍف فٟ حٌؼخَ ًحطٗ 88%

 ٚرخٌظخٌٟ ٠ّىٓ طٍو١ٚ ِ٘ىٍش حٌزلغ رخٌظٔخإلاص ح٢ط١ش:

حلأُٓٙ ٌَ٘وخص حٌظؤ١ِٓ حٌّيٍؿش فٟ ٓٛق  فٟ أٓؼخٍ حٌّٛؿٛىحصٔٔزش حٌؼخثي ػٍٝ  ِخ ِيٜ طؤػ١َ .1

 ٌلأٍٚحق حٌّخ١ٌش؟ىِ٘ك 

حلأُٓٙ ٌَ٘وخص حٌظؤ١ِٓ حٌّيٍؿش فٟ ٓٛق  فٟ أٓؼخٍ ٌٍّى١شحكمٛق ٔٔزش حٌؼخثي ػٍٝ  ِخ ِيٜ طؤػ١َ .2

 ىِ٘ك ٌلأٍٚحق حٌّخ١ٌش؟

حلأُٓٙ ٌَ٘وخص حٌظؤ١ِٓ حٌّيٍؿش فٟ ٓٛق ىِ٘ك ٌلأٍٚحق  فٟ أٓؼخٍ ٍرل١ش حٌُِٔٙخ ِيٜ طؤػ١َ  .3

 ؟حٌّخ١ٌش

ُٓٙ ٌَ٘وخص حٌظؤ١ِٓ حٌّيٍؿش فٟ ٓٛق ىِ٘ك ٌلأٍٚحق حلأ فٟ أٓؼخٍ كـُ حٌَ٘وشِخ ِيٜ طؤػ١َ  .4

 ؟حٌّخ١ٌش

حلأُٓٙ ٌَ٘وخص حٌظؤ١ِٓ حٌّيٍؿش  فٟ أٓؼخٍ ِيلك حٌلٔخرخصٚ ر١ٓ حٌَ٘وش حٌظؼخًِفظَس ِخ ِيٜ طؤػ١َ  .5

 ؟فٟ ٓٛق ىِ٘ك ٌلأٍٚحق حٌّخ١ٌش

ك حلأُٓٙ ٌَ٘وخص حٌظؤ١ِٓ حٌّيٍؿش فٟ ٓٛق ىِ٘ فٟ أٓؼخٍ ٍأٞ ِيلك حٌلٔخرخصِخ ِيٜ طؤػ١َ  .6

 ؟ٌلأٍٚحق حٌّخ١ٌش

 أًْٛخ انجؾش - َٛبً صب

 انُظشٚخ: الأًْٛخ

ٚفٟ طٍه حلأٓٛحق طظليى ل١ّش حٌُٔٙ  ،ٌٍّيهَحص٘خَ  ؿٌد ػخًِٚطّؼً حلأٓٛحق حٌّخ١ٌش فَٛش حٓظؼّخ٠ٍش 

، ٌٌح طىّٓ أ١ّ٘ش ٌ٘ح حٌزلغ ِٓ كخؿش ٓٛق ىِ٘ك ٌلأٍٚحق حٌّخ١ٌش ٌٌٙح حٌٕٛع ِٓ حلأرلخع ِٚٓ حٌٔٛل١ش

ٌّؼَفش ِيٜ ِظّؼٍش رـٛىس حٌظيل١ك ِخ١ٌش  غ١َٚ ِخ١ٌش ىٍحٓش ػٛحًِيٍٚٓش حٌظٟ ٍّٗض ػٍٝ حٌّظغ١َحص حٌّ

 طؤػ١َ٘خ فٟ أٓؼخٍ أُٓٙ َٗوخص حٌظؤ١ِٓ.
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 :ؼًهٛخان الأًْٛخ

 ٠ظٛلغ ِٓ حٌٕظخثؾ ٌ٘ح حٌزلغ أْ طويَ حٌفجخص ح٢ط١ش:

   ٟحٌّٔظؼ٠َّٓ  ٓٛحء ِٓ أُٓٙ َٗوخص حٌظؤ١ِٓ فٟ ٓٛق ىِ٘ك ٌلأٍٚحق حٌّخ١ٌشحٌّٔظؼَّْٚ ف

 حٌلخ١١ٌٓ أٚ حٌَّطمز١ٓ. 

  ًِأػ٠خء ِـٍْ حلإىحٍس فٟ َٗوخص حٌظؤ١ِٓ حٌّيٍؿش فٟ ٓٛق ىِ٘ك ٌلأٍٚحق حٌّخ١ٌش ٌّؼَفش حٌؼٛح

 حلأػَ حلأوزَ فٟ أٓؼخٍ حلأُٓٙ. ًحص

  حٌٛٓطخء حٌّخ١ٌْٛ فٟ َٗوخص حٌٛٓخ١ش حٌّخ١ٌش. 

 ٓحٌّخ١ٌش. حلأٍٚحق طٛلغ أٓؼخٍ فٟ ػٍٝ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ح٠ٌٌٓ ٠ؼظّيْٚ  ١١ٓحٌّخٌ حٌّل١ٍٍ 

 .حٌّٔئ١ٌٚٓ ػٓ ٓٛق ىِ٘ك ٌلأٍٚحق حٌّخ١ٌش 

 أْذاف انجؾش - صبنضبً 

 ٠ّىٓ طٍو١ٚ حلأ٘يحف حلأٓخ١ٓش ِٓ ٌ٘ح حٌزلغ وّخ ٠ٍٟ: 

   حٌٔؼَ حٌٔٛلٟ لأُٓٙ َٗوخص حٌظؤ١ِٓ حٌّيٍؿش فٟ ٓٛق ىِ٘ك  فٟ ر١خْ حٌؼٛحًِ حلأوؼَ طؤػ١َح

 ٌلأٍٚحق حٌّخ١ٌش.

  حٌؼخثي ػٍٝ كمٛق حٌٍّى١ش  –ِظّؼٍش رـ )حٌؼخثي ػٍٝ حلأٛٛي  ِئَٗحص ِخ١ٌشر١ٓ حهظزخٍ حٌؼلالش– 

ظغ١َحص ِٔظمٍش ِٓ ؿٙش وّ ؿٛىس حٌظيل١كرلـُ حٌَ٘وش ٚغ١َ ِخ١ٌش ِظّؼٍش  ػٛحًِٚ حٌُٔٙ(،ٍرل١ش 

  ِٓ ؿٙش أهَٜ. وّظغ١َ طخرغ ٚٓؼَ حٌُٔٙ

 ًِغ١َ حٌّخ١ٌش فٟ طلي٠ي أٓؼخٍ حلأُٓٙ. ط٢١ٍٔ ح٠ٌٛء ػٍٝ حٌميٍس حٌظف٠َ١ٔش ٌٍّئَٗحص حٌّخ١ٌش ٚحٌؼٛح 

  ُِٙٓلخٌٚش حٌٛٛٛي اٌٝ حًٌّٕٛؽ حلأِؼً ٌظف١َٔ طؤػ١َحص حٌّظغ١َحص حٌّٔظمٍش حٌّيٍٚٓش فٟ أٓؼخٍ حلأ

 ٌَ٘وخص حٌظؤ١ِٓ حٌّيٍؿش فٟ ٓٛق ىِ٘ك ٌلأٍٚحق حٌّخ١ٌش.

 فٟ ، ٚطُٔٙ ٞطل١ٔٓ ػ١ٍّش حطوخً حٌمَحٍ حلآظؼّخٍَٚؽ رٕظخثؾ ٚط١ٛٛخص طٔخػي حٌّٔظؼ٠َّٓ فٟ حٌو

 .ٓٛق ىِ٘ك ٌلأٍٚحق حٌّخ١ٌشطل١ٔٓ ِٔظٜٛ وفخءس 

  حٌظ٘خرٗ ٚحلاهظلاف  أٚؿٗ حٌلخٌٟ رٕظخثؾ حٌيٍحٓخص حٌٔخرمش ٌٍيٚي حلأهَٜ ٌّؼَفش حٌزلغٔظخثؾ ِمخٍٔش

 ر١ّٕٙخ.

 فشضٛبد انجؾش - ساثؼبً 

ٓظٙخ فٟ ٌ٘ح حٌزلغ ىٍح ١ٓظُحٌظٟ  ١ٛخغش ف١َٟخص حٌزلغحٌزلغ حٌٔخرمش ٠ّىٓ  ِ٘ىٍش ِٓ طٔخإلاص حٔطلالخ  

 ٚحٌّظّؼٍش رّخ ٠ٍٟ:

حلأُٓٙ ٌَ٘وخص حٌظؤ١ِٓ حٌّيٍؿش فٟ ٓٛق  فٟ أٓؼخٍ حٌّٛؿٛىحصٕٔزش حٌؼخثي ػٍٝ ٌ لا ٠ٛؿي أػَ .1

 ىِ٘ك ٌلأٍٚحق حٌّخ١ٌش؟
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حلأُٓٙ ٌَ٘وخص حٌظؤ١ِٓ حٌّيٍؿش فٟ ٓٛق ىِ٘ك  فٟ أٓؼخٍ ٌٍّى١شٕٔزش حٌؼخثي ػٍٝ حٌ لا ٠ٛؿي أػَ .2

 ٌلأٍٚحق حٌّخ١ٌش؟

حلأُٓٙ ٌَ٘وخص حٌظؤ١ِٓ حٌّيٍؿش فٟ ٓٛق ىِ٘ك ٌلأٍٚحق  فٟ أٓؼخٍ حٌُٔٙ ٌَرل١ش أػَ لا ٠ٛؿي .3

 ؟حٌّخ١ٌش

حلأُٓٙ ٌَ٘وخص حٌظؤ١ِٓ حٌّيٍؿش فٟ ٓٛق ىِ٘ك ٌلأٍٚحق  فٟ أٓؼخٍ لـُ حٌَ٘وشٌ لا ٠ٛؿي أػَ .4

 ؟حٌّخ١ٌش

ؤ١ِٓ حٌّيٍؿش حلأُٓٙ ٌَ٘وخص حٌظ فٟ أٓؼخٍِيلك حٌلٔخرخص ٚ حٌظؼخًِ ر١ٓ حٌَ٘وشفظَس ٌ لا ٠ٛؿي أػَ .5

 ؟فٟ ٓٛق ىِ٘ك ٌلأٍٚحق حٌّخ١ٌش

حلأُٓٙ ٌَ٘وخص حٌظؤ١ِٓ حٌّيٍؿش فٟ ٓٛق ىِ٘ك  فٟ أٓؼخٍ َأٞ ِيلك حٌلٔخرخصٌ لا ٠ٛؿي أػَ .6

 ؟ٌلأٍٚحق حٌّخ١ٌش

 يزغٛشاد انجؾش - خبيغبً 

 انًزغٛشاد انًغزمهخ 

  حٌؼخثي ػٍٝ حٌّٛؿٛىحص 

  حٌؼخثي ػٍٝ حٌٍّى١ش 

  ٌٍُٙٔرل١ش ح 

 كـُ حٌَ٘وش 

 لك حٌلٔخرخص ٍأٞ ِي 

 ِيس حٌظيل١ك( فظَس حٌظؼخًِ ر١ٓ حٌَ٘وش ِٚيلك حٌلٔخرخص( 

 انًزغٛش انزبثغ 

 حٌٔٛلٟ ٌٍُٔٙ ٔؼَحٌ

 انجؾشيُٓظ ٔأداح  – عبدعبً 

، ِٔظؼ١ٕخ  رخلأٓخ١ٌذ حلإكٜخث١ش حػظّي حٌزلغ ػٍٝ حٌظمخ٠ٍَ ٜٔف ح٠ٌٕٛٔش ٌَ٘وخص حٌظؤ١ِٓ ِٟٛٛع حٌيٍحٓش

ػيس ِظغ١َحص ٌؼيس َٗوخص ٚػيس  ، ٔظَح  ٌٛؿٛىّمطؼٟ ٌٍٔلآً ح١ٌِِٕشحٌظل١ًٍ حًٌؽ ٛحٌّٕخٓزش رخػظّخى ّٔ

حًٌّٕٛؽ حٌّٕخٓذ ٌٍظؼز١َ ػٓ حٌؼلالش ر١ٓ ِظغ١َحص حٌيٍحٓش فظَحص ١ُِٕش )ٜٔف ٠ٕٛٓش(، ًٌٚه رظلي٠ي 

حٌٌٞ ٠ٔظويَ ٌظل١ًٍ حٌز١خٔخص اكٜخث١خ  رٍٜٛس ػخِش، ٌىٕٗ ِظوٜٚ Eviews حلإكٜخثٟ  رخٓظويحَ رَٔخِؾ

خى حٌم١خٟٓ، ِغ حٌؼٍُ رؤٔٗ ٠ظ١ِّ فٟ رٕخء ًّٔٛؽ حلأليحٍ ًٌٚه ٌٛؿٛى أىٚحص لاوظ٘خف رؼٞ فٟ حلالظٜ

حٌّ٘خوً حٌم١خ١ٓش حٌّظؼٍمش رّٕخًؽ حلأليحٍ أٚ ِؼخٌـظٙخ، ٚوٌٌه حٌظم١ٕخص حٌّوظٍفش ٌظل١ًٍ حٌز١خٔخص حٌّمطؼ١ش 
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  Excelطُ حٓظويحَ رَٔخِؾوّخ  (،35ٙ. ،2015ٚر١خٔخص حٌٔلآً ح١ٌِِٕش ٚحٌّمطؼ١ش ػزَ حٌِِٓ )ٛخفٟ، 

 لإىهخي حٌز١خٔخص ٚػَٟٙخ ٚطز٠ٛزٙخ.

 انجٛبَبد يصبدس – عبثؼبً 

 ٔٛق ىِ٘ك ٌلأٍٚحق حٌّخ١ٌشٚحٌظمخ٠ٍَ ح٠ٌٕٛٔش ٌ ٌَ٘وخص حٌظؤ١ِٓ حٌظمخ٠ٍَ حٌي٠ٍٚش :يصبدس أٔنٛخ -

  .ٔٛقٍػٍٝ حٌّٛلغ حٌَّٟٓ ٌحٌٍّٕ٘ٛس 

حلأرلخع ٚحٌيٍحٓخص حٌؼ١ٍّش رّخ ٠ويَ حلإ١خٍ حٌَّحؿغ حٌؼَر١ش ٚحلأؿٕز١ش ٚحٌّمخلاص ٚ يصبدس صبَٕٚخ: -

 حٌٕظَٞ ٚحٌظؤ١ًٛ حٌؼٍّٟ ٌٍزلغ.

 يغزًغ انجؾش – صبيُبً 

ػٍٝ َٗوخص حٌظؤ١ِٓ حٌّيٍؿش فٟ ٓٛق ىِ٘ك ٌلأٍٚحق حٌّخ١ٌش، ك١غ رٍغ ِـظّغ حٌزلغ  زلغ١ٓظُ اؿَحء حٌ  

حٌَ٘وش  -)آٍٚد ٠ٍٛٓش( ظؤ١ِٓ ٌٍ حٌي١ٌٚش حٌَ٘وش ح٠ٌٍٛٔش -َٗوش حٌؼم١ٍش ٌٍظؤ١ِٓ حٌظىخفٍٟ َٗوخص ٟ٘ ) 6

حٌَ٘وش ح٠ٌٍٛٔش حٌى٠ٛظ١ش  - ()١ٌٛٓيحٍطٟ ٌٍظؤ١ِٓ َٗوش حلاطلخى حٌظؼخٟٚٔ ٌٍظؤ١ِٓ -ح٠ٌٍٛٔش ح١ٕ١ٌٛش ٌٍظؤ١ِٓ 

ر١خٔخص ٜٔف ٠ٕٛٓش ػٓ حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش حٌي٠ٍٚش فٟ  أهٌطُ ٚلي  ،(٠ٍٛٓش –حٌَ٘وش حٌّظليس ٌٍظؤ١ِٓ  -ٌٍظؤ١ِٓ 

   2013 – 2019.حٌفظَس حٌّّظيس ر١ٓ ػخِٟ 

 يؾذداد انجؾش –ربعؼبً 

 ف١ّخ ٠ؤطٟ: ٍٔوٜٙخطٛؿي ػيس ِليىحص ٌٍزلغ 

حٌٕخطؾ  ؛ٓش أػَ حٌّظغ١َحص حٌوخٍؿ١ش حٌَّطزطش رؼٛحًِ حلالظٜخى حٌىٍٟ ِؼًٌُ ٠ظطَق حٌزلغ ٌيٍح .1

 ٌىخًِ فظَس حٌيٍحٓش.حٌّلٍٟ حلإؿّخٌٟ ٚحٌظ٠وُ ٚٓؼَ حٌفخثيس، ًٌٚه ٌؼيَ طٛحفَ حٌز١خٔخص 

ػخٔض ٠ٍٛٓش ِٓ ظَٚف ٛؼزش رٔزذ حٓظؼٕخث١ش ٟٚ٘ فظَس 2013 – 2019 س ر١ٓ ػخِٟ طّظي فظَ .2

 2011.حٌظٟ َِص رٙخ ٌِٕ ػخَ حلأُِش 

 انذساعبد انغبثمخ - ػبششاً 

 ثٕسصخؽبنخ  -انًؾذداد انًبنٛخ لأعؼبس الأعٓى :ثؼُٕاٌ( Goyal and Gupta, 2019) دساعخ .1

 ثٕيجب٘ 

َٗوش فٟ  30، ًٌٚه ريٍحٓش ػ١ٕش ِٓ لأٓؼخٍ حلأُّٓٙخ١ٌش حٌظؼَف ػٍٝ حٌّليىحص حٌ حٌيٍحٓش كخٌٚض

حٌُٔٙ،  ػخثيطُ ىٍحٓش أػَ ٓظش ػٛحًِ ٟ٘)، 2018 -2014ٓٛق رِٛزخٞ ٌلأٍٚحق حٌّخ١ٌش هلاي حٌفظَس 

، حٌؼخثي ػٍٝ حٌّٛؿٛىحص، حٌَرقاٌٝ حٌؼخثي، ٛخفٟ  ٓؼَ حٌُٔٙ حٌٔٛلٟٔٔزش حٌظ٠ُٛؼخص حٌّيفٛػش، ٔٔزش 

  حٌظل١ًٍ حٌّمطؼٟ ٌٍٔلآً ح١ٌِِٕش. ش( رظطز١ك ًّٔٛؽحٌؼخثي ػٍٝ كمٛق حٌٍّى١
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اٟخفش حٌُٔٙ ٚٔٔزش حٌٔؼَ اٌٝ حٌؼخثي،  ػخثيش اٌٝ ٚؿٛى أػَ ِؼٕٛٞ ا٠ـخرٟ ٌىً ِٓ؛ طٍٛٛض حٌيٍحٓ

أٗخٍص ِؼٕٛٞ ٍٓزٟ ٌٜخفٟ حٌَرق ٚحٌؼخثي ػٍٝ حٌّٛؿٛىحص فٟ ٓؼَ حٌُٔٙ، فٟ ك١ٓ اٌٝ ٚؿٛى أػَ 

ٔٔزش حٌظ٠ُٛؼخص حٌّيفٛػش ٚحٌؼخثي ػٍٝ كمٛق حٌٍّى١ش فٟ ٓؼَ  ٌِٓىً حٌيٍحٓش اٌٝ ػيَ ٚؿٛى أػَ 

 حٌُٔٙ.

 أصش انؼبئذ ػهٗ انًٕعٕداد، انؼبئذ ػهٗ ؽمٕق انًهكٛخ، :ثؼُٕاٌ (Rosikah et al, 2018) دساعخ .2

 سثؾٛخ انغٓى فٙ انمًٛخ انغٕلٛخ نهششكخ

ٛق حٌٍّى١ش ٚحٌؼخثي ػٍٝ حٌؼخثي ػٍٝ حٌّٛؿٛىحص، حٌؼخثي ػٍٝ كم ؛أػَ وً ِٓ طل١ًٍ٘يفض حٌيٍحٓش اٌٝ 

َٗوش ِيٍؿش فٟ ٓٛق حٔي١ٔ١ٔٚخ  32طّض حٌيٍحٓش ػٍٝ ػ١ٕش ِٓ  حٌُٔٙ فٟ حٌم١ّش حٌٔٛل١ش ٌٍَ٘وش،

 طل١ًٍ ًّٔٛؽ حلأليحٍ حٓظويِض حٌيٍحٓش ، ك١غ2006 – 2010هلاي حٌفظَس ِٓ  ٌلأٍٚحق حٌّخ١ٌش

 . حٌّظؼيى ٌم١خّ أػَ طٍه حٌّظغ١َحص حٌوطٟ

ى أػَ ِؼٕٛٞ ا٠ـخرٟ ٌٍؼخثي ػٍٝ حٌّٛؿٛىحص فٟ حٌم١ّش حٌٔٛل١ش ٌٍَ٘وش، وّخ أٗخٍص حٌيٍحٓش اٌٝ ٚؿٛ

 اٌٝ ػيَ ٚؿٛى أػَ ِؼٕٛٞ ٌىً ِٓ حٌؼخثي ػٍٝ كمٛق حٌٍّى١ش ٚػخثي حٌُٔٙ فٟ حٌم١ّش حٌٔٛل١ش.   هٍٜض

 

د ؽبنخ ششكب –انؼٕايم انًؤصشح فٙ انغؼش انغٕلٙ نهغٓى  :ثؼُٕاٌ (Qaisi et al, 2016) دساعخ .3

 انًذسعخ فٙ ثٕسصخ ػًبٌانزأيٍٛ 

حٌؼخثي ػٍٝ  ؛ِؼً حٌٔٛل١شأٓؼخٍ حلأُٓٙ  فٟحٌظلمك ِٓ طؤػ١َ رؼٞ حٌؼٛحًِ  حٌغَٝ ِٓ حٌيٍحٓش ٘ٛ

ػٍٝ  حٌيٍحٓش ٚطّض، ػَّ حٌَ٘وش ٚكـُ حٌَ٘وش، ٔٔزش حٌي٠ٓ ،حٌؼخثي ػٍٝ كمٛق حٌٍّى١ش ،حلأٛٛي

 2015ٚ 2011ر١ٓ ػخَ هلاي حٌفظَس  رٍٛٛش ػّخَْٗوش طؤ١ِٓ ِيٍؿش فٟ  20ػ١ٕش ِئٌفش ِٓ 

 .ِؼخىلاص حلأليحٍ حٌوطٟ حٌز٢١ٔ ٚحلأليحٍ حٌوطٟ حٌّظؼيىِؼظّيس فٟ طل١ٍٙخ حلإكٜخثٟ ػٍٝ 

كـُ ػَّ حٌَ٘وش، ، ، ٔٔزش حٌي٠ٓحٌؼخثي ػٍٝ حلأٛٛي) ٌىً ِٓ ِؼٕٛٞ و٘فض حٌيٍحٓش ػٓ ٚؿٛى أػَ

 فٟ ًٌه حٌٔؼَ.حٌّٔخ١ّ٘ٓ  ػٍٝ كمٛق ٌٍؼخثيطؤػ١َ  ٌُ طـيفٟ ك١ٓ ، حٌٔٛلٟ ٌٍُٔٙٔؼَ فٟ حٌحٌَ٘وش( 

 

 يٍٛ فٙ َٛغٛشٚبأانؼٕايم انًؤصشح ثأعؼبس أعٓى لطبع انز ( ثؼُٕاٌ:Adekunle et al, 2016دساعخ ) .4

 2005 - 2014هلاي حٌفظَس حٌّّظيس ِٓ ٍٓٛن ٓؼَ حٌُٔٙ  فٟطزلغ ٌٖ٘ حٌيٍحٓش حٌؼٛحًِ حٌظٟ طئػَ 

ٗ حٌظلي٠ي، طزلغ ٌٖ٘ حٌيٍحٓش ولا  ِوظخٍس فٟ ٕٛخػش حٌظؤ١ِٓ فٟ ١ٔـ٠َ١خ. ػٍٝ ٚؿوّْ َٗوخص ٌ

ػٛحًِ حلالظٜخى حٌىٍٟ )ِؼيي ٚ ،ِٓ حٌؼٛحًِ حٌوخٛش رخٌَ٘وش )ٍرل١ش حٌُٔٙ ٚحٌؼخثي ػٍٝ حلأٛٛي(

 . (حٌظ٠وُ ٚحٌٕخطؾ حٌّلٍٟ حلإؿّخٌٟ
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فٟ ك١ٓ حػظّيص ، حٌٍّٕ٘ٛسِٓ حٌظمخ٠ٍَ ح٠ٌٕٛٔش  طُ حٓظولاٙ حٌّئَٗحص حٌّظؼٍمش رخٌَ٘وخص

 ًٌٚه حٌَٕ٘س حلإكٜخث١ش ٌٍزٕه حٌَّوِٞ ح١ٌٕـ١َٞ.ػٓ حلالظٜخى حٌىٍٟ ػٍٝ  حٌيٍحٓش فٟ ر١خٔخطٙخ

 . ًّٔٛؽ حٌظل١ًٍ حٌّمطؼٟ ٌٍٔلآً ح١ٌِِٕش رخٓظويحَ

 ٌَ٘وخصٓؼَ حٌُٔٙ  ػٍٝ ٔلٛ وز١َ فٟحٌُٔٙ ِٚؼيي حٌظ٠وُ ٠ئػَحْ ٍرل١ش  طٍٛٛض حٌيٍحٓش اٌٝ أْ

أػَ ِؼٕٛٞ فٟ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ حلإؿّخٌٟ ٍؼخثي ػٍٝ حلأٛٛي ٌٌُٚ ٠ىٓ  فٟ ك١ٓ ،حٌظؤ١ِٓ ح١ٌٕـ٠َ١ش

 . أٓؼخٍ حلأُٓٙ

 

أصش عٕدح انزذلٛك فٙ انغؼش انغٕلٙ لأعٓى انششكبد  :ثؼُٕاet al, 2018  (Ugwantaٌدساعخ ) .5

 َٛغٛشٚب عٕق الأعٓى فٙانًذسعخ فٙ 

ِٓ ػخَ أٓؼخٍ أُٓٙ َٗوخص حٌٕف٢ ٚحٌغخُ ح١ٌٕـ٠َ١ش  فٟ حٌظيل١كطزلغ ٌٖ٘ حٌيٍحٓش طؤػ١َ ؿٛىس 

طُ ل١خّ ؿٛىس حٌظيل١ك . ٚحٌظزخ٠ٓ حٌّ٘ظَن ّٔخًؽ حلأليحٍ حٌّظؼيى ، ًٌٚه رظل2011ً١ٍ -2015

 رؤٍرؼش ِمخ١٠ْ ٟٚ٘؛ 

ِي٠َ غ١َ طٕف١ٌٞ ٚحكي ػٍٝ حلألً ٌي٠ٗ طى٠ٛٓ ٌـٕش َِحؿؼش حٌلٔخرخص: فٟ كخي ٚؿٛى  -

 فٟ رم١ش حٌلخلاص. 0)ٚ )1) ِؼَفش ِخ١ٌش فٟ ٌـٕش حٌَّحؿؼش أهٌ حٌّم١خّ حٌم١ّش )

 ٛغخ٠ٍظُ حٌطز١ؼٟ لأطؼخد ِيلك حٌلٔخرخص.ٍطمخّ رخٌ ٓظملا١ٌش حٌّيلك:ح -

ر١ٓ فظَس حٌظؼخًِ  فٟ كخي وخٔض1) فظَس حلاكظفخظ رخٌّيلك وؼ١ًّ: طُ اػطخء حٌم١ّش ) -

 ٌغ١َ ًٌه. 0)ٕٓٛحص أٚ أوؼَ ٚاػطخإٖ حٌم١ّش ) 3حٌَ٘وش ٚحٌّيلك 

ل١ك حٌؼخ١ٌّش حلأٍرؼش حٌىزَٜ ٔٛع حٌظيل١ك: فٟ ِخ حًح وخْ ِيلك حٌلٔخرخص ِٓ َٗوخص حٌظي -

 أٚ غ١َ ًٌه.

أٓؼخٍ حٌٔٛق  فٟٚٔٛع حٌّيلك ٌٗ طؤػ١َ وز١َ  َِحؿؼش حٌلٔخرخصٕظخثؾ اٌٝ أْ طى٠ٛٓ ٌـٕش حٌط١َ٘  

، أٔٗ ػٍٝ حٌَغُ ِٓ أْ ٔٛع حٌّيلك اٌٝ زخ١٘٠ٓ٠َ طل١ًٍ حٌظٚ. رٍٛٛش ١ٔـ٠َ١خفٟ  ٌٍَ٘وخص حٌّيٍؿش

 الا أْ حٌٔؼَ حٌٔٛلٟ ٌٍُِٔٙغ  ِؼ٠ٕٛشؼش ٌٙخ ػلالش ا٠ـخر١ش ٚٚحٓظملا١ٌش حٌّيلك، ٚطى٠ٛٓ ٌـٕش حٌَّحؿ

 ُٔٙ.ٌٍ ٟٓؼَ حٌٔٛل أػَ ٍٓزٟ فٌٟٙخ  حلاكظفخظ رخٌّيلكِيس 

لأعٓى انششكبد  ػهٗ انمًٛخ انغٕلٛخ أصش انًؤششاد انًؾبعجٛخ :( ثؼُٕا2016ٌعشاط، دساعخ ) .6

 ٘فٙ عٕق انًبنٙ انغؼٕد انًذسعخ

َ رؼٞ حٌّئَٗحص حٌّلخٓز١ش فٟ حٌم١ّش حٌٔٛل١ش ٌٍُٔٙ فٟ ٓٛق أػ ٘يفض حٌيٍحٓش اٌٝ حٌظؼَف ػٍٝ

ػخثي  –ٚطًّ٘ ٌٖ٘ حٌؼٛحًِ )حٌَرق حٌُّٛع ٌٍُٔٙ . 2011 - 2014حٌّخي حٌٔؼٛىٞ ّٟٓ حٌفظَس ِٓ 

ٓؼَ حٌُٔٙ/حٌم١ّش حٌيفظ٠َش  –ٓؼَ حٌُٔٙ/ػخثي حٌُٔٙ  –حٌم١ّش حٌيفظ٠َش ٌٍُٔٙ  –ٔٔزش حٌظيحٚي  –حٌُٔٙ 

 ٟ حٌّٛؿٛىحص(.حٌؼخثي ػٍٝ اؿّخٌ –
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ًّٔٛؽ حلأليحٍ حٌوطٟ حٌّظؼيى فٟ حهظزخٍ طؤػ١َ حٌّظغ١َحص حٌّٔظمٍش ِـظّؼش  ػٍٝحٌيٍحٓش  حػظّيص

ٌٝ ػيى ِٓ حٌٕظخثؾ ، ٚهٍٜض اوّظغ١َ طخرغ حٌم١ّش حٌٔٛل١ش لأُٓٙ حٌَ٘وخص حٌّٔخّ٘ش حٌٔؼٛى٠ش فٟ

فٟ حٌم١ّش  73%ئػَ رٕٔزش أّ٘ٙخ ٚؿٛى حٍطزخ١ ًٚ ىلاٌش اكٜخث١ش ر١ٓ حٌّظغ١َحص حٌّٔظمٍش حٌظٟ ط

حٌٔؼَ ، وّخ ٚؿيص حٌيٍحٓش أْ حٌّظغ١َحص )ػخثي حٌُٔٙ حٌٔٛل١ش لأُٓٙ حٌَ٘وخص ِلً حٌيٍحٓش،

ٟ٘ حلأوؼَ طؤػ١َح  فٟ حٌّظغ١َ حٌظخرغ ) حٌم١ّش  حٌؼخثي ػٍٝ كمٛق حٌّٔخ١ّ٘ٓ(، حٌم١ّش حٌيفظ٠َش/حٌٔٛلٟ

.حٌٔٛل١ش ٌٍُٔٙ(



رطجٛمٛخ دساعخ  – أصش عٕدح انزذلٛك ػهٗ ركهفخ ؽمٕق انًهكٛخ ( ثؼُٕاٌ:2019ٔصنٕو،  ّثمٛه) دساعخ .7

 ػهٗ انششكبد انصُبػٛخ ٔانخذيٛخ انًذسعخ فٙ ثٕسصخ ػًبٌ

طىٍفش كمٛق حٌٍّى١ش ٌٍَ٘وخص حٌّٔخّ٘ش حٌؼخِش  فٟؿٛىس حٌظيل١ك  حهظزخٍ أػَ اٌٝ حٌيٍحٓش٘يفض 

ٌٝ احٌظيل١ك طئىٞ  ٛىسٚحفظَٟض حٌيٍحٓش أْ ؿ ػّخْ، رٍٛٛشحٌٜٕخػ١ش ٚحٌوي١ِش حٌّيٍؿش فٟ 

طلم١ك ِٕخفغ حلظٜخى٠ش ػٍٝ ٗىً طوف١ٞ طىٍفش كمٛق حٌٍّى١ش ِٓ هلاي طمي٠ُ حٌّيلك ٌويِخص ًحص 

َٗوش هي١ِش  33َٗوش ٕٛخػ١ش ٚ  81ػخ١ٌش، ك١غ حٓظويِض حٌيٍحٓش ر١خٔخص ِمطؼ١ش ٌـ  ؿٛىس

حَ ًّٔٛؽ لاهظزخٍ ف١َٟخص حٌيٍحٓش طُ حٓظوي2010 - 2015. طظ٠ّٓ ٓلآً ١ُِٕش ٌٍفظَس 

أطؼخد حٌّظّؼٍش رـ )ؿٛىس حٌظيل١ك  ٌّئَٗحصأػَ ٚؿٛى  ػٓحٌٕظخثؾ  و٘فض، ك١غ حٌظؤػ١َحص حٌؼخرظش

ٚحٌظوٜٚ فٟ حٌٜٕخػش، ٚطمي٠ُ  حٌظيل١ك، ٚفظَس حلاكظفخظ رخٌؼ١ًّ، ٚحلاٍطزخ١ ِغ ِىخطذ ػخ١ٌّش،

ٌـٛىس حٌظيل١ك ٌٝ ٚؿٛى أػَ اوّخ طٍٛٛض  فٟ طىٍفش كمٛق حٌٍّى١ش،  (حٌّيلك ٍٚأٞهيِخص أهَٜ، 

 طوف١ٞ طىٍفش كمٛق حٌٍّى١ش. رخهظلاف وً ِٓ كـُ حٌَ٘وش ٍٚرل١ش حٌَ٘وش فٟ

 يٕلغ انجؾش يٍ انذساعبد انغبثمخ

ططَلض حٌيٍحٓخص حٌٔخرمش اٌٝ ِؼظُ حٌؼٛحًِ حٌّئػَس فٟ حٌٔؼَ حٌٔٛلٟ ٌٍُٔٙ، ك١غ ىٍّ رؼ٠ٙخ ػٛحًِ 

ر١ٓ ػٛحًِ ىحه١ٍش ٚػٛحًِ  ٍحٓخص أهَٜؿّؼض ىِلخٓز١ش ِٚخ١ٌش فم٢، فٟ ك١ٓ ىحه١ٍش طًّ٘ ِئَٗحص 

ػٛحًِ غ١َ ِخ١ٌش وؼَّ حٌَ٘وش ٚؿٛىس ً٘ذ حٌزؼٞ ح٢هَ ٌيٍحٓش هخٍؿ١ش طظؼٍك رخلالظٜخى حٌىٍٟ، وّخ 

 حٌظيل١ك. 

أِخ اكٜخث١خ  فمي طؼيىص حلأٓخ١ٌذ حٌّٔظويِش ر١ٓ طل١ًٍ ّٔخًؽ حلأليحٍ حٌوطٟ حٌز٢١ٔ ٚحٌّظؼيى، ّٔخًؽ 

 ، اٟخفش اٌٝ طل١ًٍ حٌظزخ٠ٓ حٌّ٘ظَن.ً ح١ٌِِٕشز١خٔخص حٌّمطؼ١ش ٌٍٔلآحٌ

ِوظٍفش؛ فؼٍٝ حٌَغُ ِٓ أْ غخٌز١ش حٌيٍحٓخص طٍٛٛض ٌٛؿٛى أػَ ٌؼخثي هٍٜض حٌيٍحٓخص حٌٔخرمش اٌٝ ٔظخثؾ 

هٍٜض ىٍحٓش (، 2016عشاط، ) ((Goyal and Gupta, 2019)) Adekunle et al, 2016حٌُٔٙ فٟ ٓؼَٖ 

، ٚوٌٌه حلأَِ رخٌٕٔزش اٌٝ ِؼيي حٌؼخثي ػٍٝ حلأٛٛي ((Rosikah et al, 2018أهَٜ الا ػيَ ٚؿٛى ٌ٘ح حلأػَ 

 Rosikah et) (Qaisi et al, 2016ك١غ طؼخٍٟض حٌٕظخثؾ ر١ٓ ٚؿٛى أػَ ِؼٕٛٞ ا٠ـخرٟ ٌٗ فٟ ٓؼَ حٌُٔٙ )
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al, 2018) ٟٚأػَ ِؼٕٛٞ ٍٓز ،(Goyal and Gupta, 2019) ٌَظوٍٚ رؼ٠ٙخ اٌٝ ػيَ ٚؿٛى ًٌه حلأػ ،

(Adekunle et al, 2016). 

٠ظ٘خرٗ حٌزلغ ِغ حٌيٍحٓخص حٌٔخرمش فٟ رؼٞ حٌّظغ١َحص حٌّيٍٚٓش، الا أٔٗ ٠ّظخُ ػٕٙخ رّىخْ حٌيٍحٓش ٚ٘ٛ 

ِظّؼٍش ِخ١ٌش  ػٛحًِٓٛق ىِ٘ك ٌلأٍٚحق حٌّخ١ٌش، وّخ أْ حٌزلغ حٌلخٌٟ ٠ؼي أوؼَ ّٗٛلا  ٔظ١ـش ٌيٍحٓظٗ أػَ 

 ،ؿٛىس حٌظيل١ك ِـظّؼش فٟ حٌٔؼَ حٌٔٛلٟ ٌٍُٔٙوش ٚػٛحًِ غ١َ ِخ١ٌش ِؼً كـُ حٌَ٘ٚرّئَٗحص حٌَرل١ش 

أ٠٠خ  رليحػش حٌز١خٔخص ِٓ ػخَ  حٌزلغ ، ٠ّٚظخُر١ّٕخ حلظَٜص حٌيٍحٓخص حٌٔخرمش ػٍٝ أػَ اكيٜ ٌٖ٘ حٌؼٛحًِ

ص حٌٔخرمش ٚرخػظّخىٖ ػٍٝ حٌز١خٔخص ٜٔف ح٠ٌٕٛٔش ٌَ٘وخص حٌظؤ١ِٓ فٟ ك١ٓ حػظّيص حٌيٍحٓخ 2013 – 2019

 ٠ش.ػٍٝ حٌز١خٔخص حٌٕٔٛ
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 الإطبس انُظش٘: انضبَٙانفصم 

 يمذيخ 

ك١غ أْ ِٕٚٙخ ِخ ٘ٛ حلظٜخىٞ، ِخٌٟ، لخٟٔٛٔ، ِٚخ اٌٝ ًٌه،  ػٛحًِ ػيس طؤػ١َحصٓؼَ ُٓٙ ؼىْ طغ١َحص ط

رّوظٍف لا ري ٌٍّٔظؼَّ فٟ ٓٛق حلأُٓٙ ِٓ حلإٌّخَ  ٌٌح .خ  ١ا٠ـخر ٍٓز١خ  أ٠ّٚىٓ أْ ٠ىْٛ ٌٖ٘ حٌؼٛحًِ أػَ 

ِٚٓ أُ٘ ٌٖ٘ حٌّؼٍِٛخص حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ٌٍَ٘وش، اً أْ  ٓؼَ حٌُٔٙ،أْ طئػَ ػٍٝ  ِخص حٌظٟ ِٓ حٌّّىٓحٌّؼٍٛ

 خصحٌز١خٔخص حٌٛحٍىس فٟ ٌٖ٘ حٌمٛحثُ طؼىْ حٌٟٛغ حٌّخٌٟ ٌٍَ٘وش، ٚرخٌظخٌٟ ٠ّىٓ طم١١ُ أٓؼخٍ أُٓٙ حٌَ٘و

 طٍٟظؤوي ِٓ أْ ٌٖ٘ حٌمٛحثُ طؼٌٍٚ٘ٛس، ٚحٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش حٌّّٕٔظوَؿش ِٓ حٌمٛحثُ حٌّئَٗحص حٌ حٓظٕخىح  اٌٝ

 ؿٛىس حٌظيل١كلا ري ِٓ حٌٕظَ فٟ ؿٛىس طيل١مٙخ، ك١غ أْ  ؛ٕٛحكٟ حٌّخ١ٌش ٌٍَ٘وشٌىخفش حٌٍٛٛس ٛخىلش ٚػخىٌش 

 ر١خٔخص ًحص ِٛػٛل١ش ػخ١ٌش.ًٌٚه رخلاػظّخى ػٍٝ  شِظ١ٕ ْط٠ّٓ حطوخً لَحٍحص حلآظؼّخٍ رٕخء ػٍٝ أٓ

، ِفَٙٛ ؿٛىس حٌظيل١ك ِٓ؛ حلأُٓٙ ٚأٓخ١ٌذ طل١ٍٙخ ٚطم١١ّٙخ ُ٘ حٌّفخ١ُ٘ كٛي وًلأف١ّخ ٠ٍٟ ٌٌٌه ١ٓظُ حٌظطَق 

 ٚأ١ّ٘ظٗ.

 الأعٓى ٔأعبنٛت رمًٛٛٓبانًجؾش الأٔل: 

حلا٘ظّخَ رخلأُٓٙ ِغ ٠ُخىس حٌَ٘وخص حٌّٔخّ٘ش ٚططٍٛ حلأٓٛحق حٌّخ١ٌش فٟ أٞ حلظٜخى، ٌٌح حطـٗ ٠ِىحى

ٓٛحء طؼٍمض ٌٖ٘ حٌؼٛحًِ رظَٚف حلالظٜخى أَ رظَٚف  ،حٌؼٛحًِ حٌّئػَس فٟ حلأُٓٙحٌزخكؼْٛ ٌيٍحٓش 

ؼٞ ح٢هَ ِٓ حٌٍٍٔٔش حٌظخ٠ٍو١ش ٌٔؼَ حٌُٔٙ ًحطٗ حٌزحٌٜٕخػش أٚ ػٛحًِ طوٚ حٌَ٘وش ٔفٔٙخ، ف١ّخ حطوٌ 

ػٍٝ حٌّيٜ حٌم١َٜ أَ حٌط٠ًٛ، ٚطؼيىص حلأٓخ١ٌذ ًٌه يٍحٓش رٙيف حٌظٕزئ رؤٓؼخٍ حلأُٓٙ ٓٛحء وخْ ٍػخِلا  ٌ

١ّش حٌؼٛحًِ حٌظٟ ٠ـذ أهٌ٘خ رخلاػظزخٍ ِٓ لزً حٌّٔظؼ٠َّٓ لزً حطوخًُ٘ ٌمَحٍحص حلآظؼّخٍ أ٘ فٟ ٚحٌٕظ٠َخص

 فٟ حلأُٓٙ.

  .حٌظم١١ُحٌّظزؼش فٟ  حلأُٓٙ ِٓ ك١غ حٌظؼ٠َف ٚحلإىٍحؽ فٟ حٌٔٛق ٚأُ٘ حلأٓخ١ٌذِفَٙٛ ٚٔٔظؼَٝ ف١ّخ ٠ؤطٟ 

  الأعٓى رؼشٚف -أٔلاُ 

٠ظّؼً ف١ٙخ كك حٌّٔخُ٘ فٟ حٌَ٘وش  ك١غٌٍظيحٚي رخٌطَق حٌظـخ٠ٍش، حلأُٓٙ ٟ٘ ٛىٛن ِظٔخ٠ٚش حٌم١ّش ٚلخرٍش 

ٟ حٌَ٘وش، لا ١ّٓخ كمٗ رخلأٍرخف ف ٗحٌظٟ أُٓٙ فٟ ٍأّٓخٌٙخ، ٚطوٌٛٗ رٜفظٗ ٌٖ٘ ِّخٍٓش كمٛل

 .(43، ٙ. 2018)ٗخ١٘ٓ،

 .أُٓٙ ِّظخُس ٚأُٓٙ ػخى٠شحلأُٓٙ ِٓ ك١غ حٌلمٛق حٌظٟ طوٌٛٙخ ٌٍّٔخ١ّ٘ٓ اٌٝ  ظمُٔطٚ
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 نًًزبصحالأعٓى ا 

ِطخٌزخص ؤٍرخف ٚأٛٛي حٌَ٘وش طفٛق رّطخٌزش حٌ فٟ ِٔظٕيحص ٍِى١ش ٌٙخ طف١٠ًحٌّّظخُس ٟ٘ لأُٓٙ ا

كٍّش ػٍٝ حلأٍرخف حٌُّٛػش لزً أْ ٠ظّىٓ  كٍّش حلأُٓٙ حٌّّظخُس، ٠ـذ أْ ٠لًٜ حلأُٓٙ حٌؼخى٠ش

حلأُٓٙ ٌزخص ٠ـذ ط٠ٛٔش ِطخ؛ فٟ حٌظٜف١شٚوٌٌه . ٌٖ٘ حلأٍرخفِٓ حٌلٜٛي ػٍٝ  حلأُٓٙ حٌؼخى٠ش

، ٚلا Melicher and Norton,2016, p.268)) أٞ ػخثيحص طظٍمٝ حلأُٓٙ حٌؼخى٠شلزً أْ  حٌّّظخُس

فٟ ك١ٓ ٌٖ٘ حلأُٓٙ حٌّطخٌزش ر١ٜٕزُٙ فٟ حلأٍرخف الا اًح لٍَص حلإىحٍس اؿَحء ط٠ُٛؼخص،  ٠لك ٌلٍّش

 .(13، ٙ.2010،َحٕٓشحٌىحلأ٠ٌٛٚش فٟ َٗحء أٞ اٛيحٍحص ؿي٠يس ِٓ حلأُٓٙ حٌّّظخُس ) طىْٛ ٌُٙ

 

 عاديةال الأعٓى 

حٌلٜٛي ػٍٝ ػٛحثي ٠ٚلك ٌلخٍِٗ  ٛفش ِخ١ٌش لخرٍش ٌٍظيحٚي حص٠ًؼَف حٌُٔٙ حٌؼخىٞ رؤٔٗ أىحس ٍِى١ش 

، ٙ. 2010حٌظ١ّّٟ، ) غ١َ ػخرظش رـخٔذ كٜظٗ ِٓ ِٛؿٛىحص حٌَ٘وش ٚحٌّؼزظش فٟ ٗٙخىس حٌُٔٙ

154 .)  

 ٌـٙش، لمٛق ٚحلاِظ١خُحص حٌظٟ لا ٠ّظٍىٙخ كٍّش حٌٕٔيحصرؼٞ حٌ ٙخكخ١ٍِ شحلأُٓٙ حٌؼخى٠طّٕق ٍِى١ش 

حٌظ٠ٜٛض ػٍٝ حٌم٠خ٠خ  ٌلٍّش حلأُٓٙ حٌؼخى٠ش٠ـُٛ ٚ ،حٌظ٠ٜٛض لاهظ١خٍ ِـٍْ اىحٍس حٌَ٘وش

 ٚػ١ٍّخص حلأيِخؽ ش١ِؼخق حٌَ٘و فٟ ظغ١١َحصحٌ، ِؼً ٗ حٌَ٘وشحٌَث١ٔ١ش حٌظٟ طٛحؿ

 (Melicher and Norton,2016, pp.266-267). 
 

ٟ ٍرل١ش حلأػّخي حٌَغُ ِٓ أْ حٌّٔخ١ّ٘ٓ ُ٘ ِخٌىْٛ ٌُٚٙ حٌلك فٟ حٌظ٠ٜٛض ٚحٌّ٘خٍوش ف ػٍٝٚ

، فبُٔٙ ًٌه . ريلا  ِٓأػّخي حٌَ٘وشفٟ اىحٍس فؼ١ٍخ  ، الا أُٔٙ لا ٠٘خٍوْٛ حلأٍرخفط٠ُٛؼخص ِٓ هلاي 

َْٚ أٔ٘طش ظٛظ١ف َِٚحلزش حٌّي٠َ٠ٓ حٌظٕف١٠ٌ١ٓ ح٠ٌٌٓ ٠ي٠ر ريٍٖٚ ٠مَٛ حٌٌٞ ىحٍسحلإ٠ٕظوزْٛ ِـٍْ 

 . (Libby et al, 2016, p.559)ر٘ىً ٠ِٟٛ حٌَ٘وش
 

 لٛى الأعٓى انؼبدٚخ 

٠ّىـٓ ر١خٔٙخ ٚطؼي حلأُٓٙ حٌؼخى٠ش رّؼخرش ٕٓي ٍِى١ـش ٌـٗ ػـيس لـ١ُ ٌىـً ِٕٙـخ ِفِٙٛٙـخ حٌوـخٙ رٙـخ،  

 :193)، ٙ.2013حٌَِ٘س ٚآهَْٚ، ػزي ) فٟ حٌم١ُ حٌؤّش ح٢ط١ش

 

خٍس ػـٓ كٜـش حٌٔـُٙ حٌٛحكـي ِـٓ ٛـخفٟ ِٛؿـٛىحص حٌٛكـيس حلالظٜـخى٠ش ٟٚ٘ ػز ًٛخ انذفزشٚخ:انم .1

 .ُٓٙ فٟ حٌٔٛقٓؼخٍ حلأأػ١َ وز١َ ػٍٝ ؤ١ٌْٚ ٌٙخ ط

)ِطَٚكخُ ِٕٗ كٜش حلأُٓٙ ٠ٚظُ كٔخد حٌم١ّش حٌيفظ٠َش ٌٍُٔٙ حٌٛحكي ِٓ هلاي لّٔش كك حٌٍّى١ش 

َق رــ١ٓ ِطٍٛرــخص حٌٛكــيس حلالظٜــخى٠ش ػٍـٝ ػـيى حلأٓـُٙ، ٚطّؼـً كـك حٌٍّى١ــش حٌفــ حٌّّظخُس(

ِٚٛؿٛىحطٙــخ حٌّم١ّــش رخٌىٍفــش حٌظخ٠ٍو١ــش، ٌــٌح فــؤْ ِٔخٚة حٌىٍفش حٌظخ٠ٍو١ش طٕؼىْ ػٍٝ حٌم١ّش 

 .فٟ ظً حٌظغ١َحص فـٟ حٌمـٛس حٌَ٘حث١ش ٌٛكيس حٌٕمي خ  حٌيفظ٠َش ٌٍُٔٙ ٚهٜٛٛ
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ُٔٙ ٚ٘ـٟ ٓـؼَ حػظزـخٍٞ ط٠ـؼٗ حٌ٘ـَوش ٌٍٔـُٙ ٟ٘ حٌم١ّش حٌّيٚٔش فٟ ل١ّٔش حٌنمًٛخ الاعًٛخ: ا .2

ّ حٌّـخي أَِس ٚلا ٠َطز٢ رٔؼَ حٌُٔٙ فٟ حٌٔٛق، ٟٚ٘ ل١ّش ٔظ٠َش ٌظغط١ـش ٍ لأٚيػٕي حٛيحٍٖ 

 .١ْٓ ٌىً ٚكيسؤحٌّـيفٛع ِٕٜٚٛٙ ػ١ٍٙخ فٟ ػمي حٌظ

 

ً ػٛحِـً حٌؼـَٝ ِلـيىس طظلـيى رفؼـ ١ُِٕشحٌّيفٛػـش ػٕـي ٔمطـش  حٌم١ّش حٌٕمي٠ش ٟ٘ انمًٛخ انغٕلٛخ: .3

 (.160، ٙ.2010، ١ّٟ)حٌظّ حٌّخ١ٌشٍٚحق ٚحٌطٍـذ فـٟ رٍٛٛـش حلأ

ٌلأفـَحى  ١ٜشكىـخَ حٌ٘وـػٍـٝ حلأ ِز١ٕشػـخىس  ل١شٓـُٙ حٌـٔٛحلأل١ُ طىـْٛ حٌظٕزـئحص كـٛي ٚ 

 ، حلأَِ حٌٌٞ ٠ئىٞ اٌْٝ ٘ـٌٖ حٌظٕزـئحص طوظٍـف ِـٓ ٗـوٚ لأهـَخ أوّـ ،فـٟ حٌـٔٛق حٌّظؼخ١ٍِٓ

لـً ِـٓ أٚ أٚ ِؼخىٌـش أػٍـٝ أ حٌم١ّش حٌٔٛل١ش ٌـٌح طىـْٛ  ،ٓـُٙػزـخص ٓـؼَ حٌـٔٛق رخٌٕـٔزش ٌلأ ػـيَ

ٚحٌّظؼخ١ٍِٓ رخلأٍٚحق ٓــُٙ لأكٍّــش ح ػٍٝ طمي٠َحص٘ــٌح ٠ظٛلف ٚ حٌم١ّش حٌيفظ٠َش،ٚ أ حٌم١ّش حلا١ّٓش

حٌؼخِـــش ِٚؼـــيلاص حٌظـ٠وُ  ى٠شحلالظٜخٌٍٚلخٌـــش  ،حٌـــَ٘وش فـــٟ حٌّـــٔظمزًحٌّخ١ٌش ٌّيٜ ٍرل١ش 

 .ٓـؼخٍ حٌفٛحثـي ػٍـٝ حٌٛىحثـغأٓـُٙ ِـغ حٔوفـخٝ ٓـؼخٍ حلأأطَطفـغ  ك١غ ٠ظٛلغ أْ ،ٓـؼخٍ حٌفٛحثـيأٚ

 (.107، ٙ.2013( )حٌ٘ٛحٍٚس، 110، ٙ.2011، ػمً)

 

ػٍٝ لاػظّخى ٌُٔٙ حٌَ٘وش حٌّليى رخاٌٝ حٌم١ّش حٌفؼ١ٍش  لم١م١شط١َ٘ حٌم١ّش حٌنمًٛــخ انؾمٛمٛــخ: ا .4

لاطوخً حٌمَحٍ ف١ّخ  حٌٔٛل١ش، ٚحٌظٟ طٜزق رؼي ًٌه ِم١خٓخ   حٌم١ّش حلأٓخٟٓ ىْٚ حٌَؿٛع اٌٝ حٌظل١ًٍ

 .Tiwari, 2016, p.138)) ٠ظؼٍك رخٌم١ّش حٌِحثيس أٚ حٌّٕوف٠ش ٌٍظم١١ُ

 

حٌم١ّش : طّؼً ل١ّش حٌُٔٙ حٌوخٙ رخٌٛكيس حلالظٜخى٠ش ػٕي حٌَ٘ٚع رظٜف١ظٙخ ٚطٔخٚٞ نمًٛخ انزصفٕٚخا .5

 ُ.ٓٙحٌٔٛل١ش ٌّٛؿٛىحطٙخ ِطَٚكخ  ِٕٙخ ى٠ٛٔٙخ ٚلّٔش حٌٕظ١ـش ػٍٝ ػيى حلأ

 

 إدساط الأعٓى فٙ الأعٕاق انًبنٛخ -صبَٛبً 

ٚط١ٕٜفٙخ فٟ ؿيحٚي حٌٔٛق  ِٓ لزً حٌَ٘وخص طٔـ١ً حٌٍٛلش حٌّخ١ٌش حٌّٜيٍس ٠ؼَف حلإىٍحؽ ػٍٝ أٔٗ

رـيحٚي حٌٔٛق َ٘وخص ٚطٕظُ لزٌٛٙخ ٚطلض ١َٚٗ ِخ١ٌش ٚلخ١ٔٛٔش طلىُ ٌٖ٘ حٌ ،حٌّوٜٜش ٌٌٌه

،ِٝٓٛ(2009 .ٙ ،327). 

ٍؿخي حلأػّخي ٌـّغ ٍأّ حٌّخي ِٓ أؿً ط٠ًّٛ ٚفَٛش ػظ١ّش ٌٍَ٘وخص  حلأٓٛحق حٌّخ١ٌش٠ٛفَ حلإىٍحؽ فٟ ٚ

ٌَ٘وخص ٚحٌّٔظؼ٠َّٓ ح ؛ٌىً ِٓ. اْ حلإىٍحؽ ِف١ي فٟ حلإٔظخؽ ِ٘خ٠ٍغ ؿي٠يس أٚ حٌم١خَ رظٛٓؼخص أٚ ط٠ٕٛغ

ّٟٓ ػٍٝ ط١ًٙٔ حٌ٘فخف١ش أػٕخء طيحٚي حلأٍٚحق حٌّخ١ٌش حٌّيٍؿش  حٌٔٛق حٌّخٌٟطؼًّ اً َ. ٚحٌـٍّٙٛ حٌؼخ

 .(Mansaku et al, 2016, p.406) ر١ٓ حٌَ٘وخص ظٕخف١ٔشحٌحٌّٔخٚحس ٚ ١َٚٗ

  :(33- 32ٙ.ٙ:، 2017)أكّي،  ٠ّٚىٓ طٍو١ٚ أُ٘ حٌفٛحثي حٌظٟ ٠لممٙخ حلإىٍحؽ ٌٍَ٘وش ٚفك ح٢طٟ
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 .طيحٚي أُّٓٙٙ رخٌٔٛق فٟ كخٌش حٌَغزش فٟ ط١١ٍٔٙخ، أٚ َٗحء ح٠ٌِّي ِٕٙخ طّى١ٓ حٌّٔخ١ّ٘ٓ ِٓ .1
 

ٛىٛن أٚ أ٘خء ٕٛخى٠ك حٓظؼّخٍ ٠ظُ طيحٌٚٙخ فٟ اٛيحٍ حٌلٜٛي ػٍٝ ط٠ًّٛ اٟخفٟ ِٓ هلاي  .2

 حٌٔٛق.

 .حٌوخٛش رٙخٚحلأٍٚحق حٌّخ١ٌش أٓؼخٍ حلأُٓٙ ٌٍّٔظؼ٠َّٓ ػٓ حٌَ٘وخص ٚ ف١َ ر١خٔخص ِٚؼٍِٛخصطٛ .3
 

حٌظ٠ٛٔك ِئَٗ ٌٍؼمش رخٌَ٘وش حٌّيٍؿش ٠ّىٕٙخ ِٓ حؽ ٌٍَ٘وش َِوِ طٕخفٟٔ أػٍٝ لأٔٗ ٠ؼي ٠ؼطٟ حلإىٍ .4

  وْٛ أْ اىٍحؿٙخ ٠ظ٠ّٓ حٌظِحِٙخ ر١َٚ٘ حٌلٛوّش ٚحٌ٘فخف١ش.، ٌٕفٔٙخ
 

ٚفمخ  ٌٕظ٠َخص حٌؼَٝ ٚحٌطٍذ حٌظٟ طظٛفَ ػزَ ُٓٙ ٚٛىٛن حٌَ٘وخص لأ ِؼَفش حٌم١ّش حٌؼخىٌش .5

   .ِٕٜخص حٌظيحٚي
 

٠ّىٓ ِٓ هلاي طل١ٍٍٙخ كً  ف١ّخ ٠وٚ حٌظيحٚلاص ٚأٓؼخٍ حلأُٓٙ،ػيس ر١خٔخص حٌىظ١َٔٚش طٛف١َ لخ  .6

لفع ٌىً حلأ١َحف كمٛلٙخ رل١خى٠ش ط وّخ ؿي٠يس ٌلآظؼّخٍ،ِ٘ىلاص ِظؼٍمش رخٌَ٘وش أٚ ا٠ـخى فَٙ 

 ٚأِخٔش ٚػمش.

 

ٚطٜزق حل١ش، ّٜيحٌطىظٔذ  حٌٌٞ ِٓ هلاٌٗ ٔمطش ٚٛٛي ٌٍٕـخف حٌّخٌٟ أٚ ٗٙخىس طؼزض ٔـخف حٌَ٘وش .7

ٌٍَ٘وش  طٛف١َ ح١ٌٌٔٛش حٌلاُِشحلأَِ حٌٌٞ ٠ئىٞ اٌٝ  ّٔظؼ٠َِّٓؼَٚفش ٌيٜ ١١ف أٚٓغ ِٓ حٌ

Kadi, 2016, p.199)).ٌٚ٘ح ٠ؼظزَ رّؼخرش اػلاْ ِـخٟٔ ٌٍَ٘وخص ر١ٓ ػّلاثٙخ ْ 

 ثبلأعٓى لشاس الاعزضًبس -صبنضبً 

٠ؼظزَ ٠وٚ طم١١ُ حلأُٓٙ ٠ؼظّي ٌ٘ح حٌمَحٍ  رّخ٠ٛحؿٗ حٌّٔظؼَّ ٛؼٛرخص ػيس فٟ حطوخًٖ ٌمَحٍٖ حلآظؼّخٍٞ 

ٚرخٌظخٌٟ  حٌّٔظؼَّ ِؼَفش ٠ٛٓش حٌُٔٙرٛحٓطظٗ ٠ٔظط١غ اً  ٌلآظؼّخٍ حٌٕخؿق حٌوطٛس حلأٌٚٝ طم١١ُ حلأُٓٙ

 .(15، ٙ.2010)حٌىَحٕٓش، ١ٍّٓش ٚٛل١لش ِز١ٕش ػٍٝ أْٓ حٌمَحٍحص حلآظؼّخ٠ٍش

  :(37ٙ.  ،2015،)ِطٌَؼلاػش أٔٛحع حلآظؼّخ٠ٍش  َحٍحصحٌمٚطٕمُٔ 

ِّؼٍش رخٌم١ّش حٌلخ١ٌش  ْ ل١ّش حلأىحس حلآظؼّخ٠ٍشؤحٌّٔظؼَّ ػٕيِخ ٠٘ؼَ ر ٠ظوٌٖ :لشاس انششا  .1

أٚ  ٛلٌٍٟظيفمخص حٌٕمي٠ش حٌّظٛلؼش ِٕٙخ ِلٔٛرش فٟ ا١خٍ حٌؼخثي ٚحٌّوخ١َس ط٠ِي ػٓ ٓؼَ٘خ حٌٔ

خ٠ٍش )ق( ًٌٚه وّخ لً ِٓ ل١ّش حلأىحس حلآظؼّأرؼزخٍس أهَٜ ػٕيِخ ٠ىْٛ حٌٔؼَ حٌٔٛلٟ )ّ(

طلم١ك ِىخٓذ ٍٚحء ٓؼ١خ   طٍه حلأىحس ٌَ٘حء ٌي٠ٗ كخفِ ٠٘ىًِّخ  ،ق(>حٌّٔظؼَّ أٞ )ّ  ٠َح٘خ

حٌٔٛلٟ ِٔظمزلا . ٠ظَطذ ػٍٝ ِخ ٓزك طٌٛي ٟغ١ٛ َٗحث١ش َ٘خ ؼٟ ٓٗ فؼِٓ حٍطفخع ٠ظٛلٍأّٓخ١ٌش 

ٞ حٌفخٍق ر١ٓ ٌٞ ٠وففٟ حلاطـخٖ حٌ ٛلٟٓؼَ٘خ حٌٔ غئىٞ اٌٝ ٍفطٍه حلأىحس ِّخ ٠فٟ حٌٔٛق ػٍٝ 

 حٌٔؼَ ٚحٌم١ّش.
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أْ طٔظـ١ذ آ١ٌش  َحث١ش٠ظَطذ ػٍٝ حٌلخٌش حٌٔخرمش ٚحٌٕخطـش ػٓ ح٠ٌغ١ٛ حٌ٘ :لشاس ػذو انزذأل .2

)ّ( ِغ  حٌٔٛلٟ ٝ ٔمطش ٠ظٔخٜٚ ف١ٙخ حٌٔؼَحلاٍطفخع اٌ َؼً ح١ٌٛٔ ف١ٛحٛغه ح٠ٌٍٛق ٌظحٌٔ

ٓ وخْ ش طٛحُْ طفَٝ ػٍٝ ِحٌٔٛق فٟ كخٌ زقخ ٠ٜٕٚ٘ ،حٌّٔظؼَّٙش ٔظَ ل١ّظٗ )ق( ِٓ ٚؿ

 حٌمَحٍْ ٛكٛحفِ ٌٍز١غ أ٠٠خ ف١ىَحء، ٚوٌٌه ِٓ وخْ ٌي٠ُٙ حٌظٛلف ػٓ حٌٌٍَ٘٘حء كٛحفِ  ٌي٠ُٙ

 .ػيَ حٌظيحٚيحلآظؼّخٍٞ فٟ ٌٖ٘ حٌلخٌش ٘ٛ 

 

طؼًّ  ،حٌم١ّشػٕيِخ ٠ظٔخٜٚ حٌٔؼَ ِغ ي كخٌش حٌظٛحُْ حٌظٟ طَّ فٟ حٌٔٛق ؼر لشاس انجٛغ:  .3

ٟ ٔطخق ًّٔٛؿٗ ٚف ؿي٠ئِظؼَّ  ِٓىحس طٍه حلأ َحءٍغزخص اٟخف١ش ف١ٗ ٌ٘ ٌوٍكى٠ٕخ١ِى١ش حٌٔٛق 

ِّخ ٠ظطٍذ ِٕٗ أٞ ِٔظؼَّ ٠َٜ أْ )ّ( فٟ طٍه حٌٍلظش ِخُحي ألً ِٓ )ق(.  ٍ،خٌمَحخٙ رحٌو

)ّ<ق( ٌِٛيح  كخفِح   حٌم١ّشؼَ ػٓ حٌٔ غ. ٚ٘ىٌح ٠َطفٓ )ق(ػٌظٍه حلأىحس ٠ِ٠ي  ح  ؿي٠ي أْ ٠ؼَٝ

 .حٍ حٌّٔظؼَّ ك١ٕجٌ ٘ٛ لَحٍ حٌز١غلٌَيٜ غ١َٖ ٌٍز١غ ف١ىْٛ 

 أعبنٛت رؾهٛم ٔرمٛٛى الأعٓى -ساثؼبً 

ِـّٛػش ِظٕٛػش ِٓ حلأُٓٙ ٚؿٛى رٔزذ  حٌّخ١ٌشق حٓٛحلأفٟ  ٌٍّٔظؼ٠َّٓ ِّٙش ٗخلش حهظ١خٍ حلأُٓٙطؼي ػ١ٍّش 

طظؼٍك رؤىحء ، ٠ٚظطٍذ لَحٍ حلآظؼّخٍ حٌٜل١ق ِؼَفش ٚطل١ًٍ ٌؼٛحًِ ػيس؛ ِٕٙخ ػٛحًِ ىحه١ٍش حٌّظخكش ٌٍَ٘حء

طئػَ ٚ ،ِٕٙخ حلالظٜخىٞ ٚحلاؿظّخػٟ ٚحٌمخٟٔٛٔػٛحًِ هخٍؿ١ش ػي٠يس حٌَ٘وش ٚظَٚفٙخ حٌّخ١ٌش، اٌٝ ؿخٔذ 

حٌّٔظويِش وؤىٚحص لاطوخً  ١ٗٛػخ  طًّ٘ حٌّٕخًؽ حٌظل١ٍ١ٍش حلأوؼَ  .ػ١ٍّش ٕٛغ حٌمَحٍ فٟوً ٌٖ٘ حٌؼٛحًِ 

 .ٓخٟٓ ٚحٌظل١ًٍ حٌفٕٟحٌظل١ًٍ حلأ أىحطخْ ٍث١ٔظخْ ّ٘خ؛ ٓٛق حلأُٓٙفٟ لَحٍحص 

ف١ّخ ٠ظؼٍك  حطـخ٘خصفٟ ػلاع ٗ كٛي حٌُٔٙ ٌظل١ٍٍ ٌٍـٍّٙٛ ٠ٔظويَ حٌظل١ًٍ حلأٓخٟٓ حٌّؼٍِٛخص حٌّظخكش

٠ٔظويَ حٌظل١ًٍ حٌفٕٟ  ؛حٌَ٘وش. ِٓ ٔخك١ش أهَٜطل١ًٍ ظَٚف ٚ شٜٕخػظَٚف حٌٚحٌىٍٟ  رخلالظٜخى

 ,Isidore and Christie, 2018) أؿً حطوخً لَحٍ، ِٓ أٓؼخٍ حلأُٓٙ حػظّخىح  ػٍٝ طخ٠ٍنِئَٗحص ف١ٕش ِوظٍفش 

p.23010) . أىٔخٖ أىحطٟ ػ١ٍّش حطوخً حٌمَحٍ فٟ ٓٛق حلأُٓٙ (1حٌ٘ىً ٍلُ )٠ٟٛق: 
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ِٓ 

  أدارٙ ارخبر لشاس الاعزضًبس فٙ الأعٓى (:1انشكم سلى )

  (Nti et al, 2019, pp.4) ،(Isidore and Christie, 2018, p.23010) حٌيٍحٓخصوً ِٓ  اػيحى حٌزخكؼش رخلاػظّخى ػٍٝ

 

 انزؾهٛم الأعبعٙ

طوظٍف ٌٖ٘ حٌم١ّش  ٌلآظؼّخٍ ػٕيِخ ٠ظُ حٓظويحَ حٌظل١ًٍ حلأٓخٟٓ ٌلٔخد حٌم١ّش حٌلم١م١ش ٌٍُٔٙ ٚا٠ـخى فَٙ

ظَٚف ٚ حٌؼٛحًِ حلالظٜخى٠شأػَ ً حلأٓخٟٓ فٟ ، ٠زلغ حٌظل١ٍِٓ أؿً حٌم١خَ رٌٌه. حٌٔٛق ٘خ فٟػٓ ٓؼَ

حٌّخ١ٌش  فٟ حٌظمخ٠ٍَ ّٛؿٛىسحٌحٌز١خٔخص  ِؼظّيح  ػٍٝ ،حٌَ٘وش ٔفٔٙخظَٚف حٌٜٕخػش حٌظٟ طؼًّ ف١ٙخ حٌَ٘وش ٚ

ٌٍَ٘وش، ٚوٌٌه حٌظمخ٠ٍَ كٛي ِوظٍف ِئَٗحص ِٚظغ١َحص حلالظٜخى حٌىٍٟ. ٠ؼظّي حٌظل١ًٍ حلأٓخٟٓ ػٍٝ 

أٔٗ ػٍٝ حٌّيٜ حٌم١َٜ  أٞ ؛خٍ حلأُٓٙفٟ طؤػ١َ أٓؼخٍ ٌٖ٘ حٌؼٛحًِ ػٍٝ أٓؼ خ  ١ُِٕ   ح  حفظَحٝ أْ ٕ٘خن طؤه١َ

َرق ػٓ ح٠ٌّىٓ طلم١ك  ٚرٌٌه لا ٠ظٛحفك ٓؼَ حٌُٔٙ ِغ ل١ّظٗ، ٌٚىٕٗ ١ٜٓلق ٔفٔٗ ػٍٝ حٌّيٜ حٌط٠ًٛ.

 ٠َ١ك َٗحء حلأُٓٙ رٔؼَ ألً ِٓ ل١ّظٙخ حٌلم١م١ش أٚ ػٓ ٠َ١ك ر١غ حلأُٓٙ رٔؼَ أػٍٝ ِٓ ل١ّظٙخ حٌفؼ١ٍش

(Petrusheva and Jordanoski, 2016, p.1). 

 

 

انؼبئذ ػهٗ 

 ؽمٕق انًهكٛخ

انغٓى  َغجخ عؼش

 إنٗ الإٚشاداد

 سثؾٛخ انغٓى

انؼبئذ ػهٗ 

 الأصٕل

َغجخ انذٌٕٚ إنٗ 

 ؽمٕق انًهكٛخ

 ؽغى انششكخ



 
 





16 
 

 لزصبد٘الا زؾهٛمان - أ

 حٌىٍٟ حٌظٟ طئػَ فٟ أٓؼخٍ حلأُٓٙ ٍٔٛى أّ٘ٙخ ف١ّخ ٠ؤطٟ:حلالظٜخى ٠ٛؿي حٌؼي٠ي ِٓ ِظغ١َحص 

 ػٍٝ اؿّخٌٟ حٌٕخطؾ ٌلالظٜخى فٟ فظَس ِؼ١ٕش. طٕزغ  ٘ٛ ِئَٗ :نُبرظ انًؾهٙ الإعًبنٙا

ٔفمخص حلآظؼّخٍ حٌظغ١َحص فٟ حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ حلإؿّخٌٟ ِٓ حٌظغ١َحص فٟ اؿّخٌٟ حلإٔظخؽ ٚ

. اًح وخْ حلالظٜخى فٟ كخٌش ؿ١يس، فبْ حٌَ٘وخص ح١ٌِّحْ حٌظـخٍٞٚحٌٕفمخص حٌؼخِش ٚٛخفٟ 

٘ٛ ٓٛق  أكي ِٜخىٍ ٍأّ حٌّخي، طزلغ ػٓ ط٠ًّٛ اٟخفٟ ٌظؼ٠ِِ ٔ٘خ١ٙخ حلآظؼّخٍٞ

حٌٕخطؾ حٌّلٍٟ حلإؿّخٌٟ ٠ـذ أْ ٠ىْٛ ٌٙخ طؤػ١َ ا٠ـخرٟ ػٍٝ  حٌّٕٛ فٟ. ٌ٘ح ٠ؼٕٟ أْ حلأُٓٙ

 .Zelga, 2017, p.166)) ػٛحثي حلأُٓٙ

 

 ػٍّش رٍي ِخ ِمخرً ػٍّش رٍي آهَل١ّش ِمخٍٔش  اٌٝٓؼَ حٌَٜف ١٘٠َ  :عؼش انصشف 

(Shula, 2017, p.2) ،أٓؼخٍ  ك١غ أْ  حٌؼلالش ر١ٓ أٓؼخٍ حلأُٓٙ ٚأٓؼخٍ حٌَٜف ِّٙش

أٓؼخٍ  فٟ حٌظلَوخص ٠ٛ١ٍش حلأؿًاٟخفش اٌٝ أْ  حٌُٔٙ، حٌَٜف ٌٙخ طؤػ١َ ِزخَٗ ػٍٝ ٓؼَ

حٌّٔظؼَّْٚ حلأؿخٔذ  اً أْ ،ٌؼَٝ ٚحٌطٍذٟٚ٘ ححٌَٜف طظؤػَ رمٜٛ حٌٔٛق حلأٓخ١ٓش 

 ٔؼَ حٌَٜف أ١ّ٘شٌٌٌه ٠ىْٛ ٌ حثيُ٘ ِٓ حلآظؼّخٍ اٌٝ ػٍّظُٙ حلأ١ٍٛشٛرظل٠ًٛ ػ٠مِْٛٛ 

اٌٝ رؼٞ حٌّٜخىٍ ح٢ِٕش  ٠ٔظؼَّْٚ ٠ٚظـْٙٛ حٍطفخع ٓؼَ حٌَٜف ٠ـؼٍُٙ لاوز١َس، 

 .(Ayub and Masih, 2013, p.7) حلأهَٜ ٌلآظؼّخٍ

 

 ٠ٚؼزَ ػٓ حٌّزخٌغ حٌظٟ ٠يفؼٙخ  ،كي حٌّليىحص حلأٓخ١ٓش لأٓؼخٍ حلأُٓٙأ ٛٚ٘ :عؼش انفبئذح

ْ حٔوفخٝ أٓؼخٍ اٚ ،ِٓ ٠٘ظَٞ ٌٖ٘ حلأىٚحص ٔظ١َ حٓظويحَ أِٛحٌٗ اٌِٜٝيٍ أىٚحص حٌي٠ٓ 

ًر١ش ٠ِ٠ٚي ِٓ حٌطٍذ ػٍٝ لً ؿخأحٌفخثيس ٠ـؼً حلأىٚحص حٌّخ١ٌش ًحص حٌيهً حٌؼخرض )حٌٕٔيحص( 

فٟ  خ  ٠ئػَ ػى١ٔ أْ حٍطفخع أٓؼخٍ حٌفخثيسفٟ ك١ٓ  ،حلأُٓٙ ِّخ ٠ئىٞ اٌٝ حٍطفخع أٓؼخٍ٘خ

ٓؼخٍ حلأُٓٙ ًٌٚه لأٔٗ ٠ِ٠ي ِٓ وٍفش حلالظَحٝ ٚطم١ًٍ حلأٍرخف ِّخ ٠ئىٞ اٌٝ حٔوفخٝ أ

 (.147، ٙ. 2019)و٠ٛٓ،  أٓؼخٍ حلأُٓٙ

 

 رٍٜٛس ُ حٌظ٠و ٠ئػَ ،س حٌَ٘حث١ش ٌلأفَحى ٚحٌَ٘وخصرخٔوفخٝ حٌميٍ حٌظ٠وُ ٠َطز٢ :انزضخى

 أٍرخف حٌَ٘وش حٔوفخٝ ، لأٔٗ ١ّ٠ً اٌٝ وزق أفخق حٌّٔظٍٙى١ٓ ٚرخٌظخٌٟٓٛق حلأُٓٙ فٍٟٓز١ش 

(Shula, 2017, p.2)، أٓؼخٍ حٌفخثيس. ػٍٝ ٓز١ً  ِخ ٠ئىٞ حٍطفخع حلأٓؼخٍ اٌٝ حٍطفخع خ  غخٌز

ٖ حٌظغ١١َحص اٌٝ خثيس لإرطخء حٌظ٠وُ. ٓٛف ط١ًّ ٌ٘أٓؼخٍ حٌف حٌزٕه حٌَّوِٞلي ٠َفغ  ؛حٌّؼخي

 .(Jarrah and Salim, 2016, p.73)ُ هفٞ أٓؼخٍ حلأٓٙ
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 ٘ز١ٛ حلأٓؼخٍ اٌٝ حٔوفخٝ حلأٍرخف ٌٍَ٘وخص ٚحٔوفخٝ حٌٕ٘خ١  ئى٠ٞ :الاَكًبػ

ُّٓٙٙ ٚحلأظمخي اٌٝ لأحٌّٔظؼَّْٚ  ٔظ١ـش  ٌز١غ لظٜخىٞ. لي طٕوفٞ أٓؼخٍ حلأُٓٙحلا

  (Jarrah and Salim, 2016, p.73). حص ىهً ػخرض ِؼً حٌٕٔيحصحٓظؼّخٍحص ً

 حهظِحلا  ٠ؼٕٟ ًٌه لا  ظٜخى٠ش ٚأػَ٘خ ػٍٝ ِئَٗحص حلأٌُٓٙؼٛحًِ حلالحطلي٠ي طؤػ١َ ِـّٛػش ِٓ  ْا

  .ٕٙخ ٠ظؼٍك رخٌّليىحص حلالظٜخى٠شػٍٝ ؿخٔذ ِؼ١ٓ ِ ٌؼٛحًِ أهَٜ رً طَو١ِح  

 

 انصُبػخرؾهٛم  - ة

ػٍٝ ٓز١ً حٌّؼخي،  ،ِٓ حٌَ٘وخص ًحص حلأٔ٘طش حٌظـخ٠ٍش حٌّظ٘خرٙش ٌٍغخ٠ش حٌٜٕخػش ٟ٘ ِـّٛػش ِليىس

حٌّلخفع ٠ّىٓ طم١ُٔ حٌمطخع حٌّخٌٟ اٌٝ حٌٜٕخػش حٌَّٜف١ش، ٕٚٛخػش حٌظؤ١ِٓ، ٕٚٛخػش اىحٍس 

حٌٕ٘خ١  ط٘ىًط٘ىً لطخػخص حٌٜٕخػش ِـّٛػش أٌٚٝ ِٓ حٌّـّٛػخص حٌظٟ ٚ، ِٚخ اٌٝ ًٌه. حلآظؼّخ٠ٍش

ظـ١ّؼٙخ ِغ ر ًٌٚه ّٟٓ لطخع ٚحكيط١ٕٜف ؿ١ّغ حٌَ٘وخص حٌظٟ طٕيٍؽ  ك١غ ٠ظُ. حلالظٜخىٞ حٌؼخَ

ٔفْ حلأ٘يحف حٌمطخع ٌـ١ّغ حٌٜٕخػخص ىحهً ٠ىْٛ رل١غ حٌَ٘وخص حٌظٟ ط٘ظَن ِؼٙخ فٟ أٔ٘طش ِظ٘خرٙش 

 .(Aithal, 2017, p.4) خ١ٌذ ِوظٍفش ٌظلم١ك أ٘يحفٙخلي طظزغ أٓ ٙخٌٚىٕ

 

 ، 2013ٙ)حٌِّٕٟٛ، فٟ طل١ًٍ ظَٚف حٌٜٕخػش، ٠ظُ ًٌه ػٓ ٠َ١كحٌـٛحٔذ ٚحلاػظزخٍحص حلأٓخ١ٓش 

 :ٙ53-55): 

ًٌٚه ِٓ أؿً  ،: ٚ٘ٛ ػزخٍس ػٓ ىٍحٓش ّٔٛ حٌّز١ؼخص ِٓ ٕٓش اٌٝ أهَٜانزؾهٛم انزبسٚخٙ نهًجٛؼبد .1

ٔخرمش ِٓ أؿً حٌٕٔٛحص حٌحٌظٕزئ ٌٍٕٔٛحص حٌمخىِش ٚحٌٙيف حلأٓخٟٓ ٘ٛ ا٠ـخى ٢ّٔ حٌّز١ؼخص هلاي 

 ٢ّ ػٍٝ حٌٕٔٛحص حٌمخىِش ٚػٕي طل١ًٍ حٌّز١ؼخص ٠ـذ حٌظَو١ِ ػٍٝ ح٢طٟ:ططز١ك ٌ٘ح حٌٕ

 حٌظىخ١ٌف: رّوظٍف أٔٛحػٙخ ٚهٜٛٛخ  حٌظىخ١ٌف حٌٜٕخػ١ش ٚحلإىح٠ٍش.. أ

 ِؼيي ح٠ٌِخىس فٟ أٓؼخٍ حٌّٕظـخص.. د

 أظخؿ١ش حٌؼخًِ ِٚؼيي ح٠ٌِخىس فٟ طىخ١ٌف حٌؼّخٌش ٌٍٛكيس حٌٛحكيس.. ص

 ِؼيي ىٍٚحْ حلأٛٛي.. ع

 

اً أّٔٙخ ٠ليىحْ  ؛: لا ري ِٓ ىٍحٓش حٌطٍذ ػٍٝ حٌّٕظـخص ٚكـُ حٌؼَٝى انؼشضؽغى انطهت ٔؽغ .2

ٌّٕ٘ؤس، فىٍّخ ُحى حٌٔؼَ ػٍٝ ححٌٌٞ ػٓ ٠َ١مٗ ٠ّىٓ أْ ٔليى ِؼيي حٌؼخثي  ٓؼَ حٌّٕظؾ أٚ حٌويِش،

يهٛي هَٜ ٌٍٕٛخػش لي ٠ـٌد َٗوخص أأٞ  حٌٔؼَ ٌّٕظـخصالا أْ حٍطفخع  ،حٍطفغ حٌؼخثي ٌٍَ٘وش

  .ِٔظمزلا  ٔظَح  ٠ٌِخىس حٌؼَٝ ٓؼَ ِٕظـخطٙخ َ حٌٌٞ ِٓ ٗؤٔٗ أْ ٠وفٞ، حلأِا١ٌٙخ
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طؤػ١َ ٌٖ٘  ٚطل١ٍٍٙخ ٌّؼَفش ،فٟ ٕٛخػش ِؼ١ٕش حٌّٕخف١ٔٓيٍحٓش طٙظُ حٌَ٘وخص ر ظشٔف انًُبفغخ: .3

ٌلإٍٗخىحص  مخ  ٠ّىٓ اؿَحء طل١ًٍ حٌّٕخفْ ٚفٚ ،ٍٜٕخػشٌ حلأىحء حٌؼخَ فَٟٗوخطُٙ ٚأىحء  فٟحٌّٕخفٔش 

 :((Aithal, 2017, p.5ٚحٌظٟ طًّ٘  ٟ لٜٛ رٍٛطَ حٌؤّشحٌٛحٍىس ف

 .طٙي٠ي حٌيحه١ٍٓ حٌـيى اٌٝ ٕٛخػش ِؼ١ٕش 

  .طٙي٠ي حٌّٕظـخص أٚ حٌويِخص أٚ حٌظىٌٕٛٛؿ١خ حٌزي٠ٍش فٟ طٍه حٌٜٕخػش 

 ِخ رؼي حٌز١غ. هيِخصٚحٌـٛىس ٚ ٓؼخٍػٍٝ حلأ لٛس حٌّٔظٍٙه فٟ حٌّٔخِٚش 

 فٟ ٕٛخػش ِؼ١ٕشحٌمخى٠ٍٓ ػٍٝ طٛف١َ٘خ ّوظٍفش ٌحّٛحٍى حٌ ًٌٚه كٔذ كـٍُّٛى٠ٓ حٌ لٛس، 

٠ؼظّي ػٍٝ طىٍفش حٌظل٠ًٛ  . لٛس حٌّفخٟٚش ٌٍٍّٛىحٌظفخٚٝ ِغ حٌٍّٛى٠ٓٚليٍس حٌَ٘وخص ػٍٝ 

  ر١ٓ حٌٍّٛى٠ٓ.

  ُٚحٓظَّح٠ٍظُٙ. فٟ ٕٛخػش ِؼ١ٕش ٚٔظخثـٙخ ػٍٝ أٍرخكُٙ حٌَ٘وخصحٌّٕخفٔش ر١ٓ كـ 

 

 :ػيس أّ٘ٙخ ٔٛحكٟ ٠ٚظُ طؤػ١َ٘خ ػٍٝ رأصٛش انؾكٕيخ: .4

 طيهٍٙخ فٟ ٗئْٚ حٌٜٕخػش ِؼً حٌزٕٛن ٚحٌويِخص ٚحٌٕمً. -

 هَٜ.ليٍطٙخ ػٍٝ ا٠ـخى أٓٛحق ػخ١ٌّش رٛٓخ١ش ػلالخطٙخ ِغ حٌيٚي حلأ -

 

 رؾهٛم ظشٔف انششكخ - د

حلأٓخ١ٓش ٌٍَ٘وش ِٓ حٌلخٌش . ٠ٔخػي حٌّٔظؼَّ ػٍٝ طلي٠ي حٌٕخؿقحٌظل١ًٍ حلأٓخٟٓ ٘ٛ أٓخّ حلآظؼّخٍ 

اٌٝ  حلأٓخّ حٌمٛٞط١ًّ أُٓٙ حٌَ٘وخص ًحص  ،ٌٍَ٘وش لأٓخ١ٓش ٌٍٕ٘خ١ حٌظـخٍٞهلاي فلٚ حلأٍلخَ ح

ٌٚ٘ح ٠ـؼً حٌظل١ًٍ ، ، ر١ّٕخ ٓظ٘ٙي حٌَ٘وخص ح٠ٌؼ١فش حٔوفخٝ أٓؼخٍ أّٓٙٙخحلاٍطفخع رٍَّٚ حٌٛلض

 (.Pathade, 2017, p.679) حلأٓخٟٓ ًٚ ل١ّش هخٛش ٌٍّٔظؼ٠َّٓ ػٍٝ حٌّيٜ حٌط٠ًٛ

٠ٕزغٟ حٌٕظَ فٟ حٌؼي٠ي ِٓ حٌٕٔذ ٚ ،َ٘وش فٟ ح١ٌِّح١ٔخص حٌؼ١ِّٛش ٚر١خٔخص حٌيهًحٌز١خٔخص حٌّخ١ٌش ٌٍ طظَٙ

كٔخرٙخ أػٕخء  ٠ظُحٌٕٔذ حٌّّٙش حٌظٟ  ٕٚٔخلٖ رؼٞ ،حٌّخ١ٌش ٌٍَ٘وش ٌظمي٠َ ٛخفٟ ل١ّش حٌَ٘وش حٌّٔظؼَّس

 :ٚحٌظٟ طًِّ٘ٓ لزً حٌّٔظؼ٠َّٓ طل١ًٍ حٌَ٘وش 

خ  ١ٗٛػ حٌٕٔذ أوؼَٚحكيس ِٓ  ٍٝ كمٛق حٌٍّى١شطؼي ٔٔزش حٌؼخثي ػ: انؼبئذ ػهٗ ؽمٕق انًهكٛخ -

ٛخفٟ  رخلاػظّخى ػٍٝ حٌؼخثي ػٍٝ ٍأّ حٌّخي حٌّٔظؼَّ فٟ كمٛق حٌٍّى١ش طم١ْ ٌٖ٘ حٌٕٔزش. خ  حٓظويحِٚ

ٔٔزش ، ٚرخٌظخٌٟ فبْ حٓظؼّخٍ حٌّٔخ١ّ٘ٓ ٘ٛ ٘يف حٌَ٘وش ػٍٝ ؼخثيحٌفبْ  ٚفك حٌّٕٙؾ حٌّخٌٟ؛ ،حٌيهً

ٌّم١خّ حٌلم١مٟ لأىحء حٌَ٘وش. ٠ّىٓ طلي٠ي حٌؼخثي ػٍٝ كمٛق ٘ٛ ح حٌٍّى١شحٌؼخثي ػٍٝ كمٛق 

ظَحٝ ػيَ ٚؿٛى أٔ٘طش غ١َ حٌّٔخ١ّ٘ٓ ػٍٝ أٓخّ حٌؼخثي ػٍٝ حلآظؼّخٍ ٚحٌَحفؼش حٌّخ١ٌش. رخف

 De) خي حٌّٔظؼَّ فٟ حلأٛٛي حٌظ٘غ١ٍ١ش، ٠م١ْ حٌؼخثي ػٍٝ حلآظؼّخٍ حٌؼخثي ػٍٝ ٍأّ حٌّط٘غ١ٍ١ش

Luca, 2018, p.54) 
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ٟ٘ أكي ِئَٗحص حٌَرل١ش؛ ٟٚ٘ كٜش حٌُٔٙ فٟ ٛخفٟ أٍرخف حٌَ٘وش،  ٍرل١ش حٌُٔٙ: نغٓىسثؾٛخ ا -

ػٍٝ  لخىٍسخ  ٟ٘ َٗوش حٌظٟ طلمك ٍرل شحٌَ٘ورخٌٕٔزش ٌٍّٔظؼ٠َّٓ؛ ، ٌم١خّ ٔـخف حلإىحٍسوّخ طٔظويَ 

أوؼَ ٚ، لزً حطوخً حٌمَحٍ ٠لظخؽ حٌّٔظؼَّ اٌٝ رؼٞ حٌّؼٍِٛخص ٌٍٕظَ ف١ٙخ ، ٌٌٌهط٠ُُٙخىس ػَٚ

لخىٍس ػٍٝ حٌّؼٍِٛخص حٌّف٠ٍش ٌيٜ حٌّٔظؼ٠َّٓ ٟ٘ حٌّؼٍِٛخص كٛي حلأٍرخف، لأٔٗ اًح وخٔض حٌَ٘وش 

 .Yuliza, 2018, p.247)) ٍّٔظؼٌَّظّؼً حٓظؼّخٍح  ٔخؿلخ  ٓحلأٍرخف فبٔٙخ  طلم١ك

 

١٘٠َ حٌٔؼَ فٟ ٌٖ٘ حٌٕٔزش اٌٝ حٌٔؼَ ح١ٌِٟٛ ٌٍُٔٙ، الا أْ  :إنٗ الإٚشاداد عؼش انغٓىَغجخ  -

ؤْ ٓؼَ حٌُٔٙ ف ٚرخٌظخٌٟأٓزٛع أٚ َٗٙ أٚ كظٝ ػيس أَٗٙ، أ١ٛي لي طىْٛ  ػٓ فظَس  َحىحص طؼزَحلإ٠

ؼظزَ ٠ٌٌٌه  ،ػٍٝ حٌظل١ًٍ حلأٓخٟٓ ، فٟ ك١ٓ  طيي ل١ّش حلإ٠َحىحص٠ؼطٟ ىلاٌش طٔظويَ ٌٍظل١ًٍ حٌفٕٟ

حٌظل١ًٍ، ِئَٗح  ٘ـ١ٕخ  ٠ـّغ ر١ٓ حٌٕٛػ١ٓ ِٓ  كٜش حٌُٔٙ ِٓ حلإ٠َحىحصٓؼَ حٌُٔٙ/  ٔخطؾ لّٔش

فٟ كخي وخْ ألً ِٓ ٚ، 25 -10ر١ٓ ٔخطؾ حٌمّٔش  ٠ىْٛػٕيِخ  ومخػيس ػخِش؛ ٠ؼظزَ ٌ٘ح حٌّئَٗ ِؼظيلا  

٠يي ًٌه ػٍٝ  25 ٕخطؾوطٝ حٌأِخ حًح ط١٘٠َ ًٌه اٌٝ لٍش ح٘ظّخَ حٌّٔظؼ٠َّٓ رؤُٓٙ حٌَ٘وش،  10

 .(Thomsett, 2015, p.96)حٌٔؼَ طمي٠َ ِزخٌغش فٟ

 

اً ١٘٠َ حٍطفخع حٌؼخثي  ؛ٌٖ٘ حٌٕٔزش ِيٜ ؿٛىس حٓظويحَ حٌَ٘وش لأٌٛٛٙخ َظٙط: ػهٗ الأصٕل انؼبئذ -

ظَٙ حٔوفخٝ فٟ ك١ٓ ٠ ،وخٔض ل٠ٛشٙخ رىفخءس ٚأٔ ِٛؿٛىحص حٌَ٘وش طُ حٓظويحَ ي اٌٝ أٔٗحلأٛٛ ػٍٝ

ٓظٕوفٞ فٟ ٔٙخ٠ش  أّٓٙٙخ ٚأْ أٓؼخٍ ٍرخفحلأ ط١ٌٛي غ١َ لخىٍس ػٍٝأْ حٌَ٘وش  ٌ٘ح حٌؼخثي اٌٝ

 Isidore and Christie, 2018, p.23010).) فحٌّطخ

 

ٌٖ٘ حٌٕٔزش حٌيٍؿش حٌظٟ لخِض ف١ٙخ حٌَ٘وش رّٛحُٔش ط٠ًّٛ  طم١ْ انذٌٕٚ إنٗ ؽمٕق انًهكٛخ: َغجخ -

؛ فٟ ِلخٌٚش ٌوفٞ طىٍفش ٍأّ حٌّخي ،ػ١ٍّخطٙخ ٚلخػيس أٌٛٛٙخ ر١ٓ ِٜخىٍ حٌي٠ٓ ٚكمٛق حٌٍّى١ش

ح٠ٌِخىس طؼَٝ حٌَ٘وش رخٌظخٌٟ اٌٝ ِوخ١َ  الا أْ ٠ٌّٖ٘ىٓ ٌٍَ٘وش ر٘ىً ػخَ ٠ُخىس ػذء ى٠ٛٔٙخ 

  ,p.112.  .(Hitchner ,2017)أػٍٝ 

 

كـُ حٌَ٘وش ٠ّىٓ ِؼَفش  ،س حٌلـُٛغ١َِظٛٓطش ٚٚ سوز١َ ط١ٕٜف حٌَ٘وخص اٌٝ ٘ٛ: انششكخ ؽغى -

ػخىس  ِخ ، حلأٛٛي ل١ُكمٛق حٌٍّى١ش حٌوخٛش رٙخ أٚ  ٚأٍَ٘وخص ٌ حٌٔٛل١ش م١ُخٌرؼيس ِمخ١٠ْ ٓٛحء ر

لٜٛي ػٍٝ حلأِٛحي ِٓ حٌ طّىٕٙخ رٌٔٙٛش أٓٛحق ٍأّ حٌّخي وخص ًحص حٌلـُ حٌىز١َحٌَ٘طيهً 

 Christina) حلأٛٛي ّؼَفش كـُ حٌَ٘وش ٟ٘ اؿّخٌٌٟ حٌّٔظويِش مخ١٠ْحٌّٚأوؼَ  ،َرى١ّخص أوز

and Robiyanto, 2018, p.561). 
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 انزؾهٛم انفُٙ

حٌُٔٙ.  ٌٌهُ رخٓظويحَ اكٜخث١خص ػٓ حلأىحء حٌٔخرك ٌحٌّٔظمزٍٟ ٌٍٔٙ ٠ٟٔظويَ حٌظل١ًٍ حٌفٕٟ ٌٍظٕزئ رٔؼَ حٌٔٛل

حٌظٕزئ رلَوخطٗ  ِٓ هلاٌٙخ فٟ حلاػظزخٍ حٌظغ١َحص حٌٔخرمش فٟ ٓؼَ حٌُٔٙ ٠ٚلخٚي٠ؤهٌ حٌظل١ًٍ حٌفٕٟ أٞ أْ 

 ، ٚرٌٌهٚطغ١َحطٗ حٌّٔظمز١ٍش. ٠ؼظّي حٌظل١ًٍ حٌفٕٟ ػٍٝ حفظَحٝ أْ أّٔخ١ طلَوخص أٓؼخٍ حلأُٓٙ طىٍَ ٔفٔٙخ

 and Jordanoski, 2016, p.26) .(Petrusheva ٌٍَ٘حء ٚحٌز١غي أف٠ً حلأٚلخص ٠لي٠ّىٓ أْ ط

 

 غزخذيخ فٙ انزؾهٛم انفُٙالأدٔاد انً

، الا أْ أُ٘ حٌٕٛحكٟ حٌظٟ ٠ـذ أهٌ٘خ رخلاػظزخٍ ٟ٘ لإؿَحء حٌظل١ًٍ حٌفٕٟ ٕ٘خن حٌؼي٠ي ِٓ حلأىٚحص حٌّٔظويِش

(Suresh, 2013, p.49:) 

فٟ أٓؼخٍ حلأٍٚحق حٌّخ١ٌش، فبٔٗ ٠ٕؼىْ فٟ حٌظغ١َحص فٟ ِٛلف حٌّٔظؼ٠َّٓ وٍّخ كيع طغ١َ  الأعؼبس: .1

 ٌٖ٘ حلأٍٚحق.ٚحٌطٍذ ٚحٌؼَٝ ػٍٝ 

 ػٍٝ ٔؼىخّ حٌّظغ١َحصٚوٍّخ ١خٌض ِيس ح ،ٌٍٛلض ِؼخىٌش طخرؼشٟ٘  فٟ حٌٔؼَ ظمٍزخصىٍؿش حٌ نٕلذ:ا .2

 ، وٍّخ وخْ طغ١َ حٌٔؼَ أوزَ.حلأٓؼخٍ حطـخٖ

ٓؼخٍ فٟ كـُ حٌّؼخِلاص حٌّٜخكزش ٌٍظغ١١َ. اًح وخٔض ح٠ٌِخىس فٟ طٕؼىْ ٗيس طغ١َحص حلأ نؾغى:ا .3

 خ .حٌٔؼَ ِٜلٛرش رظغ١١َ ١ف١ف فٟ حٌّؼخِلاص فٌٙح ٠ؼٕٟ أْ حٌظغ١١َ ١ٌْ ل٠ٛ  

٠ظُ ل١خّ ؿٛىس طغ١َ حٌٔؼَ ِٓ هلاي طلي٠ي ِخ اًح وخْ حٌظغ١َ فٟ حلاطـخٖ ٠ٕظَ٘ ػزَ ِؼظُ  :رغبعلاا .4

حٌٔٛق  حطٔخعى ل١ًٍ ِٓ حلأٍٚحق حٌّخ١ٌش فم٢. ط١َ٘ ىٍحٓش حٌمطخػخص ٚحٌٜٕخػخص أٚ ٠ظَوِ فٟ ػي

 .لاطـخ٘خص ػخِش ِؼ١ٕشخ  اٌٝ ِيٜ كيٚع طغ١َحص حلأٓؼخٍ فٟ حٌٔٛق ٚفم

 َظشٚبد فٙ انزؾهٛم انفُٙ

 دأَظشٚخ  .1

ِـّٛػش ِٓ حٌّؼظميحص طٔظٕي اٌٝ  ْ ٚحٌظٟ ٟ٘مطش حٔطلاق حٌظل١ًٍ حٌفٕٟ حٌلي٠غ ٟ٘ ٔظ٠َش ىحٚٔ

ىحٚ ؿِٛٔ  ِئَٗ حٌّٔئٌٚش ػٓحٌٌٞ أْٓ ِغ اىٚحٍى ؿِٛٔ َٗوش ىحٚ ؿِٛٔ،  ،ٚوظخرخص ط٘خٌٍِ ىح

ِٓ حٌَ٘وخص. ٌُ  ٌظظزغ حلأٓؼخٍ فٟ ػيى ل١ًٍ طخ  ر١ٔح  ١ٍٛ ط٘خٌٍِ ىحٚ ِئَٗ ،حٌٜٕخػٟ ح١ٌَٙ٘

؛ ؿخء حلآُ رؼي ٚفخطٗ ٚطُ اٟفخء حٌطخرغ حٌَّٟٓ ػ١ٍٗ ِٓ لزً هٍفخثٗ فٟ ىحٚ ٔظ٠َش ىحٚك١ٕٙخ ٠ّٔٙخ 

فٟ ع ىحٚ أْ أٓؼخٍ حلأُٓٙ ط١ًّ اٌٝ حٌظَٜف رط٠َمش ِؼ١ٕش ٚأْ ٕ٘خن اِىخ١ٔش حٌظٕزئ لاك ،ؿِٛٔ

 .(Thomsett, 2015, p.162) حطـخ٘خص حلأٓؼخٍ ٌٖ٘
 

حلأٚي  ؛اٌٝ حٌٔٛق ػٍٝ أٔٗ ٠لظٛٞ ػٍٝ ػلاع كَوخص، ٚوٍٙخ ط١َٔ فٟ ٔفْ حٌٛلض خ  ٠ُٕظَ ىحثّك١غ  

، حٌٌٞ ٠ّظي ِٓ أٓزٛػ١ٓ اٌٝ َٗٙ أٚ َظؤٍؿق حٌم١ٜٚحٌؼخٟٔ ٘ٛ حٌ َ،٘ٛ حٌلَوش ح١٠ٌمش ِٓ ٠َٛ ٢ه

طيػٛ  ،أوؼَ، ٚحٌؼخٌغ ٘ٛ حٌلَوش حٌَث١ٔ١ش حٌظٟ طغطٟ ِيطٙخ أٍرغ ٕٓٛحص ػٍٝ حلألً فٟ ِيطٙخ
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اْ ِِحؽ  ، اًطؼٛى ٌٍّٕطك %10ٚ  %90رٕٔزش  ٔفٟٔ ػخًِ حٌٕظ٠َش اٌٝ أْ ٍٓٛن حلأُٓٙ ٘ٛ

حلأٓؼخٍ ٠ّٚىٓ ل١خّ حٌلَوش ِٓ هلاي طل١ًٍ ٓؼَ ٘ٛ حٌٌٞ ٠ليى حٌط٠َمش حٌظٟ طظلَن رٙخ  لأوؼ٠َشح

 .(Suresh, 2013, p.49) ٚكـُ حٌّؼخِلاص

 

 َظشٚخ يٕعخ انٕٛد  .2

حٌّخ١ٌش رزٍٛٛش ٠ٛ١ٍٔٛن أْ  ِٓ ىٍحٓظٗ حٌّٔظف٠١ش ٌلَوش أٓؼخٍ حلأٍٚحق ٍحٌف ح١ٌٛصحٓظوٍٚ 

لأٍٝ، ك١غ ؿخء فٟ ػٍٝ ح ِؼٍّخ ٠ليع ٌّظخَ٘ حٌل١خس حٌّوظٍفش ،ٕ٘خن ا٠مخػخ  ِؼ١ٕخ  ٠لىُ كَوظٙخ

١ٌٔىٌٛٛؿ١ش حٌـّخ١َ٘ ِىٛٔخ  ِٓ  وظخرٗ )لخْٔٛ حٌطز١ؼش: َٓ حٌىْٛ( أْ ٕ٘خن ّٔطخ  ِظىٍَح  أٚ ِم١خٓخ  

طٜل١ل١ش طظَحؿغ ف١ٙخ حلأٍلخَ( ِـّٛػٙخ  هّْ ِٛؿخص اٌٝ أػٍٝ ٚػلاع ِٛؿخص اٌٝ أىٔٝ )كَوش

ّْ حٌٜخػيس، ٓظ١ٍٙخ ػلاع حٌّٛؿخص ه ، فؼٕيِخ طٕظٟٙطٕزئ٠ٗػّخٟٔ ِٛؿخص، ٌ٘ح ح٢ٌّٕ ٌٗ ل١ّش 

 (.77، ٙ.2011)أرٛ حٌط١ف،  ِٛؿخص ٘خرطش، ٚحٌؼىْ ٛل١ق

 

  عبٌ ٛمفهغفخ رؾه .3

فٟ حٌٛؿٛى ٚٔفْ حلأ١ٗخء حٍطىِص فٍٔفظٗ ػٍٝ لٕخػظٗ رٛؿٛى ٔظخَ ٚلخْٔٛ ١ز١ؼٟ ٠لىُ كَوش ؿ١ّغ 

ؼ١ٓ ٠ّىٓ طلي٠يٖ رً طظُ ٚفك ٔظخَ ِ ،طظُ رط٠َمش ػ٘ٛحث١شلا  حلأٓؼخٍفلَوش  ،ٓٛحقٌلأحٌلخي رخٌٕٔزش 

فّٓ أٓؼخٍ حٌّخٟٟ ٠ّىٓ كٔخد  ،ٓزز١ش ر١ٓ أٓؼخٍ حٌّخٟٟ ٚأٓؼخٍ حٌّٔظمزً لالشٍٓفخ . فٕٙخن ػ

 (.143، ٙ.2014)حّٓخػ١ً ٚٓٛٓك، ًأٓؼخٍ حٌّٔظمز
 

 انزؾهٛم انفُٙ: يؤششاد

ّئَٗحص . ٔٛل٘ض رؼٞ حٌٌٍظٕزئًّٔٛؽ  ٔخد حٌّئَٗحص حٌّٕخٓزش ٚاىهخٌٙخ فٟظكرخأٓؼخٍ حلأُٓٙ  َفشطظُ ِؼ

  ،(Isidore and Christie, 2018, p.23010)ِٕٙخ ىٍحٓش وً ِٓ  ىٍحٓخص ػيس حٌّٔظويِش فٟ حٌظل١ًٍ حٌفٕٟ فٟ

(Nti et al, 2019, pp.3-5) :ٚٔٔظؼَٝ أُ٘ حٌّئَٗحص حٌظٟ طُ حٌظطَق ا١ٌٙخ 

طٛل١ض طُ حٓظويحَ ٌ٘ح حٌّئَٗ حٌفٕٟ ٌٍظٕزئ رخطـخ٘خص أٓؼخٍ حلأُٓٙ ٚ :انًزٕعظ انًزؾشن انجغٛظ -

. ١٘٠َ حلأِي حٌّظلَن ٌىً ِٓ حلأ١َ ح١ٌِِٕش حٌم١َٜس ٚحٌط٠ٍٛش٠ّىٓ ٍُٓ ه٢ حٌّظ٢ٓٛ  ،حٔؼىخٓٙخ

حٌّظلَن حٌز٢١ٔ ػٍٝ حٌَُٓ حٌز١خٟٔ ٌٍٔؼَ ظُ ػَٝ ه٢ حٌّظ٢ٓٛ ٠ٚ ،حٌلخٌٟ حلاطـخٖحٌو٢ اٌٝ  ِٔخٍ

َ   ٠ْىٛحٌّظلَن حٌز٢١ٔ اٌٝ ِخ ىْٚ ه٢ ٓؼَ حٌُٔٙ، ٕوفٞ ه٢ حٌّظ٢ٓٛ ٠ٚػٕيِخ  ح ػٍٝ ًٌه ِئٗ

 .(Isidore and Christie, 2018, p.23011)أْ ٓؼَ حٌُٔٙ ١َٓطفغ 
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٘ٛ ١ٛغش ٌظَؿ١ق حٌّظ٢ٓٛ حٌّظلَن ٠ؼظّي ػٍٝ اػطخء أُٚحْ ِؼ١ٕش : انًزٕعظ انًزؾشن الأعٙ -

 حلأُٚحْحٌلي٠ؼش ػُ طظٕخلٚ ٌٖ٘ ٌلأٓؼخٍ أُٚحْ وز١َس  ٟحٌِِٓ، ك١غ طؼط ٍَِٚ ٍ طظغ١َ ِغٌلأٓؼخ

 حٌمي٠ّشحلأٓؼخٍ  ِٓ حٌلي٠ؼش طىْٛ أوؼَ ُٚٔخ  حلأٓؼخٍ لٛ حٌّخٟٟ، رّؼٕٝ أْ ٔ وٍّخ حطـٕٙخ ١٘جخ  ف ١ٗجخ  

٠ٚؼي أف٠ً أٔٛحع حٌّظٛٓطخص لأهٌٖ ؿ١ّغ حٌفظَحص ح١ٌِِٕش فٟ حٌلٔخد،  .(141، ٙ.2019)هخٌي،

ٓظويحِخ  رخلإٟخفش اٌٝ أٔٗ ٠ؼطٟ ُْٚ أوزَ ٌٍفظَحص ح١ٌِِٕش حٌـي٠يس، ٌٌٌه ٔـيٖ حلأوؼَ ١ٗٛػخ  ٚح

  .(347، ٙ. 2014)حٌؼَّٞ،

 

ٌّيس  ػٍٝ ػلاػش ِظٛٓطخص ِظلَوش أ١ٓش ٠ؼظّي ٌ٘ح حٌّئَٗ :انًزٕعظ انًزؾشن انًزمبسة انًزجبػذ -

فٟ ٍُٓ ر١خٟٔ ٚحكي ػٍٝ ٗىً هط١ٓ ٠ظيحهلاْ لإػطخء  ٌٖ٘ حٌّظٛٓطخص ، طظَٙأ٠خَ 9ٚ 12 ٚ 26

 ،٠َٛ 12َ ِٓ حٌّظ٢ٓٛ حلأٟٓ ٌّيس ٠ٛ  26، ٔطَف حٌّظ٢ٓٛ حلأٟٓ ٌّيسِئَٗ ٌٍّظخؿَس رخلأُٓٙ

أ٠خَ ػٍٝ  9َُٚٔٓ حٌفَق وو٢ ِظًٜ ٌ٘ح ٠ّٔٝ رخٌو٢ ح٠ٌَٔغ، فٟ ك١ٓ ٠َُٓ حٌّظ٢ٓٛ حلأٟٓ ٌّيس 

حٌز١غ ٚحٌَ٘حء طٔظويَ اٗخٍحص حٌظمخ١غ؛  ظخحٌزطٟء، ٌٚظلي٠ي كخٌ ه٢ حلإٗخٍس ٗىً ه٢ ِظمطغ ٠ّٔٝ

حٌمٛس ح١ٌّٔطَس ػٍٝ حٌٔٛق ٟ٘ حٌّ٘ظ١٠َٓ، حٌو٢ ح٠ٌَٔغ ه٢ حلإٗخٍس لأػٍٝ ٠ؼٕٟ أْ فؼٕيِخ ٠ظوطٝ 

ػٍٝ حٌٔٛق لٛس حٌزخثؼ١ٓ  ٚػٍٝ حٌؼىْ ِٓ ًٌه ك١ٓ ٠ٙز٢ حٌو٢ ح٠ٌَٔغ ػٓ ه٢ حلإٗخٍس ط١ٔطَ

(Elder, 2014, p.80). 

 

ريلا  ِٓ ٠ّىٓ ل١خّ ٟغ٢ حٌز١غ ٚحٌَ٘حء رّئَٗ طَحوّٟ : ؽغى انزذأل فٙ انًٛضاٌ يؤشش   -

ظيحٚي فٟ ح١ٌِّحْ حٌٌٞ ٠ظظزغ ٟغ٢ حٌز١غ ٚحٌَ٘حء ر٘ىً حٌّظٛٓطخص، ٌٚ٘ح حٌّئَٗ ٘ٛ كـُ حٌ

)ػٕيِخ ٠ىْٛ ٓؼَ ٠ؼظّي كٔخد ٌ٘ح حٌّئَٗ ػٍٝ ِخ اًح وخْ حٌٔؼَ ٠ظوٌ حطـخٖ ٛخػيح  طَحوّٟ، 

َ لأ٠خَ حٌظٟ حٍطفغ ف١ٙخ حٌٔؼكـُ حٌظيحٚي ٌ ، ٠٠خف ػٕيثٌحلإغلاق أػٍٝ ِٓ ٓؼَ حلإغلاق حٌٔخرك(

 ، ٠ظُ ١َف كـُ ٌ٘ح ح١ٌَٛ ِٓ حلإؿّخٌٟطٕخ١ٌُخ   حطـخ٘خ   حٌٔؼَ ٌحطواًح ٚحلإؿّخٌٟ حٌظَحوّٟ، اٌٝ 

(Thomsett, 2015, p.286.) 

 

 ٠م١ْ ف١ّخ اًح وخْ ر١غ حلأُٓٙ فٟ ًٍٚس حٌز١غ أٚ ًٍٚس حٌَ٘حء ٚفك حٌّؼخىٌش: انمٕح انُغجٛخ يؤشش -

: (Nti et al, 2019,p.4)  

 ( +  ) – 100ٛس حٌٕٔز١ش = مٌِئَٗ ح

 70، ٠ظىْٛ ِٓ هط١ٓ َِؿؼ١١ٓ ل١ّش حٌو٢ حلأػٍٝ غخٌزخ  طىْٛ 0ٚ100 طظَحٚف ل١ّش حٌّئَٗ ر١ٓ 

، ػٕيِخ ٠ٕوفٞ حٌّئَٗ أٓفً حٌو٢ حلأىٔٝ ػُ ٠ٜؼي َِس أهَٜ أػٍٝ ٌ٘ح 30ٚحٌو٢ حلأىٔٝ غخٌزخ  

َٜ ٔلًٜ ، ٚػٕيِخ ٠َطفغ حٌّئَٗ ػٓ حٌو٢ حلأػٍٝ ػُ ٠ٙز٢ أىٔٝ َِس أهحٌو٢، طٕظؾ اٗخٍس حٌَ٘حء

 .(11، ٙ.2018)َُ٘حْ ٚآهَْٚ، ػٍٝ اٗخٍس حٌز١غ
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 أٔعّ انزشبثّ ٔالاخزلاف ثٍٛ انزؾهٛم الأعبعٙ ٔانزؾهٛم انفُٙ:

أٞ طلي٠ي حطـخٖ ٠ٙيف وً ِٓ حٌظل١ًٍ حلأٓخٟٓ ٚحٌظل١ًٍ حٌّ٘ظَن اٌٝ حٌظٕزئ رخٌٔؼَ حٌّٔظمزٍٟ ٌٍُٔٙ، 

حطوخً ً أىحس ٌٍّٔظ٠َّٓ ٌّٔخػيطُٙ ػٍٝ ٠٘ى ِخ ٚ٘ٛحلأٓؼخٍ، ٚحٌٌٞ ِٓ حٌّظٛلغ أْ ٠ظلَن حٌٔٛق ٔلٖٛ. 

 لَحٍحطُٙ.

ػٍٝ طلي٠ي ٠ٔخػي حٌظل١ًٍ حٌفٕٟ فٟ ك١ٓ أْ  ؛ِٓ حٌط٠َمظ١ٕٓ٘خن آٍحء ِوظٍفش ِٓ ك١غ حهظ١خٍ ٠َ١مش ٚحكيس 

حلأٓخٟٓ ٠ٔخػي فٟ ِؼَفش ِظٝ ٠ـذ أْ ٔمَٛ حٌظل١ًٍ  ٌلآظؼّخٍ ِٛػي حٌَ٘حء ٚحٌز١غ، فبْحٌٛلض حٌّٕخٓذ 

٠ؼظزَ حٌظل١ًٍ حٌفٕٟ ِف١ي ٌٍغخ٠ش ػٍٝ حٌّيٜ حٌم١َٜ أوؼَ ِٕٗ ػٍٝ حٌّيٜ حٌط٠ًٛ  َحء ٚحٌز١غ، وّخرؼ١ٍّش حٌ٘

فٟ  حلأٓؼخٍ ػٍٝ ىٍحٓش أٓزخد طلَن حلأٓخٟٓ. ٠ٚمَٛ حٌّؼ١ْٕٛ رخٌظل١ًٍ حلأٓخٌٍٟٓظل١ًٍ  ٚحٌؼىْ رخٌٕٔزش

)حّٓخػ١ً  خظٟ حٓظغَلظٙٚحٌّيس حٌحلأٓؼخٍ حٌّلٍٍْٛ حٌف١ْٕٛ رّميحٍ كَوش ُ ر١ّٕخ ٠ٙظ ،حطـخٖ ِؼ١ٓ

 .(143، ٙ.2014ٚٓٛٓك،
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  انزذلٛك ٔأًْٛزّ يفٕٓو عٕدح: انضبَٙ انًجؾش

 يمذيخ 

 ٙخِٚـخٌْ اىحٍحط ِلان حٌَ٘وش ٔظ١ـش  لأ١ّ٘ظٙخ ٌىً ِٓؼي ِّٙش حٌظيل١ك حٌّلخٓزٟ ِٓ أوؼَ حٌّٙخَ هطٍٛس ط

اٟخفش اٌٝ  ،هطخء ٚط٠ٜٛزٙخحلأ ػٍٝ حوظ٘خف ؿٟ، ك١غ ٠ؼك ٘ئلاء رميٍس حٌّيلك حٌوخٍٚوٌٌه حٌّٔخ١ّ٘ٓ

ربػطخثُٙ طمخ٠ٍَ ِخ١ٌش ًحص ِٜيحل١ش؛ ٌزٕخء لَحٍحص ٛل١لش حٓظٕخىح  اٌٝ طٍه حٌ٘فخف١ش ٚىلش حٌّؼٍِٛخص 

 حٌظمخ٠ٍَ.

؛ َٗوش أَْٔٚ، رٕه ّؼخي لا حٌلٌََٜ٘وخص ػخ١ٌّش ِٕٙخ ػٍٝ ٓز١ً حٌِئهَح  ِٚغ طِح٠ي حٌف٠خثق حٌّخ١ٌش 

اٌٝ ؿخٔذ حلأُِخص حٌؼخ١ٌّش حٌظٟ ٔٛحؿٗ أكيح٘خ ِئهَح  ٟٚ٘ أُِش وٍٛٚٔخ؛ . ٚغ١َ٘خ١زخ...١ٌّخْ، َٗوش طٛٗ

 حلاكظ١خي أ٠٠خ   طٍٛف فٟ حلأفك ِٚوخ١َ حٌظٌٍَٟ٘وخص غلاق حٌّفخؿت ِوخ١َ حلإفلاّ ٚحلإطظِح٠ي رخٌظخٌٟ 

حٌيلش، وٛٔٙخ طظ٠ّٓ حٌٌٞ ٠ـذ أْ ٚؿٛىس ػ١ٍّش حٌظيل١ك ٠ؤطٟ ىٍٚ ِيلك حٌلٔخرخص ، ٕٚ٘خ ١ٌٔض رزؼ١يس

، ٌؼمش فٟ ِوَؿخص ألٔخَ حٌلٔخرخصحٌَّحؿؼش فٟ ِؼً ٌٖ٘ حلأٚلخص ٌظؼ٠ِِ ححٌفلٚ ٚ ػٓ حٌّٔئٚي حلأوزَ

 .ٍٝ ٍٛزشأكظٝ طىْٛ ػ١ٍّش حطوخً حٌمَحٍ ِز١ٕش ػٍٝ 

   ل١خٓٙخ.ِفَٙٛ ؿٛىس حٌظيل١ك ٚأٓخ١ٌذ ٚحٌظيل١ك حٌّلخٓزٟ،  وً ِٓ ِف٠َٚٛٙظٕخٚي ٌ٘ح حٌفًٜ، 

 انًؾبعجٙ ذلٛكرؼشٚف انز -أٔلاً 

حٌّؼٍِٛخص ػٓ ِيٜ حٌظٛحفك ر١ٓ  حلإػزخص ٚطلي٠ي ٚاػيحى حٌظمخ٠ٍَ طيل١ك حٌلٔخرخص ٘ٛ ػ١ٍّش طـ١ّغ ٚطم٠ُٛ أىٌش

 ِلّٛى) ِلخ٠ي ٠ًـذ أْ طظُ ػ١ٍّش طيل١ك حٌلٔخرخص رٛحٓطش ٗوٚ فٕٟ ِٔظموّخ  ،ِٔزمخ   ِٚؼخ١٠َ ِليىس

 ( 23، ٙ.2011ٚآهَْٚ، 

حٌظٟ ٠ظزؼٙخ ٗوٚ ِٔظمً ِئً٘ ِلخ٠ي ٌظـ١ّغ ٚطم١١ُ حلأىٌش  ؿَحءحصؼً حلإأْ حٌظيل١ك ٠ّ ٚفٟ طؼ٠َف آهَ

ًٌٚه ٌغَٝ  ،ِؼ١ٕشطؼٛى اٌٝ ِٕ٘ؤس  ()ِؼٍِٛخص ػٓ ٠َ١ك و١ّخص أٚ ِزخٌغحٌؼزٛط١ش كٛي ِؼٍِٛخص ِى١ّش 

ظٟ فٟ ىٍؿش حٌؼلالش حٌّٛؿٛىس ر١ٓ ٌٖ٘ حٌّؼٍِٛخص ٚحلأْٓ ٚحٌمٛحػي حٌ ٍأ٠ٗحٌّٕخٓذ كٛي  َحٍحٌم١خَ رؤهٌ حٌم

، 2009)حٌَِخكٟ،  ٙخثٟ كٛي ٌٖ٘ حٌّؼٍِٛخص حٌّى١ّشٔ َحٍطزخػٙخ ِٓ لزً حٌّٕ٘ؤس ًٌٚه ٌٍٛٛٛي اٌٝ ل٠ـذ ح

.ٙ15). 

ٟ٘  ػ١ٍّش حٌظيل١كٚٔـي أْ حٌظؼ٠َف١ٓ ِظفم١ٓ ٌـٙش أْ ِيلك حٌلٔخرخص ٗوٚ ِٔظمً ِٚلخ٠ي، ٚػٍٝ أْ 

ىس ١ٌظُ حطزخػٙخ ِٓ لزً حٌّٕ٘ؤس ِٟٛغ ْٓ ِٚؼخ١٠َ ِليلأ اٌٝ ؿخٔذ حٌلخؿشطـ١ّغ ٚطم١١ُ لأىٌش حلإػزخص، 

 حٌظيل١ك. 

  (:9ٙ. ،2010)حٌليٍد، ٚرٌٌه ط٘ظًّ ػ١ٍّش حٌظيل١ك ػٍٝ حٌؼٕخَٛ ح٢ط١ش

ٚ٘ٛ حٌظؤوي ِٓ ٓلاِش ٚٛلش طٔـ١ً حٌؼ١ٍّخص حٌظٟ طّض رخٌّٕ٘ؤس أٚ حٌَّ٘ٚع،  انفؾص: -

 ًٌٚه ِٓ هلاي حٌم١خَ رفلٚ ػ١ٕخص ِٓ ػ١ٍّخص حٌظٔـ١ً حٌظٟ طّض.  
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٠ٚمٜي رخٌظلمك ِيٜ اِىخ١ٔش حٌلىُ ػٍٝ ِيٜ ِلاءِش حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ٌٍّٕ٘ؤس فٟ  :انزؾمك -

ػٓ حلأػّخي حٌظٟ طّض فٟ حٌّٕ٘ؤس هلاي  فظَس ١ُِٕش ِؼ١ٕش، ٌظىْٛ ٌٖ٘ حٌمٛحثُ ِؼزَسٔٙخ٠ش 

 حٌفظَس ح١ٌِِٕش حٌظٟ طُ فلٜٙخ.  طٍه

 ٟٛلش طٔـ١ً حٌز١خٔخص فٞ طُ ٌّيٜ ٠مٜي رخٌظم٠ََ ٕ٘خ، أٔٗ ٚرٕخء ػٍٝ حٌفلٚ حٌٌ انزمشٚش: -

ِٚٓ ػُ حٌظلمك حٌٌٞ طُ ٌٍمٛحثُ حٌّخ١ٌش ػٓ حٌفظَس ح١ٌِِٕش حٌّليىس، رؼي وً  ،حٌيفخطَ حٌّلخٓز١ش

فٕٟ ِلظَف ٠ميَ رط٠َمش وٟ ٠ٍوٚ ٔظ١ـش حٌفلٚ  ٍأٞ ٌ٘ح ٠ظُ طؼز١ض ًٌه ِٓ هلاي

 ع.ٚحٌظلمك رل١غ ٠ّىٓ ٌٍغ١َ ِٓ حٌيحهً ٚحٌوخٍؽ حٌلىُ ػٍٝ حٌٟٛغ حٌّخٌٟ ٌٍَّ٘ٚ

 أْذاف انزذلٛك انًؾبعجٙ -صبَٛبً 

ر١ٓ اريحء ٌٍَأٞ فٟ ِيٜ ِٜيحل١ش حٌز١خٔخص ِٚطخرمظٙخ ٌٍّؼخ١٠َ اٌٝ حوظ٘خف أ٘يحف حٌظيل١ك حٌّلخٓزٟ طظؼيى 

 (:15، ٙ.2009ف١ّخ ٠ؤطٟ )لخٟٟ ٚىكيٚف، حلأهطخء ٚكخلاص حٌغٖ، ٚطٍوٚ أ٘يحف حٌظيل١ك 

 .هخٟغ ٌٍَلخرش ٚحٌظيل١ك رٌٗغٖ رؤْ ِخ ٠مَٛ حٍطىخد حلأهطخء ٚحٌغٖ ٌ٘ؼٍٛ َِطىذ حطم١ًٍ فَٙ  .1

 .ٕخٓزشٌّٚحطوخً حٌمَحٍحص حلإىح٠ٍش ح حٌّلاثّشِٔخػيس حلإىحٍس ػٍٝ ٟٚغ ح١ٌٔخٓخص  .2

حٌظؤوي ِٓ ٛلش حٌّؼٍِٛخص حٌظٟ طظ٠ّٕٙخ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ٚاريحء ٍأٞ فٕٟ ِلخ٠ي ػٓ ِيٜ ٛيلٙخ  .3

 ٚػيحٌظٙخ حٓظٕخىح  اٌٝ أىٌش ٚرَح١٘ٓ ِلاثّش ٚوخف١ش.

 .حوظ٘خف كخلاص حٌغٖ ٚحلأهطخء فٟ حٌيفخطَ ٚحٌٔـلاص حٌّلخٓز١ش  .4

 .ٗحٌمٍٜٛ ف١ ٗٚأٚؿ ٗؼٍِٛخص ػّٕرخٌ حٌّئٓٔشحٌظؤوي ِٓ ٚؿٛى ٔظخَ ٍلخرش ىحه١ٍش ؿ١ي ٚاِيحى اىحٍس   .5

 إَٔاع انزذلٛك -صبنضبً 

 :طؼيىص أٔٛحع حٌظيل١ك ٚطم١ّٔخطٗ ًٌٚه رخٌٕظَ ا١ٌٗ ِٓ ُٚح٠خ ِوظٍفش

 خ انزذلٛكيٍ ؽٛش انمبئى ثؼًهٛ

 26):.، 2010ٙحٌليٍد،)ٌظيل١ك ِٓ ك١غ حٌمخثُ رخٌؼ١ٍّش اٌٝ ٔٛػ١ٓ أٓخ١١ٓٓ ّ٘خ ٠مُٔ ح 

  ش ح١ٌِّح١ٔ)حٌظيل١ك حٌوخٍؿٟ ر٘ىً أٓخٟٓ اٌٝ طم٠ََ أْ حٌز١خٔخص حٌّخ١ٌش ٠ٙيف  ٙ:انخبسعانزذلٛك

 لايٌّئٓٔش هحٌّٕ٘ؤس أٚ ح ػّخيطّؼً حٌٟٛغ حٌلم١مٟ لأ حلأهَٜ(؛حٌؼ١ِّٛش، ٚحٌلٔخرخص حٌوظخ١ِش 

 .حٌفظَس حٌّخ١ٌش حٌّز١ٕش فٟ حٌز١خٔخص حٌّخ١ٌش، ٠ّٚؼً ٌ٘ح حٌظيل١ك حٌَأٞ حٌّلخ٠ي حٌّٔظمً

 ٙطٕظ١ُ ِؼ١ٓ، ٠ٙيف اٌٝ طيل١ك ٚفلٚ هلاي ػزخٍس ػٓ ٔ٘خ١ طم١١ّٟ ٠ظُ ِٓ  ٛٚ٘ :انزذلٛك انذاخه

خرش ٍلخرش اىح٠ٍش ٚ٘ٛ ٠ؼظزَ رّؼ حلإىحٍس،ٚحٌّٔظٕيحص ر٘ىً ِٔظَّ وؤٓخّ ٌويِش  ٚحٌم١ٛىحٌؼ١ٍّخص 

١٘جش ىحه١ٍش أٞ ِيلم١ٓ ِٛظف١ٓ ٌيٜ  هلاي، ٠ٚظُ ِٓ ٓخ١ٌذ حٌَلخرشفؼخ١ٌش أٌظم١١ُ حٌٌم١خّ ٚحطّخٍّ 

  .حٌّٕ٘ؤس
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 يٍ ؽٛش الإنضاو انمبََٕٙ

 :(36ٙ. ،2012 ،ٛزخْ)ِحَ حٌمخٟٔٛٔ حٌٝ ٔٛػ١ٓ أٓخ١١ٓٓ ّ٘خ لإ٠ٌمُٔ حٌظيل١ك ِٓ ك١غ ح

  ٠لظُ حٌمخْٔٛ حٌم١خَ رٗ، ك١غ ٠ٍظَِ حٌَّ٘ٚع ر٠ٍَٚس طؼ١١ٓ ٟٚ٘ حٌظيل١ك حٌظ الإنضايٙ:انزذلٛك ٟ

ِيلك هخٍؿٟ ٌظيل١ك كٔخرخطٗ ٚحػظّخى حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش حٌوظخ١ِش ٌٗ. ِٚٓ ػُ ٠ظَطذ ػٍٝ ػيَ حٌم١خَ رظٍه 

، طيل١ك كٔخرخص حلإٌِحِٟحٌظيل١ك ٚلٛع حٌّوخٌف طلض ١خثٍش حٌؼمٛرخص حٌّمٍَس. ِٚٓ أِؼٍش حٌظيل١ك 

 .شَٗوخص حٌّٔخّ٘

  ٠لظُ حٌم١خَ رٙخ، ففٟ حٌّٕ٘آص حٌفَى٠ش  اٌِحَ لخٟٔٛٔحٌظيل١ك حٌٌٞ ٠ظُ ىْٚ  ٚ٘ٛ ٘:الاخزٛبسانزذلٛك

رويِخص حٌّيلك حٌوخٍؿٟ فٟ طيل١ك كٔخرخص حٌَّ٘ٚع  حلآظؼخٔش، لي ٠ظُ حلأٗوخَٙٚٗوخص 

 .ٚحػظّخى لٛحثّٗ حٌّخ١ٌش حٌوظخ١ِش

 يٍ ؽٛش َطبق ػًهٛخ انزذلٛك

  :ظيل١ك حٌٌٞ ٠وٛي ٌٍّيلك ا١خٍح  غ١َ ِليى ٌٍؼًّ حٌٌٞ ٠ئى٠ٗ ٌٚىٓ ٠و٠غ ًٌه ٘ٛ حٌانزذلٛك انكبيم

ٌّؼخ١٠َ أٚ ِٔظ٠ٛخص حٌظيل١ك حٌّظؼخٍف ػ١ٍٙخ، ٠ٚظؼ١ٓ ػٍٝ وً ِيلك فٟ ٔٙخ٠ش حلأَِ اريحء ٍأ٠ٗ حٌفٕٟ 

ػٓ ِيٜ ٓلاِش حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش حٌوظخ١ِش وىً رغٞ حٌٕظَ ػٓ ٔطخق حٌفلٚ ٚحٌّفَىحص حٌظٟ ٍّٗظٙخ 

 .(18ٙ.  ،2015حٌي٠ٓ، )ٍٔٛخٍحطٗ حهظز

  :ٙطيل١ك ؿِء ِليى ِٓ ػ١ٍّخص حٌَّ٘ٚع ًٌٚه رظى١ٍف هطٟ ِٓ لزً اىحٍس ٚ انزذلٛك انغضئ ٛ٘

غ حٌّيلك ػٍٝ طيل١ك ِٔظٕيحص ِؼ١ٕش أٚ فلٚ ػ١ٍّخص ؿِء ِليٚى ِٓ حلإىحٍس ِوؤْ طظفك  ،حٌَّ٘ٚع

 .حٌفظَس حٌّخ١ٌش أٚ فلٚ ػ١ٍّخص لُٔ ِٓ ألٔخَ حٌَّ٘ٚع

ِٔئ١ٌٚش حٌّيلك ِليٚىس رٕطخق ػ١ٍّش حٌظيل١ك فم٢ ٚف١ّخ ليَ ا١ٌٗ ِٓ ر١خٔخص ِٚؼٍِٛخص ٌٌح  طىْٛ

وظخرش ِغ حٌـٙش حٌظٟ طىٍف حٌّيلك رٌٖٙ حٌؼ١ٍّش ٚػٍٝ حٌّيلك أْ  حٌظيل١ك حٌـِث٠ٟـذ طلي٠ي ٔطخق 

 .(24ٙ.  ،2009)حٌَِخكٟ، ػ١ٍّش حٌظيل١ك ِٓ هلايفٟ طم٠ََٖ حٌٕظخثؾ حٌظٟ ًٚٛ ا١ٌٙخ  ٠ز١ٓ

 يٍ ؽٛش رٕلٛذ ػًهٛخ انزذلٛك 

 (19ٙ.  ،٠2015ٕمُٔ حٌظيل١ك ِٓ ك١غ طٛل١ض حٌؼ١ٍّش ٚاؿَحء حلاهظزخٍحص اٌٝ ٔٛػ١ٓ )ٍٔٛ حٌي٠ٓ،

  :ٙ٠ظ١ِّ حٌظيل١ك حٌٕٙخثٟ رؤٔٗ ٠ظُ رؼي حٔظٙخء حٌٕٔش حٌّخ١ٌش ٚاػيحى حٌلٔخرخص ٚحٌمٛحثُ انزذلٛك انُٓبئ

ٝ ٌ٘ح حلأٍٓٛد ػخىس فٟ حٌّٕ٘آص حٌٜغ١َس ٚحٌّظٛٓطش حٌّخ١ٌش حٌوظخ١ِش، ٠ٍٚـؤ حٌّيلك حٌوخٍؿٟ اٌ

 حٌلـُ. ِٚٓ ِِح٠خٖ طوف١ٞ حكظّخلاص حٌظلاػذ ٚطؼي٠ً حٌز١خٔخص.

 :٠ؼٕٟ أْ ػ١ٍّش حٌفلٚ ٚحلإؿَحءحص حلاهظزخ٠ٍش طظُ ػٍٝ ِيحٍ حٌٕٔش حٌّخ١ٌش  انزذلٛك انًغزًش

س اؿَحء طيل١ك آهَ رؼي الفخي ٌٍّٕ٘ؤس، ٚرط٠َمش ِٕظظّش ٚٚفمخ  ٌزَٔخِؾ ُِٕٟ ِليى ِٔزمخ ، ِغ ٍَٟٚ

حٌيفخطَ فٟ ٔٙخ٠ش حٌٕٔش حٌّخ١ٌش ٌٍظلمك ِٓ حٌظ٠ٛٔخص ح٠ٍَٚ٠ٌش لإػيحى حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش حٌوظخ١ِش. فخٌظيل١ك 
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حٌّٔظَّ ٠ؼًّ ػٍٝ ِؼخٌـش حٌؼ١ٛد ٚحلأظمخىحص حٌظٟ ٚؿٙض اٌٝ حٌظيل١ك حٌٕٙخثٟ، ٠ٚؼي ٌ٘ح حٌٕٛع ِٓ 

  ٘خ ِٓ حٌّٕ٘آص حٌظٟ طمَٛ رؼًّ ٟوُ. ٌَ٘وخص حلأِٛحي ٚغ١َحٌظيل١ك ِٕخٓزخ  

 ؽٛش ْذف انزذلٛكيٍ

 ( 26ٙ. ، 2012حٌؼِد،ٚ ظّٟ)ٌٔٝ احٌظيل١ك ِٓ ك١غ ٘يف حٌظيل١ك ٠مُٔ 

 ٙفلٚ حٌيفخطَ ٚحٌّٔظٕيحص ٚحٌز١خٔخص حٌّلخٓز١ش ٚأٔظّش حٌَلخرش حٌيحه١ٍش حٌوخٛش  :رذلٛك يبن ٛ٘

 .لٚ ٚحٌظم٠ََ ٚحٌظلمكرّٕ٘ؤس ِؼ١ٕش رٙيف حٌوَٚؽ رَأٞ فٕٟ ِلخ٠ي ٠ًّٚ٘ حٌف

 ٛس ٌظلم١ك ألٜٝ ػخثي ِّىٓ رؤلً طىٍفش ِّىٕشؤس طٔؼٝ رخٌّٕ٘حلإىحٍ٘ٛ حٌظؤوي ِٓ أْ ٔ ك إداس٘:رذل. 

  لي طلممض رخٌفؼً ٚحٌٙيف ِٓ  حٌّٟٛٛػش ٌٍّٕ٘ؤس ِٔزمخ   حلأ٘يحف٠ؼٕٟ حٌظلمك ِٓ أْ  :ذافالأْرذلٛك

 حلأىحء.ٌ٘ح حٌظيل١ك ٘ٛ طل١ٔٓ 

 ََٕٙططز١ك حٌَ٘وش ٌٍٕٜٛٙ حٌمخ١ٔٛٔش ٚطم١ي٘خ رؼمي٘خ حٌظؤ١ٟٓٔ ٚٔظخِٙخ  ٘ٛ حٌظؤوي :رذلٛك لب ِٓ

 .حٌظٟ أٛيٍطٙخ حٌلىِٛخص حٌّوظٍفش ٌلأٔظّش حٌّخ١ٌش ٚحلإىح٠ٍشوٌٌه ططز١مٙخ ٚحٌيحهٍٟ 

 ٙحٌظلمك ِٓ ل١خَ حٌَّ٘ٚع رٛحؿزٗ حطـخٖ حٌّـظّغ رظلم١ك حٌَفخ١٘ش ٚهيِش  :رذلٛك اعزًبػ ٛ٘

 .حٌّـظّغ

 زذلٛك انًؾبعجٙأًْٛخ ان -ساثؼبً 

ك١غ طؼظّي ٌٖ٘ حٌـٙخص ػٍٝ طم٠ََ حٌّيلك ، طظؼيى حٌـٙخص حٌظٟ طٙظُ رخٌظيل١ك ٓٛحء ىحهً حٌّئٓٔش أَ هخٍؿٙخ

 فٟ حطوخً لَحٍحطٙخ، ٌٚٔوَ ِٓ حلأ١َحف حٌّؼ١ٕش حٌـٙخص ح٢ط١ش:
 

 :حطوخً ٚوط٢١ ك١غ اْ حػظّخى حلإىحٍس فٟ ػ١ٍّش حٌظ ٠ؼظزَ حٌظيل١ك ُِٙ لإىحٍس حٌَّ٘ٚع إداسح انًُشبح

 ،حٌلخ١ٌش ٚحٌّٔظمز١ٍش ٚحٌَلخرش ػٍٝ حٌظيل١ك ٠ـؼً ِٓ ػًّ حٌّيلك كخفِ ٌٍم١خَ رٌٖٙ حٌّٙخَ َحٍحصحٌم

 (.23-22، ٙ ٙ:2014اٌٝ طٛؿ١ٗ حلآظؼّخٍ ٌٍّٕ٘ؤس )وخفٟ، وٌٌه ٠ئىٞ طيل١ك حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش

  ش فٟ حطوخً لَحٍحطٙخ رّٕق طؼظّي ِئٓٔخص حٌظ٠ًّٛ ػٍٝ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش حٌّيلم :ٔانذائٌُٕانًصبسف

طؼظّي طم٠ََ حٌّيلك ٌيحٍٓش ٚطل١ًٍ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ِٚيٜ لٛطٙخ لزً حٌَ٘ٚع فٟ حٌمَٚٝ، ك١غ أٔٙخ 

١١ُ ىٍؿش حٌوطَ فٟ حلإكـخَ ػٕٗ ػٓ ٠َ١ك طم َٜفٟ ٚطؼظّي وؤٓخّ ٌٍظٛٓغ ف١ٗ إِٔٚق حلاثظّخْ حٌّ

 (14، ٙ.2010حٌَّٜفٟ )ؿزَحْ،  ِٕق حلاثظّخْ

 ك١غ أْ  اٌٝ حٌَ٘وش،ؿٌد حٌّٔظؼ٠َّٓ  ٘ٛىٍٚ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش حٌّيلمش  ل ٔانًغزضًشٌٔ:سعبل الأػًب

حلآظؼّخٍ فٟ كمٛق ٍِى١ش، أٚ ١ٓ، ٚط٘ـ١ؼُٙ ػٍٝ فٟ هٍك ػمش حٌّٔظؼ٠َّٓ حٌّلظٌٍّٖ٘ حٌمٛحثُ طُٔٙ 

  .(Rudhan et al, 2017,p.119)حٌمَٚٝ ٚحٌّٕق  أٗىخي أهَٜ ِٕٙخحلآظؼّخٍ فٟ 

 ِؼً  حلأغَحٝطؼظّي حٌـٙخص حٌلى١ِٛش ػٍٝ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش حٌّيلمش فٟ حٌىؼ١َ ِٓ  ٛخ:انغٓبد انؾكٕي

ثذ، ِٕق حٌمَٚٝ ٚحٌيػُ ٌزؼٞ حٌٕ٘خ١خص رخلإٟخفش اٌٝ َححٌَلخرش ٚحٌظوط٢١، فَٝ ح٠ٌ
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 حٌّئٓٔخص حٌمخ١ٔٛٔش طؼظّي ػٍٝ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش حٌّيلمش فٟ كخٌش ٔ٘ٛد هلاف ر١ٓ حٌّٕ٘خس ٚأٞ ١َف

 (.9، ٙ.2014)وخفٟ،

 رمبسٚش يذلك انؾغبثبد -خبيغبً 

 ٌظخ١ٌش:حٌظمخ٠ٍَ ح٠ٕظؾ ػٓ ػ١ٍّش حٌظيل١ك حٌظم٠ََ حٌٕٙخثٟ ٌٍّيلك ػٓ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش حٌٌٞ ٠ظ٠ّٓ ٚحكيح  ِٓ 

ِظلفع ٌٍّيلك ػٕيِخ ٠ٔظٕظؾ أْ  أْ ٠ظُ حٌظؼز١َ ػٓ ٍأٞ غ١َ ٠ـذ )َظٛف(: ثذٌٔ رؾفع انزمشٚش .1

 لإ١خٍ ١زمخ   حٌّخى٠ش(أٚ طؼَٝ رؼيحٌش وخفش حٌٕٛحكٟ )ش ٚػخىٌش ٛخىل ٍٛٛس طؼطٟحٌّخ١ٌش حٌمٛحثُ 

أْ  ّٟٕٟ اٌٝ ِظلفع أ٠٠خ ر٘ىً ٍأٞ غ١َ حٌّظ٠ّٓ حٌّيلكلي ١٘٠َ طم٠ََ  ،حٌّخٌٟ ِليى ٌٍظم٠ََ

ػٍٝ ٔلٛ حلإفٜخف ػٕٙخ ٚأػَ٘خ ٠ظُ طلي٠ي٘خ ٚ ١َق ططز١مٗحٌّزخىة حٌّلخٓز١ش أٚ فٟ  أٞ طغ١َحص فٟ

 .(654.، 2010ٙش )ٌطفٟ،حٌّخ١ٌٛل١ق فٟ حٌمٛحثُ 

 

ػ١ٍّش  هًٍ فٟرَأٞ ِظلفع، اًح ٛخىف  حٌلٔخرخص رخلإىلاء٠مَٛ ِيلك  :(انًمٛذ) انزؾفظٙ انزمشٚش .2

 فٟ ٌٖ٘، ف١ىْٛ طم٠ََٖ ِٗخ ٠م١ي ٍأ٠ ٌّخ١ٌشحٌمٛحثُ ح فٟؼٍِٛخص حٌٛحٍىس حٌّحٌز١خٔخص ٚ أٚ فٟحٌظيل١ك 

ا١ٌٙخ، ِؼً ٚؿٛى  حلإٗخٍس٠َٜ ِٓ ح٠ٌٍَٚس  حٌظٟ ٗٔظمخىحطحأٚ  طّؼً حػظَحٟخطٗرظلفظخص  ح  ِم١ي حٌلخٌش

ح٠ٌٍَٚٞ  ، ِٚٓ ػ١ٍٙخ حٌّظؼخٍف حٌّزخىة حٌّلخٓز١شل١ٛى ػٍٝ ٔطخق ػ١ٍّش حٌظيل١ك أٚ طؼي٠ً ططز١ك 

ٚريٍؿش وخف١ش  ٘خِش، أٞ أْ طىْٛ حٌظلفظخص حٌّيلكطم٠ََ  فٟحٌٕٔز١ش ٌٍظلفع حٌٛحٍى  ِلاكظش حلأ١ّ٘ش

فع فمَس ِٔظمٍش طٟٛق لطأْ ٠ًّ٘ حٌظم٠ََ حٌٌٞ ٠ٕطٛٞ ػٍٝ  ٠ـذ، وّخ َحٌظم٠َ فٟ ٘خًوَ طزٍَ

 (106، ٙ.2009حٌوط١ذ ٚحٌَفخػٟ،  ( أٓزخد حٌظلفع

 

ٌٕظ١ـش طّؼً حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش  لا٘ٛ ػىْ حٌظم٠ََ حٌٕظ١ف، ٠ٚٔظويَ ػٕيِخ  انشأ٘ انغهجٙ انًؼبكظ: .3

ِ حٌّخٌٟ حٌّظؼخٍف ػ١ٍٙخ ٚفك حٌّزخىة حٌّلخٓز١ش حٌَّو ٚٛخىلخ   لا  ػخى طّؼ١لا  ػّخي ح٠ٌٕٛٔش حلأ

ٚحٌّمزٌٛش ر٘ىً ػخَ. ٠ٚـذ أْ طىْٛ حٌظلفظخص ًحص أ١ّ٘ش ٔٔز١ش وز١َس فٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش، ٠ٚمَٛ 

 .(47، ٙ.2012)١ْٙٛٛ،  ٚحٌزَح١٘ٓ رخلأىٌشظز٠ََ ٍأ٠ٗ رحٌّيلك 

 

 ٚلا (،ل١كأٞ اؿَحءحص حٌظي) حلاهظزخٍفلٚ ٚحٌرؼ١ٍّخص  ٌّيلكػٕيِخ ٠مَٛ ح :إثذا  انشأ٘ػٍ  الايزُبع .4

٠ّظٕغ أْ  ػ١ٍٗ الا، فّخ حٌفٕٟ حٌّلخ٠ي ٌَٗأ٠ أىٌش ٚاػزخطخص ٌظى٠ٛٓ أٓخٓخ  طـ١ّغ ًٌه  لاي٠ٔظط١غ ِٓ ه

٠ٔظط١غ اػطخء  لا ٗفمَس اريحء حٌَأٞ رؤٔ فٟحٌظيل١ك، ٠ٌٚوَ  طلض ٌّخ١ٌشحٌمٛحثُ ح ػٓ ٗػٓ اريحء ٍأ٠

،  2009)ٓٛحى، ٗػٓ اريحء ٍأ٠٠ّظٕغ  ٗؿؼٍظحٌظٟ  ؿ١ّغ حلأٓزخدكٛي طٍه حٌمٛحثُ، ػٍٝ أْ ٠ٌوَ  ٍٗأ٠

.ٙ113). 
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  دصفبد سأ٘ يذلك انؾغبثب -عبدعبً 

ِٓ حٌٕخك١ش حٌف١ٕش رّـّٛػش ِٓ لا  ِٚمزٛ لاثّخ  ِيلك حٌلٔخرخص كظٝ ٠ىْٛ ١ٍّٓخ ٍِٚأٞ ٠ـذ أْ ٠ظ١ِّ 

 :(112.، 2010ٙٚى٠خْ، حٌٛلخى،) حٌٜفخص أٚ حٌوٜخثٚ حٌٙخِش ٚحٌظٟ ِٕٙخ ِخ ٠ٍٟ

   رَٔخِؾ ػًّ ِيلك حٌلٔخرخص لإٔـخٍُٝ حٌىفخءس ح١ٌّٕٙش ٚحٌّٙخٍس حٌّطٍٛرش ػ أْ ٠ىْٛ ِز١ٕخ. 

 ٚ َ٠ظؤػَ رؤ٠ش ٟغ١ٛ لي طمغ ػٍٝ  ألاأْ ٠ىْٛ ٍأ٠خ ِلخ٠يح ٚغ١َ ِظل١ِ ٌطَف ػٍٝ كٔخد ١َف أه

 . .ِيلك حٌلٔخرخص رط٠َمش ِزخَٗس أٚ غ١َ ِزخَٗس

 ْ٠ؼزَ ػٓ ٗو١ٜش ِيلك حٌلٔخرخص حٌٌحط١ش ٚ رخٌفؼًػٓ ٔظخثؾ ٚحلؼ١ش كيػض  ٠ؼزَ ٚحلؼ١خ  ٍأ٠خ  ٠ىْٛ  أ

 .ٌّخ لخَ رٗ ِٚخٍٓٗ ِٓ أػّخي طيل١ك حٌلٔخرخص ٚٚفمخ  

  ّرؤْ ٠ٔزك حلظٕخع ِيلك ٚ ،ٚحٌظل١ًٍ ٚحٌظّل١ٚ حٌيٍحٓشِيلك حٌلٔخرخص  ٍأٞ أْ ٠ىْٛ أٓخ

ػ١ٍٗ فٟ  حلاػظّخىحٌلٔخرخص رخٌَأٞ ٚاريحثٗ ٌٗ ل١خِٗ رظم١١ُ ٔظخَ حٌَلخرش حٌيحه١ٍش ٚطلي٠ي ِيٜ اِىخ١ٔش 

 . .ِـخي طٕف١ٌ رَٔخِؾ ِيلك حٌلٔخرخص

  ٠مَٛ ِيلك حٌلٔخرخص رظـ١ّغ أىٌش ٚأ ،١ٍّٓٚش ِلاثّشٞ رط٠َمش حٌَأ٠ـذ أْ ٠ىْٛ أٓخّ اريحء ْ

 .ٚرخٌظخٌٟ اريحء ٚطم٠ََ حٌَأٞح حلأٓخّ ٚحٌىخف١ش ٌظى٠ٛٓ ٌ٘ لاثّشٚحٌّ حلإػزخص حٌلاُِش

 يفٕٓو عٕدح انزذلٛك -عبثؼبً 

رؤٔٙخ ػزخٍس ػٓ ِـّٛػش ِٓ حٌٜفخص ٚحٌوٜخثٚ حٌظٟ ٠ظ١ِّ رٙخ حٌّٕظؾ أٚ  سػَف حٌزؼٞ حٌـٛى 

ؼٗ أٚ حٌويِش، ٚحٌظٟ طئىٞ اٌٝ طٍز١ش كخؿخص حٌّٔظٍٙى١ٓ ٚحٌؼّلاء، ٓٛحء ِٓ ك١غ ط١ُّٜ حٌّٕظؾ أٚ ط١ٕٜ

 .(264ٙ. ،2013ليٍطٗ ػٍٝ حلأىحء فٟ ٓز١ً اٍٟخء ٘ئلاء حٌؼّلاء ٚآؼخىُ٘ )ٔىٗ ٚحلأٓيٞ،

 

ِيٜ ٍٟٝ حٌؼ١ًّ ػٓ ٔظخثؾ ػ١ٍّش حٌظيل١ك حٌظٟ ؤٔٙخ فؼَفٙخ رؼ٠ُٙ رؿٛىس حٌظيل١ك  طؼخ٠ٍفر١ّٕخ طؼيىص 

حٌظيل١ك حٌؼخًِ فٟ رّؼخ١٠َ حٌظيل١ك ٚطٛحفَ حٌوٜخثٚ حٌ٘و١ٜش ٌيٜ ف٠َك  حلاٌظِحَطظلمك ِٓ هلاي 

ٌٝ ا، رخلإٟخفش ٘خٚغ١َِؼً حٌّئ٘لاص حٌؼ١ٍّش ٚحٌؼ١ٍّش، حلآظملاي، حٌىفخءس ٚحٌؼٕخ٠ش ح١ٌّٕٙش  ِٕ٘ؤس حٌظيل١ك

ْ طىْٛ ِٛحوزش لأحٌـٛىس طلظخؽ  ، وّخأْ حٌـٛىس طظلمك رظٛحفَ ِـّٛػش ِٓ حٌؼٛحًِ فٟ ِىظذ حٌظيل١ك

 حٌّٔظف١يس ِٓ ٔظخثؾ حٌظيل١كَحف ِٓ أؿً طلم١ك ٍٟٝ ؿ١ّغ حلأ١ٌٍظغ١َ فٟ طلم١ك ٍٟخ حٌؼّلاء 

 (41.، 2018ٙ)حٌٕؼٔخْ،
 

حٌٟٛغ خْ أوزَ رؤْ حٌز١خٔخص حٌّخ١ٌش طؼىْ رؤِخٔش ّٟحٌظيل١ك رؤٔٙخ  َفض ؿٛىسػُ آهَ ٚفٟ طؼ٠َف 

حلأٓخ١ٓش ٌٍَ٘وش اػيحى حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش ٚحٌوٜخثٚ  ١َٚٗ ٔظخَ ًٌٚه ّٟٓ ،ٌٍَ٘وش حلالظٜخىٞ حٌمخثُ

(DeFond and Zhang, 2014, p.3). 

 

ٗ ِٓ ٌُ ٠َى طؼ٠َف ٚحٟق ٚٗخًِ ِٚظفك ػ١ٍٗ ِٓ لزً حٌزخكؼ١ٓ ٚحٌيح١ٍٓٓ ٠َٚؿغ ًٌه اٌٝ حٌٕظَ ا١ٌٚ

  :ٚؿٙخص ٔظَ ِظؼيىس ِٚوظٍفش، ٚرخٌَغُ ِٓ ٌ٘ح حهظلاف حٌٛحلغ ٠ّىٓ حٌظ١١ِّ ر١ٓ ِيٍٓظ١ٓ أٓخ١ٓظ١ٓ
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  ٗرؼشٚف د٘ أَغهٕ نغٕدح انزذلٛك انًذسعخ الأٔن 

ٌـٛىس حٌظيل١ك ِٓ أوؼَ حٌظؼ٠َفخص حٌظٟ ٌم١ض  (٠De Angelo, 1981, P186ؼظزَ طؼ٠َف )

ؿٛىس حٌظيل١ك رؤٔٙخ: حكظّخي ل١خَ حٌّيلك رخوظ٘خف أٞ  فض، ك١غ ػَِـخي حٌظيل١كٟ فػخِخ   لا  لزٛ

 ٌ٘ح حٌوَق. طم٠ََ ػٓاػيحى هَق فٟ حٌٕظخَ حٌّلخٓزٟ ٌٍؼ١ًّ ٚ
 

 ٚحٌؼخٟٔ ٠ظؼٍك رّٟٛٛػ١شحلأٚي ٠ظؼٍك رؤ١ٍ٘ش حٌّيلك  :ل١ّٔٓطٕمُٔ اٌٝ  ؿٛىس حٌظيل١ك أٞ أْ

ىٞ أٔـٍٛ ِخ ر١ٓ ؿٛىس  وّخ ٍر٢ طؼ٠َف ،حٌّيلك ٚطَٜفٗ ر٘ؤْ حٌظ١ٍ٠ً فٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش

فخٌظم٠ََ حٌّخٌٟ ٠ّؼً ؿٛىس طيل١ك ػخ١ٌش فٟ كخي حوظ٘ف حٌّيلك  ؛حٌظيل١ك ٚؿٛىس حٌظمخ٠ٍَ حٌّخ١ٌش

ؼظزَ ىٞ حٔـٍٛ ِٔظٜٛ ٠ٚرٕخء ػٍٝ ًٌه  ،وخفش حٌوَٚلخص )حلأظٙخوخص( ٚػَٟٙخ فٟ طم٠ََٖ

 ٌّيلك، ِم١خٓخ  ح ١َ ِىظ٘فش ٚغ١َ ِؼَٟٚش ّٟٓ طم٠ََحٌظؤوي رؼيَ ٚؿٛى أهطخء ؿ٠َ٘ٛش غ

 .ٌـٛىس حٌظيل١ك

 

ػ١ٍٙخ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش  طلظٛٞأْ حوظ٘خف حلأهطخء ٚػ١ٍّخص حٌغٖ حٌظٟ  ٠ٚئهٌ ػٍٝ ٌٖ٘ حٌّيٍٓش 

وّخ أْ حوظ٘خف حلأهطخء  ،حٌٛك١ي حٌٌٞ ٠ّىٓ ِٓ هلاٌٗ حٌلىُ ػٍٝ ؿٛىس حٌظيل١ك ١ٌْ حٌّؼ١خٍ

 .(51ٙ. ،2015ٌ٘خ١٘ٓ،)ح ٚحٌغٖ فٟ حٌمٛحثُ ١ٌْ حٌٙيف حلأٓخٟٓ ِٓ ػ١ٍّش حٌظيل١ك

 

 انًذسعخ انضبَٛخ: يغزٕٖ الانزضاو ثبنًؼبٚٛش 

فٟ ٌ٘ح ، ِغ ؿ١ّغ حٌّؼخ١٠َ ًحص حٌٍٜشخ  طّخِ مخ  مَٛ حٌّيلك رؤىحء ِّظخُ فٟ حٌـٛىس اًح وخْ ِظٛحف٠

 ,Tritshler) كفبْ ِٔظٜٛ حلاِظؼخي ٌّؼخ١٠َ حٌَّحؿؼش ٠ؼىْ ِٔظٜٛ ؿٛىس حٌظيل١ ١ٔخق؛حٌ

2014, p.10). 

 انزذلٛكعٕدح أًْٛخ  -صبيُبً 

حٌّٔظف١يْٚ ِٓ  -حٌَ٘وش ِلً حٌظيل١ك -ف ػ١ٍّش حٌظيل١ك )حٌّيلكَحلأ١ ٠ٍَٟٚخ   ِطٍزخ   ؿٛىس حٌظيل١ك طّؼً

حٌّـخلاص طٕزغ أ١ّ٘ش ؿٛىس حٌظيل١ك ِٓ هلاي ٚ ،رٙخ٠ـذ حلا٘ظّخَ ، ٌٌح حٌّٕظّخص ح١ٌّٕٙش( -هيِخص حٌظيل١ك

 (:266-265، ٙ.ٙ:2013حٌظخ١ٌش )ح١ٌٍٙزٟ ٚهٍف، 

 .َ رخٌّؼخ١٠َ ح١ٌّٕٙشحطؤو١ي حلاٌظِ .1

 .حلإٓٙخَ فٟ ط١١٠ك فـٛس حٌظٛلؼخص فٟ حٌظيل١ك .2

 .طؼ٠ِِ اِىخ١ٔش حوظ٘خف حٌّوخٌفخص ٚحلأهطخء حٌّٛؿٛىس فٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش .3

 .حلإٓٙخَ فٟ طيػ١ُ ِفَٙٛ كٛوّش حٌَ٘وخص .4

  .حٌؼمش فٟ طم٠ََ حٌظيل١ك ِٜٚيحل١ش حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ٠ُخىس .5

 س.ؿ١يأىحس طٕخف١ٔش  .6
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ِىخطذ حٌظيل١ك ٌظلم١ك ِٔظٜٛ ػخٌٟ ِٓ ؿٛىس حٌظيل١ك لإهلاء ِٔئ١ٌٚظٙخ أِخَ  ٚحٔطلالخ  ِٓ ٌٖ٘ حلأ١ّ٘ش طٔؼٝ

طٔخػي حٌّىخطذ فٟ طـٕذ حٌؼمٛرخص ح١ٌّٕٙش  ؿٛىس حٌظيل١ك ْأف حٌّٔظف١يس ِٓ ٔظخثؾ حٌظيل١ك، اً ححلأ١َ

َ رخٌّؼخ١٠َ حٌظيل١م١ش حهلاي حٌظؤو١ي ػٍٝ حلاٌظِِٓ  ؛ِوخٌفش أٚ طم١َٜ فٟ أػّخي حٌظيل١ك ء أَٞحٚحٌمخ١ٔٛٔش ؿ

طم٠ُٛ حٌّيلك ٌّوخ١َ  اٌٝ ؿخٔذ ،حٌّل١ٍش ٚحٌي١ٌٚش ٚلٛحػي حٌٍٔٛن حٌّٕٟٙ ٚحٌظؼ١ٍّخص ٚحٌمٛح١ٔٓ ًحص حٌٍٜش

ح١ٌّٕٙش  ٚحطزخع ١ٓخٓخص ًحص وفخءس ٌٍظؼ١١ٓ ٚحٌظَل١خص ٚحٌظٟ ٓظَوِ ػٍٝ حٓظمطخد حٌىٛحىٍ ؼ١ًّحٌؼًّ ٌيٜ حٌ

حٌّٟٛٛػ١ش، ٚػٍٝ ٔلٛ ِّخػً  حِظلاوُٟٙ طوٜٜخص ِظؼيىس ِغ ف سحٌؼخٌٟ فٟ حٌظؤ١ً٘ ٚحٌوزًَحص حٌّٔظٜٛ 

ٌزَحِؾ حٌظي٠ٍذ حٌّٕٟٙ  ص حٌف١ٕش ٚح١ٌّٕٙش ٌىٛحىٍ٘خ ِٓ هلاي حٌظوط٢١ حٌـ١ييٍححٌٔؼٟ ٌظلي٠غ ٚطط٠َٛ حٌم

 (.4،ٙ.2011حٌّؼيس )ٍحٟٟ،

 عٕدح انزذلٛك يؾذداد -ربعؼبً 

ٌظلي٠ي وّخ ًوَ ٓخرمخ ، طُ اؿَحء حٌؼي٠ي ِٓ حلأرلخع ٚحٌيٍحٓخص ٛىس حٌظيل١ك ـٌٔظَح  ٌٛؿٛى طؼخ٠ٍف ػيس 

ِٚٓ حٌؼٛحًِ حٌظٟ طُ  َ،ٚو١ف طوظٍف ِٓ لطخع اٌٝ آه ٌظيل١كحٌؼٛحًِ حٌّوظٍفش حٌظٟ ٌٙخ طؤػ١َ ػٍٝ ؿٛىس ح

 حٌظطَق ٌٙخ:

ٍٜلش ِخ١ٌش فٟ ػٓ حلأ١َحف حٌظٟ لي ٠ىْٛ ٌٙخ ِ ٟحٌوخٍؿ يلك٘ٛ حٓظملا١ٌش حٌّ اعزملانٛخ انًذلك: .1

٠ظطٍذ ِٓ ًٌٚه ّٟٛٛػٟ. حٌٕٙؾ حٌرخٌِٕح٘ش ٚػ١ٍّش حٌظيل١ك ٠ظ١ِّ ٚأْ حٌؼًّ حٌٌٞ ٠ظُ طيل١مٗ. 

وّـخ اْ ِفٙـَٛ ، (Kesimli, 2019, p.129) حٌم١خَ رؼٍّٗ رل٠َش ٚرط٠َمش ِٟٛٛػ١ش يلكحٌّ

 (:41، ٙ.2013حٌي٠ذ ٚٗلخص، )٠ٕمٔـُ اٌٝ ؿِأ٠ٓ  حلآظملاٌٟ

  خٌٕٛحكٟ رحٌّيلك ١ًٕ٘خ   حٓظملايلغ: ٘ٛ ػزخٍس ػٓ كخٌش ١ًٕ٘ش طؼٕٟ ٚؿٛد فٟ حٌٛححلآظملا١ٌش

 .ٟغ١ٛ فٟ َِحكً ػ١ٍّش حٌظيل١كلأٞ ٠ظؼَٝ  لا ، أٞ أْحٌّظؼٍمش رّٙخِٗ وخفش

 حٌّيلك،  لآظملايرٕظَس ِٔظويِٟ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش  فٟ حٌظخَ٘: ٠َطز٢ ٌ٘ح حٌّفَٙٛ حلآظملا١ٌش

 .فٟ حٌّٕ٘ؤ ِلً حٌظيل١ك ِخ ٠ظطٍذ ػيَ ٚؿٛى ِٜخٌق ٌٍّيلك

 

رـ١ٓ كــُ ِىظـذ حٌظـيل١ك لالش أػزظـض ِـّٛػـش ِـٓ حٌيٍحٓـخص ٚؿـٛى ػ ؽغى يُشأح انزذلٛك: .2

ِفِٙٛـخْ ٌلــُ ِىظـذ حٌظـيل١ك أٌّٚٙـخ كــُ حٌّىظـذ ٔفٔـٗ ٚػخ١ّٔٙـخ  ٚؿـٛىس حٌظـيل١ك، ٕٚ٘ـخن

خٓـزش، ك١ـغ اْ رؼـٞ حٌىظـخد ٠ـَْٚ هـيِخص حٌظـيل١ك ٚحٌّل ِمـيحٍ ِٔـخّ٘ظٗ حٌٕٔـز١ش فـٟ ٓـٛق

ػٍـٝ  لا  لـيِض ىٍحٓـخص أهـَٜ ىٌـ١ٚ ،وزـي٠ً ٌٍــٛىس وـئَظِف١ِٛٙـٗ ٠ حهظلافكــُ حٌّىظـذ ػٍـٝ 

 .(685ٙ. ،2011ٍحٟٟ،)حٌٔٛق طؼظزَ أوؼَ ؿٛىس  ػٍـٝ كٜـش أوزـَ فـٟ ح١ٌّٔطَسأْ حٌّىخطـذ 

 

ٚ حٌََٓٛ حٌظٟ ٠ظمخٟخ٘خ حٌّيلك ٔظ١َ أؿٍٛ حٚ حلأ طؼَف أطؼخد حٌّيلك رؤٔٙخ حٌّزخٌغ أرؼبة انزذلٛك: .3

طؼخد رّٛؿذ حٌؼمي حٌٌٞ ٠ظُ ر١ٓ حٌظيل١ك ٌلٔخرخص َٗوش ِخ، ك١غ ٠ظُ طلي٠ي كـُ حلأ ل١خِٗ رؼ١ٍّخص
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ٌٍِِٓ حٌٌٞ طٔظغَلٗ ػ١ٍّش حٌظيل١ك ٚكخؿش ٚٔٛع حٌويِخص  حٌَ٘وش ِلً حٌظيل١ك ٚر١ٓ حٌّيلك ٚفمخ  

 (.106 .ٙ ،2011ِلّٛى ٚآهَْٚ، ) حٌّطٍٛرش ِٕٗ ٚكـُ ٌٖ٘ حٌؼ١ٍّخص
 

ّ٘خ: حلأٚي ٚؿٛىس حٌظيل١ك ًٌٚه ٌٔزز١ٓ حػ١ٕٓ  حٌّٕوف٠ش ٠ّىٓ أْ طئىٞ اٌٝ حٔوفخٝ فٟ دطؼخحلأ

لزٛي حٌّيلك طيل١ك  ؛أِخ حٌؼخٟٔ، ػخ١ٌش دِمخٍٔش فٟ كخي وخٔض حلأطؼخ دػيَ ل١خَ حٌّيلك رخٌـٙي حٌّطٍٛ

حٌّميِش ًٌٚه ػٍٝ أًِ حٌظؼخلي ِؼٗ ٌؼيس  دػٓ حلأطؼخػ١ٍّخص حٌؼ١ًّ ػٍٝ حٌَغُ ِٓ حٔوفخٝ حٌظىٍفش 

 (.66ٙ. ،2015)حٌ٘خ١٘ٓ، ٕٓٛحص ِظظخ١ٌش ٚطلم١ك حٌَرق فٟ اؿّخٌٟ ٕٓٛحص حٌظؼخلي

 

لاٍطزخ١ لي ٠٘ىً ح ٚحٌؼ١ًّ. يلكػٍٝ أٔٙخ ١ٛي حٌؼلالش ر١ٓ حٌّظيل١ك حٌ ِيس٠ظُ طؼ٠َف يذح انزذلٛك:  .4

ّؼَفش ر١ٓ حٌ٘و١ٜش ٚحٌؼلالخص ١ٌش؛ ٔظ١ـش ٌظٛػ١ك حٌح  ٌلآظملاحٌط٠ًٛ ر١ٓ حٌّيلك ِٚٛوٍٗ طٙي٠ي

ٚرَٜف حٌٕظَ ػٓ ٌ٘ح حٌظٙي٠ي  ،ِٓ ؿخٔذ حٌّيلك حٌلٌٍئىٞ اٌٝ ليٍ ألً ِٓ ٠، ٚ٘ٛ ِخ لي طَف١ٓحٌ

ّيلك ٌٍ ؿٙي ألً ١ٓئىٞ اٌٝ ًٌٚه، رٍَّٚ حٌٛلض خ  ٍٚط١ٕ١ أَِح   حٌلٔخرخص طيل١كلي ٠ٜزق  ١ش؛ٌلآظملاٌ

 .Okolie, 2014, p. 70)) َلخرش حٌيحه١ٍش ِٜٚخىٍ حٌّوخ١َحٌطلي٠ي ٔمخ١ ح٠ٌؼف فٟ فٟ 

ٌٍّيلك حٌوخٍؿٟ، ٌّخ ٌٌٌه ِٓ أػَ ػٍٝ طل١ٔٓ  لإٌِحِٟحٌظغ١١َ حٌيٍٚٞ ح ػٌٌٍٝح فبْ حٌظؤو١ي 

ػلاع ٕٓظ١ٓ أٚ  حلألً اٌِٝغ َِحػخس أْ حٌّيلك ٠لظخؽ ػٍٝ  ،حٌّميِشٚؿٛىس حٌويِخص  لا١ٌظٗحٓظم

ٚلي ٛيٍ ٔظخَ حػظّخى ِفظٟ٘ حٌلٔخرخص ٌيٜ حٌـٙخص  ،١ً حٌـي٠يٕٓٛحص ٌفُٙ أٔظّش ٚػ١ٍّخص حٌؼّ

ك١غ ٜٔض حٌّخىس حٌَحرؼش  2006حٌّخ١ٌش ح٠ٌٍٛٔش فٟ حٌؼخَ  حلأٍٚحق ٚحلأٓٛحقحٌوخٟؼش ٌَلخرش ١٘جش 

ِٓ أٍرغ ٕٓٛحص  أوؼ٠َظُ طؼ١١ٓ ًحص حٌّيلك  ِٕٗ ػٍٝ أْ ٠ؼ١ٓ ِيلك حٌلٔخرخص ٌٕٔش ِخ١ٌش ٚحكيس، ٚحلا

فىَس حٌؼخٌمش حٌؼى١ٔش حٌرؼي ٠ِٟ ٕٓظ١ٓ ٌٚ٘ح ٠ئوي  لا٠ـُٛ اػخىس طؼ١١ٕٗ رؼي ًٌه ا لاِخ١ٌش ِظظخ١ٌش، ٚ

 (.69،ٙ.2015)حٌ٘خ١٘ٓ، ر١ٓ ١ٛي ِيس حٍطزخ١ حٌّيلك رؼ١ٍّٗ ٚؿٛىس حٌظيل١ك

 

طيل١ك ٕٛخػش حٌظٟ ٌي٠ٙخ هزَس فٟ  ظيل١ك٠ؼظمي أْ ِئٓٔخص حٌ:خجشح انًذلك فٙ يغبل صُبػخ انؼًٛم .5

أفىخٍ  ظ٠ّٓ اػطخءٜٕخػش ٠فٟ حٌظوٜٚ ًٌٚه لأْ حٌ ،َحء طيل١ك ػخٌٟ حٌـٛىساؿلخىٍس ػٍٝ  ِؼ١ٕش

ٚطٛف١َ كٍٛي ؿي٠يس ٌزؼٞ حٌم٠خ٠خ حٌظٟ ٠ٛحؿٙٙخ  ،)هٍك حٌم١ّش ح٠ٌّخفش( رٕخءس ٌّٔخػيس حٌؼّلاء

فٟ حٌّلخفظش ػٍٝ ش حٌّيلم١ٓ ٍغزاٌٝ  ًٌه ٠ٚؼٛى، (Khajavi and Zare, 2016, p.21) حٌؼّلاء

 ٌٝ حلإٌّخَ حٌىخفٟ رّ٘ىلاص حٌٜٕخػشاٟخفش احٌٜٕخػش ٔفٔٙخ  حٌّٔؼش حٌـ١يس فٟ

 .(72،ٙ.2015)حٌ٘خ١٘ٓ،

 
 

ِخص حاْ لخػيس حٌىفخءس ح١ٌّٕٙش ٚحٌؼٕخ٠ش حٌلاُِش طفَٝ حلاٌظِ :انكفب ح انًُٓٛخ ٔانؼُبٚخ انلاصيخ   .6

 :   (83، ٙ.2012)ؿّؼش،  حٌظخ١ٌش ػٍٝ حٌّلخٓز١ٓ ح١١ٌّٕٙٓ

 ٍص ح١ٌّٕٙش رخٌّٔظٜٛ حٌّطٍٛد ٠ٌّخْ كٜٛي حٌؼّلاء أٚ ححٌّلخفظش ػٍٝ حٌّؼَفش ٚحٌّٙخ

 أٛلخد حٌؼًّ ػٍٝ حٌويِش ح١ٌّٕٙش ًحص حٌىفخءس حٌؼخ١ٌش. 
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  ش حٌّؼّٛي رٙخ ػٕي طمي٠ُ حٌويِخصطؤى٠ش حٌّٙخَ رىً حؿظٙخى ٚػٕخ٠ش ٚفمخ ٌٍّؼخ١٠َ حٌف١ٕش ٚح١ٌّٕٙ 

 ح١ٌّٕٙش.

    حٌلىُ حٌٜخثذ فٟ ططز١ك حٌّؼَفش وّخ طظطٍذ حٌويِش ح١ٌّٕٙش حٌظٟ طظُٔ رخٌىفخءس ِّخٍٓش

 ؛ص ح١ٌّٕٙش فٟ أىحء طٍه حٌويِش. ٠ّٚىٓ طم١ُٔ حٌىفخءس ح١ٌّٕٙش اٌٝ َِكٍظ١ٓ ِٕفٍٜظ١ٓحٚحٌّٙخٍ

 حلأٌٚٝ: حٌلٜٛي ػٍٝ حٌىفخءس ح١ٌّٕٙش، ٚحٌؼخ١ٔش حٌّلخفظش ػٍٝ حٌىفخءس ح١ٌّٕٙش.

 

خص اٌٝ هيِخص حٌّيلم١ٓ ِغ طِىحى كخؿش حٌَ٘و (:انخذيبد الاعزشبسٚخ) رمذٚى انًذلك خذيبد أخشٖ .7

ٌظمي٠ُ هيِخص  ًٌٚه رخلآظؼخٔش رُٙ حٌّٔخّ٘ش، ِٛحيٌز١جش حلالظٜخى٠ش ٚظٍٙٛ َٗوخص حلأفٟ ح حٌظطٍٛ

ِؼٍش ػٍٝ ػّخٌٙخ، ِٚٓ حلأأ رلٔخرخص حٌَ٘وش ١ٚز١ؼش ٌُّخِٙاحٌىز١َس ٚ ٌُوزَطٙٔظ١ـش  حٓظ٘خ٠ٍش 

 ٍحصِٔه حٌيفخطَ حٌّلخٓز١ش ٚحلآظ٘خ هيِخص ؛حٌويِخص حلآظ٘خ٠ٍش حٌظٟ ٠ميِٙخ حٌّيلك ٌٍؼّلاء

 7).، 2019ٙ)رم١ٍٗ ٌَُٚٛ،  ىح٠ٍشحلإ خٍحصح٠َ٠ٌز١ش ٚحلآظ٘

لأْ ٠ـئػَ ٓـٍزخ  ػٍـٝ ؿـٛىس حٌظـيل١ك ًٌٚـه  حلآظ٘خ٠ٍش ٌؼّلاثٗأْ طمـي٠ُ ِىظـذ حٌظـيل١ك حٌوـيِخص 

لارظُٙ ِّـخ ٠٠ـؼف ٛـ ِخى٠ـخ   ػّلاثُٙػظّـخى حٌّـيلم١ٓ ػٍـٝ اٌٝ حطمي٠ُ ِؼً ٌٖ٘ حٌوـيِخص ٠ـئىٞ 

ٌٍّٕ٘ــؤس ِّــخ ٠ٙــيى  حلأىٚحٍ حلإىح٠ٍشحٌّٕ٘ــؤس وّــخ أْ ًٌــه ٠٠ــغ حٌّــيلم١ٓ فــٟ  أِـخَ اىحٍس

 (21، ٙ.2012حٌط٠ًٛ، ) رؼ١ٍّش حٌظيل١ك ػٕــي حٌم١ــخَ ِٟٛٛػ١ظُٙ

 

 ٗ يكزت انزذلٛكهػذو ٔعٕد دػبٔ٘ لضبئٛخ يشفٕػخ ػ .8

فٟ أىحء  ُ٘ٚطم١َٜاّ٘خٌُٙ أِخَ حٌّلخوُ ٟي ِيلمٟ حٌلٔخرخص رٔزذ  ػشٌمي ُحىص ػيى حٌم٠خ٠خ حٌَّفٛ

 ٚوخفش ٌٍؼّلاءخ ٙش حٌويِخص حٌظٟ طمي١ِٕش حٌظيل١ك طَطز٢ حٍطزخ١خ  ٚػ١مخ  رٕٛػٙك١غ اْ ِ ،ٚحؿزخطُٙ ح١ٌّٕٙش

ٛحػي ش ٚل١ٕٙحٌّ رظطز١ك حٌّؼخ١٠َ لاٌظِحَٝ ِيلمٟ حٌلٔخرخص حٍحٌّٔظف١ي٠ٓ ِٓ هيِخص حٌظيل١ك، ٌٌح ٠ـذ ػ

ك١غ ٠ّىٓ حػظزخٍ ػيى  ػٕي حٌم١خَ رفلٚ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش، ٚحلأٔظّشٕٟ َِٚحػخس حٌمٛح١ٔٓ ّٙٛن حٌٍحٌٔ

 .(347.،ٙ 2011ٍحٟٟ،) حٌيػخٜٚ ِم١خّ ػىٟٔ ٌـٛىس حٌظيل١ك

 

 يذلك انؾغبثبد سأ٘  .9

ُحىص ٠فظَٝ ِٔظويِٛ ٌ٘ح حٌّم١خّ أْ وٍّخ ُحىص ػيى حٌظمخ٠ٍَ حٌّظلفظش حٌٜخىٍس ػٓ حٌّيلك أوؼَ  

 اًح وخْ حٌظم٠ََ غ١َ ًٌه 0)( اًح وخْ حٌظم٠ََ ِظلفع ٚاػطخء ىٍؿش )1اػطخء ىٍؿش ) ٠ٚظُؿٛىس حٌظيل١ك 

 . 8)، ٙ.2019)رم١ٍٗ ٌَُٚٛ، 
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 الإطبس انؼًهٙ: انضبنشانفصم   

 يمذيخ 

َٗوخص  لأُٓٙ حٌٔٛلٟ ٓؼَحٌّظغ١َ حٌظخرغ ٚ٘ٛ فٟ ػَ حٌّظغ١َحص حٌّٔظمٍش ١ٍٍٙخ لاهظزخٍ ألحٌز١خٔخص ٚططُ ؿّغ 

ز١خٔخص حٌّمطؼ١ش ٌٍٔلآً حٌ ّٔخًؽ رخلاػظّخى ػٍٝ ، ًٌٚهحٌظؤ١ِٓ حٌّيٍؿش فٟ ٓٛق ىِ٘ك ٌلأٍٚحق حٌّخ١ٌش

اٟخفش ػٓ ٓٛق ىِ٘ك ٌلأٍٚحق حٌّخ١ٌش ٚحٌَ٘وخص ِلً حٌزلغ، ٌّلش ِٛؿِس ٌ٘ح حٌفًٜ  ٠ًّٚ٘ ح١ٌِِٕش،

ٚططز١ك ٌٖ٘ حلأٓخ١ٌذ ػٍٝ ٓلآً  ح١ٌِِٕشحٌظؼ٠َف رخلأٓخ١ٌذ حلإكٜخث١ش ٌٍز١خٔخص حٌّمطؼ١ش ٌٍٔلآً اٌٝ 

، ف١ّخ ر١ٕٙخ رٛحٓطش ِٜفٛفش ر١ٍَْٓٛطزخ١ حلا، حهظزخٍ ٌٍّظغ١َحصحٌظل١ًٍ حٌٛٛفٟ ِظغ١َحص حٌزلغ ِؼً؛ 

حهظزخٍ ف١َٟخص ًؽ ٚخحهظزخٍحص حلآظمَح٠ٍش ٚحٌظىخًِ حٌّ٘ظَن ٚفظَس حلإرطخء حٌّؼٍٝ، ِٚٓ ػُ طمي٠َ حٌّٕ

  .زلغحٌ

 يشك نلأٔساق انًبنٛخ يٕعض ػٍ عٕق د -أٔلاً 

ٚٔٚ حٌََّٓٛ ػٍٝ  2006 ٌؼخ55َ  أكيػض ٓٛق ىِ٘ك ٌلأٍٚحق حٌّخ١ٌش، رّٛؿذ حٌََّٓٛ حٌظ٠َ٘ؼٟ ٍلُ 

ر١ٙجش حلأٍٚحق ٚحلأٓٛحق حٌّخ١ٌش  طَطز٢ي حٌّخٌٟ ٚحلإىحٍٞ، ٚأْ طظّظغ حٌٔٛق رخٌ٘و١ٜش حلاػظزخ٠ٍش، ٚحلآظملا

ٚريأ حكظٔخد ِئَٗ حٌٔٛق فٟ  ،10/03/2006حٌٔٛق فٟ  ٚطؼًّ طلض اَٗحفٙخ، حفظظلض ح٠ٌٍٛٔش

31/12/2009. 

٠مُٔ ٓٛق ىِ٘ك ٌلأٍٚحق حٌّخ١ٌش اٌٝ حٌٔٛق حٌٕظخ١ِش، ٚحٌٔٛق حٌّٛح٠ُش ــ أ ــ، ٚحٌٔٛق حٌّٛح٠ُش ــ د ــ، 

حٌمطخع حٌٜٕخػٟ  –لطخع حٌظؤ١ِٓ  –وّخ أْ طيحٚي أُٓٙ حٌَ٘وخص حٌّٔخّ٘ش ِمُٔ اٌٝ لطخػخص )لطخع حٌزٕٛن 

َٗوش ِٔخّ٘ش ػخِش  27، ٚلي رٍغ ػيى حٌَ٘وخص حٌّيٍؿش فٟ حٌٔٛق (لطخع حٌويِخص –ٍِحػٟ حٌمطخع حٌ –

ط١ٍ٠َْٛ ١ٌَس ٠ٍٛٓش ُِٛػش ػٍٝ أوؼَ ِٓ ١ٍِخٍ ُٓٙ ٠ٍّٚىٙخ ِخ  1.1؛ رم١ّش ٓٛل١ش 2019كظٝ ٔٙخ٠ش ػخَ 

أٌف ِٔخُ٘ ٠60مخٍد 
1
. 

ٛظ١فٙخ ٚطؤ١ِٓ ٍإّٚ حلأِٛحي حٌلاُِش طٙيف حٌٔٛق اٌٝ طٛف١َ حٌّٕخم حٌّٕخٓذ ٌظ١ًٙٔ حٓظؼّخٍ حلأِٛحي ٚط

ٌظ١ٓٛغ حٌٕ٘خ١ حلالظٜخىٞ ِٓ هلاي ط١َٓن أْٓ حٌظيحٚي ح١ٌٍُٔ ٚحٌٛحٟق ٌلأٍٚحق حٌّخ١ٌش ٟٚٚغ اؿَحءحص 

ٚأٓخ١ٌذ ػًّ وف١ٍش ر٠ّخْ طيحٚي وفئ ٚٗفخف ٚحٌظؤوي ِٓ ػيحٌش ِظطٍزخص حلإىٍحؽ ٚطٛف١َ لٛحػي ٚاؿَحءحص 

 .(62، ٙ.2009ع حٌَّوِٞ )وٕؼخْ، ١ٍّٓش ٠َٓٚؼش ٌَّوِ حٌّمخٛش ٚحٌلف

 يٕعض ػٍ انششكبد يؾم انجؾش -صبَٛبً 

ريأص أٚي َٗوش طؤ١ِٓ  ، ك١غ2006 ػخَ فٟ َٗٙ ك٠َِحْ ِٓ لطخع حٌظؤ١ِٓ فٟ ٠ٍٛٓش َِكٍش ؿي٠يس ىهً

خٌؼًّ فٟ رحٌٌٞ ّٓق ٌَ٘وخص حٌظؤ١ِٓ حٌوخٛش  ، 2005ٌؼخَ 43ٍلُ حٌََّٓٛ  اٌٝ ٕخىح  هخٛش ػٍّٙخ، حٓظ

، ٌٍظؤ١ِٓ حٌّئٓٔش حٌؼخِش ح٠ٌٍٛٔش ػٍٝ  حٌؼًّ حٌظؤ١ِٕٟ فٟ ٠ٍٛٓش ِلظىَس   وخْ ظخ٠ٍنأٔٗ لزً ٌ٘ح حٌ ا٠ًٍٛٓش، 
                                                           

1
 .2119التقريرالسنويلسوقدمشقللأوراقالماليةلعام
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َٗوش طؤ١ِٓ هخٛش ر١ٓ ػخِٟ   12طؤ١ْٓ ط43ُ ٍلُ  ػٍٝ حٌََّٓٛرٕخء   1961. ػخَ ٚحٌظٟ طؤٓٔض فٟ

 .طِحي ٌٖ٘ حٌَ٘وخص طؼًّ كظٝ طخ٠ٍوٗ لاٚ ،2008ٚ 2006

ػٍٝ  حلإَٗحف 2004ٌؼخَ  68ٍلُ ٟ ٌظؤ١ِٓ ٚحٌّليػش رّٛؿذ حٌََّٓٛ حٌظ٠َ٘ؼػٍٝ ححلإَٗحف طظٌٛٝ ١٘جش  

ٞ اٟخفش اٌٝ ١٘جش ٠٠ُ لطخع حٌظؤ١ِٓ حٌٍٔٛٚوخفش ِىٛٔخص لطخع حٌظؤ١ِٓ فٟ حٌـ٠ٍّٛٙش حٌؼَر١ش ح٠ٌٍٛٔش، 

 ٠ٚ13ظؤٌف ِٓ  ٓ،ٚٚٓطخء حٌظؤ١ِ ٚولاءحٌٍٔٛٞ ٌَ٘وخص حٌظؤ١ِٓ ٚحطلخى  حلاطلخىػٍٝ حٌظؤ١ِٓ، حلإَٗحف 

 8ؿٛى َٗوش اػخىس طؤ١ِٓ ٚحكيس َٚٚٗوظٟ طؤ١ِٓ طىخفٍٟ اٟخفش اٌٝ َٚٗوش طؤ١ِٓ ِٕٙخ َٗوش ٚحكيس كى١ِٛش 

 .لإىحٍس حٌٕفمخص حٌطز١شَٗوخص 

 حٌٟرٍغ ِـّٛع ٍإّٚ أِٛحٌٙخ كَٛٗوش طؤ١ِٓ  12 شفٟ حٌٔٛق ح٠ٌٍٛٔ حٌوخٛش ٠زٍغ ػيى َٗوخص حٌظؤ١ِٓ

20192فٟ ٔٙخ٠ش ػخَ  ١ٍِخٍ ١ٌَس ٠ٍٛٓش 14.04
فٟ ٓٛق  ٙخأّٓٙ َٗوخص طؤ١ِٓ هخٛش 6 ٚلي أىٍؿض،

ٌٖٙ حٌَ٘وخص ٍٚأّ ِخٌٙخ ٌ طَه١ٚ ِِٚحٌٚش حٌّٕٙشطخ٠ٍن 1) )، ٠ظَٙ حٌـيٚي ٍلُ ىِ٘ك ٌلأٍٚحق حٌّخ١ٌش

 .2019/12/31حٌّيفٛع رظخ٠ٍن 

 ششكبد انزأيٍٛ انًذسعخ فٙ عٕق ديشك نلأٔساق انًبنٛخ :(1نغذٔل سلى )ح

 اعى انششكخ
سأط انًبل 

 ٌ ل.ط()يهٕٛ
 ربسٚخ انًضأنخ ربسٚخ انزشخٛص

 27/03/2008 28/12/2006 3,000 َٗوش حٌؼم١ٍش ٌٍظؤ١ِٓ حٌظىخفٍٟ

 06/08/2006 06/02/2006 1,500 حٌَ٘وش ح٠ٌٍٛٔش ح١ٕ١ٌٛش ٌٍظؤ١ِٓ

 13/02/2008 25/06/2006 1,000 حلاطلخى حٌظؼخٟٚٔ ٌٍظؤ١ِٓ

 10/10/2006 06/02/2006 1,062.5 حٌَ٘وش ح٠ٌٍٛٔش حٌى٠ٛظ١ش ٌٍظؤ١ِٓ

 04/06/2006 06/02/2006 1,593.75 حٌَ٘وش حٌّظليس ٌٍظؤ١ِٓ

 06/07/2006 06/02/2006 1,210 أٍٚد -ح٠ٌٍٛٔش حٌي١ٌٚش ٌٍظؤ١ِٓ 

 الأعهٕة الإؽصبئٙ انًغزخذو فٙ انجؾش -صبنضبً 

حلأفَحى ِـّٛػش ِٓ حٌظٟ طظىٍَ ػٕي  خ٘يحصِٓ حٌّ٘ـّٛػش رؤٔٙخ ِ حٌز١خٔخص حٌّمطؼ١ش ٌٍٔلآً ح١ٌِِٕش فطؼَ

ح١ٌِِٕش فٟ ٔفْ  حٌٔلآًخ طـّغ ر١ٓ هٜخثٚ وً ِٓ حٌز١خٔخص حٌّمطؼ١ش ٚٔٙفٟ ػيس فظَحص ١ُِٕش، رل١غ أ

ٛن ػيى ِٓ حٌّفَىحص أٚ حٌٛكيحص حٌّمطؼ١ش ػٕي فظَس ١ُِٕش ٍطٜف ٓ فٟٙ شحٌّمطؼ١ ٍز١خٔخصحٌٛلض. فزخٌٕٔزش ٌ

ٕخ طىّٓ ٘حص ١ُِٕش ِؼ١ٕش. ِٚٓ فظَ هلايَىس ٚحكيس ٛن ِفٍح١ٌِِٕش ٓ حٌٔلآًٚحكيس، ر١ّٕخ طٜف ر١خٔخص 

ٝ ٍحٌزؼي حٌّمطؼٟ ٚحٌزؼي حٌِِٕٟ، ٚرخٌظخٌٟ طلظٛٞ ػ ؛رؼي٠ٓ رخلاػظزخٍطؤهٌ حٌظٟ  ٌٖ٘ حٌز١خٔخص١ّش حٓظويحَ ٘أ

 .(52، ٙ.2017)حٌؼ٘ؼٕٛ، َ خف١ش ٠ٍَٟٚش ٌظل١ٔٓ ىلش حٌظمي٠ِٛخص اٍِٟؼ

                                                           
2
.2019طم٠ََ لطخع حٌظؤ١ِٓ حٌٍٔٛٞ ٌؼخَ  
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ح١ٌِِٕش أٔٗ ٠ؤهٌ رخلاػظزخٍ حلاهظلافخص حٌفَى٠ش، ٠ٚؼطٟ ٔظخثؾ  ِٚٓ ِِح٠خ حٓظويحَ حٌز١خٔخص حٌّمطؼ١ش ٌٍٔلآً

أوؼَ طٕٛػخ ، ٚألً حٍطزخ١خ  ر١ٓ حٌّظغ١َحص، ٚأوؼَ وفخءس ِٓ حٌٔلآً ح١ٌِِٕش حٌظٟ طؼخٟٔ ِٓ ِ٘ىٍش حلاٍطزخ١ 

 .حٌٌحطٟ، ٌٚٗ حٌميٍس ػٍٝ طؼ٠َف ٚل١خّ حٌظؤػ١َحص غ١َ حٌّلاكظش فٟ حٌظل١ًٍ حٌٛٛفٟ

َحص حٌؼخرظش أٚ ًّٔٛؽ حٌظؤػ١َحص حٌؼ٘ٛحث١ش، اً أْ ١لآً ح١ٌِِٕش حٌّمطؼ١ش ًّٔٛؽ حٌظؤػطل١ًٍ ح٠ٌٔٔظويَ ٚ

، أِخ حٌلي حٌؼخرض فٙٛ ِوظٍف ٌىً ٚكيس، ك١غ ٠ؼىْ هٜخثٚ ١ُِٕخ  َحص حٌؼخرظش ٌٗ ١ِٛي ػخرظش ١ًّٔٛؽ حٌظؤػ

١َحص حٌؼ٘ٛحث١ش فبْ حٌٛكيحص ِلً حلاهظزخٍ، ٚطوظٍف ٌٖ٘ حٌوٜخثٚ ِٓ ٚكيس لأهَٜ، ٚرخٌٕٔزش ًٌّٕٛؽ حٌظؤػ

 .(64، ٙ.2015ح١ًٌّ أ٠٠خ  ػخرض ػزَ حٌِِٓ، الا أْ حٌلي حٌؼخرض ػ٘ٛحثٟ )حٌيوٟ،

طظغ١َ  ٙخأٞ أْ ِ٘خ٘يحطٔلآً ح١ٌِِٕش ِٔظمَس ٌٍ حٌّمطؼ١شحٌز١خٔخص  طٔظويَ ٌٖ٘ حٌّٕخًؽ فٟ كخي وخٔض 

حطـخٖ  ٌٚ٘ح ٠ظطٍذ ػيَ ٚؿٛى ٔز١خ ،١ُِٕش ٠ٛ١ٍش ٔهلاي فظَس  ف١ٙخ٠ظغ١َ حٌّظ٢ٓٛ ِغ حٌِِٓ ىْٚ أْ  ِٔظ٠ٛخطٙخ

  .أٚ حٌٕمٜخْ ػٍٝ كي ٓٛحء )لا طلظٛٞ ؿٌٍ حٌٛكيس(ح٠ٌِخىس ػخَ ٔلٛ 

ًٌٚه ٠ليع ػٕيِخ ٠ىْٛ ِظ٢ٓٛ  ؛ِٔظمَسغ١َ ّمطؼ١ش ٌٍٔلآً ح١ٌِِٕش حٌحٌز١خٔخص  ١َحصاًح وخٔض ِظغأِخ 

فبْ ٚرٌٌه  ؛I(1)خٚٞ حٌٛكيس ِٓ ٍطزش ػٍٝ حلألً طٔطىْٛ ِظىخٍِش غ١َ ِليى  ِ٘خ٘يحص حٌٍٍٔٔش ح١ٌِِٕش

 .ِحثفحٌ اٌٝ حلأليح٠ٍئىٞ  ّٔخًؽ حٌظؤػ١َحص حٌؼخرظش ٚحٌؼ٘ٛحث١شويحَ حٓظ

كخٌش  فٟٚ ،رغ١ش حٓظمَحٍ٘خ لآًحٌٔ ٌٌٖٙ d حٌظىخًِ  حٌفَٚق ِٓ ٔفْ ىٍؿشاٌٝ أهٌ  ٔؼّيفٟ ٌٖ٘ حٌلخٌش  

ٔظلمك ِٓ  ظٝٚك،  dِٓ حٌيٍؿش نحٌّ٘ظَ كخٌش ِّىٕش ٌٍظىخًِ فٟٙخ حٌظلمك ِٓ حٓظمَحٍ٘خ ٔمٛي ػٕيثٌ أٔ

ٖ ٚؿٛى ٚػٕي حٌظؤوي ِٓ، ٌٍز١خٔخص حٌّ٘ظَنهظزخٍ حٌظىخًِ ٌٌٖٙ حٌٔلآً ٠ٍَِ اؿَحء ح ِ٘ظَنٚؿٛى طىخًِ 

حٌزؼ١ي  حٌّيٜ طٛحُْ ١٘ى١ٍش ػٍٝ ّ٘ظَن ِلً حٌيٍحٓش طّؼً ػلالش حٌظىخًِ حًٌحص حٌؼلالش ر١ٓ حٌٔلآً طٜزق 

 (.170، ٙ. ١2019ظَٞ، ُػ  ) حٌوطؤ رًّٕٛؽ طٜل١قحٌّميٍ ًؽ وخًد. ٠ّٚٔٝ ٌ٘ح حٌّٕٛ حٔليحٍ ١ٌْٚ

ًّٔٛؽ حٌظل١ًٍ حٌّمطؼٟ ٌٍٔلآً ح١ٌِِٕش، ٔظَح  ٌٛؿٛى ػيس ِظغ١َحص ٌؼيس ١ٓظُ حلاػظّخى فٟ ٌ٘ح حٌزلغ ػٍٝ 

ػٓ حٌؼلالش ر١ٓ ِظغ١َحص  رظلي٠ي حًٌّٕٛؽ حٌّٕخٓذ ٌٍظؼز١َ َٗوخص ٚػيس فظَحص ١ُِٕش )ٜٔف ٠ٕٛٓش(، ًٌٚه

لإىهخي حٌز١خٔخص ٚػَٟٙخ  Excel، وّخ طُ حٓظويحَ رَٔخِؾ Eviewsرخٓظويحَ حٌزَٔخِؾ حلإكٜخثٟ حٌيٍحٓش 

 ٚطز٠ٛزٙخ.

 :ٚطُ ل١خّ حٌّظغ١َحص حٌّٔظمٍش ٚفك ح٢طٟ

، ِؼيي حٌؼخثي ػٍٝ حلأٛٛيخ  ْ ِم١خّ حٌؼخثي ػٍٝ حٌّٛؿٛىحص، ٠ّٚٔٝ أ٠٠حٌؼخثي ػٍٝ حٌّٛؿٛىحص: ا .1

ػٍٝ حٌَرق حٌّلخٓزٟ ١ٗٛػخ ، ٠ٚؼزَ ٌ٘ح حٌّم١خّ ػٓ حٌؼلالش ر١ٓ  حلأىحء حٌّز١ٕش ٘ٛ ِٓ أوؼَ ِمخ١٠ْ

، 2015)حٌطَحٚٔش، ىحٍس حٌ٘ـَوشاحلأِٛحي حٌّظخكش ٌلآظويحَ ِـٓ لزـً حلأٍرخف حٌّلخٓز١ش ٚكـُ 

.ٙ(19. 



 
 





37 
 

 حٌؼخثي ػٍٝ حٌّٛؿٛىحص = ٛخفٟ حٌَرق / ِـّٛع حٌّٛؿٛىحص              

فٟ  لأِٛحٌُٙحٌّٔخ١ّ٘ٓ  حصحٌؼخثي حٌّىظٔذ ِٓ حٓظؼّخٍحٌّئَٗ حٌؼخثي ػٍٝ كمٛق حٌٍّى١ش: ٠م١ْ ٌ٘ح  .2

٠ظُ حكظٔخد  Gitman,2013, p.82).) ٌ٘ح حٌؼخثيرٍٜٛس ػخِش؛ ٠ف٠ً حٌّٔخّْ٘ٛ حٍطفخع  حٌَ٘وش

 طٟ:حٌؼخثي ػٍٝ كمٛق حٌٍّى١ش حٌؼخِش ػٍٝ حٌٕلٛ ح٢

 خ١ّ٘ٓحٌؼخثي ػٍٝ كمٛق حٌٍّى١ش = ٛخفٟ حٌَرق / ٛخفٟ كمٛق حٌّٔ              

 

ٍرل١ش حٌُٔٙ: طؼزَ ٍرل١ش حٌُٔٙ ػٓ ِئَٗ ِخٌٟ ٠ظ٠ّٓ ِؼٍِٛخص ًحص أ١ّ٘ش ؿ٠َ٘ٛش، ف١ّخ ٠ظؼٍك   .3

رظم١١ُ حٌلخٌش حٌّخ١ٌش ٌٍٛكيس حلالظٜخى٠ش، ٠ٚـذ حلافٜخف ػٕٙخ ٚأْ طىْٛ ِظخكش ٌـ١ّغ حٌّٔظؼ٠َّٓ 

 .  28)، ٙ. 2015لأٔٗ ِٓ حٌّفظَٝ أْ ٠ىْٛ ٌٙخ ىٍٚ ٘خَ فٟ حطوخً حٌمَحٍحص حلآظؼّخ٠ٍش )َٜٔ،

 ٍرل١ش حٌُٔٙ = ٛخفٟ حٌَرق / ػيى حلأُٓٙ                  

 

، ١ٓٚظُ ((Qaisi et al, 2016, p.86كـُ حٌَ٘وش: ٠مخّ كـُ حٌَ٘وش ِٓ هلاي اؿّخٌٟ حلأٛٛي  .4

 أهٌ حٌٍٛغخ٠ٍظُ حٌطز١ؼٟ لإؿّخٌٟ حلأٛٛي لإُحٌش أػَ حٌظزخ٠ٓ فٟ ر١ٓ ل١ُ حٌّظغ١َحص حٌّيٍٚٓش. 

 

فٟ ػ١ٍّش ِيلك حٌلٔخرخص ٠ؼزَ ٌ٘ح حٌّظغ١َ ػٓ حٌـٙي حٌّزٌٚي ِٓ لزً  :ٌلٔخرخصٍأٞ ِيلك ح .5

غ١َ ًٌه ٠ىْٛ  حٌظٟ ٠ىْٛ ٍأ٠ٗ ٚفٟ حٌلخلاص (1) ٠ٔخٚٞ ٍأٞ حٌّيلك حٌّظلفعحٌظيل١ك، ك١غ اْ 

 Li et al, 2009, p.17) .) (0)حٌّظغ١َ ٠ٔخٚٞ

 

س رؼيى حٌٕٔٛحص حٌظٟ ٠مَٛ ِىظذ حٌظيل١ك فظَس حٌظؼخًِ ر١ٓ حٌَ٘وش ِٚيلك حٌلٔخرخص: طظّؼً ٌٖ٘ حٌفظَ .6

 .6)، ٙ.2019ِٓ هلاٌٙخ رظيل١ك حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش ٌٌحص حٌَ٘وش )رم١ٍٗ ٌَُٚٛ، 

اًح وخٔض ِيس حٌظؼخًِ ر١ٓ حٌَ٘وش ِٚيلك حٌلٔخرخص ألً  0)ٚلي طُ ل١خّ ٌ٘ح حٌّظغ١َ ربػطخء ىٍؿش )

ٚفك حلأٍٓٛد حٌّٔظويَ فٟ ٕٓٛحص أٚ أوؼَ،  3( اًح وخٔض 1ػلاع ٕٓٛحص ٚاػطخء ىٍؿش ) ِٓ

 .et al, 2018 (Ugwanta)( 2019حٌيٍحٓظ١ٓ )رم١ٍٗ ٌَُٚٛ، 

 

 انًزغٛش انزبثغ

حٌٔؼَ حٌٔٛلٟ ٌٍُٔٙ: طُ ل١خّ ٌ٘ح حٌّظغ١َ رؤهٌ أٓؼخٍ اغلاق حٌُٔٙ فٟ ٔٙخ٠ش وً َٗٙ ٌَ٘وخص حٌظؤ١ِٓ 

 ف ٕٓش. حٌّيٍؿش فٟ ٓٛق ىِ٘ك ٌلأٍٚحق حٌّخ١ٌش، ٚكٔخد ِظ٢ٓٛ ٌٖ٘ حلأٓؼخٍ ػٓ وً ٜٔ

 حًٌّٕٛؽ حٌظخٌٟ: حٌزلغ ١ٓٔظويَٚ

. 

 ك١غ:

i= 1, 2,…,6  ٟ٘ٚ َٗوخص. 6ػيى َٗوخص حٌظؤ١ِٓ حٌّيٍؿش فٟ ٓٛق ىِ٘ك ٌلأٍٚحق حٌّخ١ٌش 
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t= 1, 2, …, 14 .)ػيى ٕٓٛحص حٌيٍحٓش )حٌز١خٔخص ٜٔف ٠ٕٛٓش 

 ػيى حٌّ٘خ٘يحص حٌىٍٟ.  

 

Y: ( ق حٌُٔٙ ٜٔف حٌٕٔٛٞٓؼَ اغلاحٌّظغ١َ حٌظخرغ MVS.) 
 

X ِظـٗ ٠ًّ٘ حٌؼي٠ي ِٓ حٌّظغ١َحص حٌّٔظمٍش )ٟٚ٘ حٌؼخثي ػٍٝ حٌّٛؿٛىحص :ROA حٌؼخثي ػٍٝ كمٛق ،

فظَس حٌظؼخًِ ر١ٓ ، REPORT، ٍأٞ حٌّيلك SIZE، كـُ حٌَ٘وش EPS، ٍرل١ش حٌُٔٙ ROEحٌٍّى١ش 

 (.PERIODحٌَ٘وش ِٚيلك حٌلٔخرخص 
 

 حٌؼخرض. : ِؼٍّش حٌلي

 

 : ِؼٍّخص حلأليحٍ.

 

: كيٚى حٌوطؤ حٌؼ٘ٛحثٟ: ٠ّؼً حٌـِء ِٓ ِليىحص ٓؼَ حٌُٔٙ حٌٌٞ ٠ظغ١َ ر٘ىً ػ٘ٛحثٟ ٔظ١ـش 

 ػٛحًِ أهَٜ لا ٠ظ٠ّٕٙخ حًٌّٕٛؽ.

 جؾشانخصبئص الإؽصبئٛخ نًزغٛشاد ان -ساثؼبً 

حثُ حٌّخ١ٌش حٌٍّٕ٘ٛس ٌٍَ٘وخص حٌٌّّ٘ٛش فٟ ػ١ٕش حٌزلغ طُ حٓظوَحؽ ر١خٔخص حٌّظغ١َحص حٌّٔظمٍش ِٓ حٌمٛ

، حلاطلخى حٌظؼخٟٚٔ ٌٍظؤ١ِٓ NIC، حٌَ٘وش ح٠ٌٍٛٔش ح١ٕ١ٌٛش ٌٍظؤ١ِٓ ATIَٗوش حٌؼم١ٍش ٌٍظؤ١ِٓ حٌظىخفٍٟ )

SAIC ٓحٌَ٘وش ح٠ٌٍٛٔش حٌى٠ٛظ١ش ٌٍظؤ١ِ ،SKIC ٓحٌَ٘وش حٌّظليس ٌٍظؤ١ِ ،UIC ٓح٠ٌٍٛٔش حٌي١ٌٚش ٌٍظؤ١ِ ،

AROP).  

ِٓ وً آهَ ٠َٛ ػًّ ٓؼَ حٌُٔٙ رؤهٌ ٓؼَ اغلاق حٌُٔٙ رٕٙخ٠ش  ك١ٓ طُ حٓظوَحؽ ر١خٔخص حٌّظغ١َ حٌظخرغ فٟ 

ٍٍٓٔش أٓؼخٍ حلأُٓٙ ح١ِٛ١ٌش  ٘ٛ ، ِٜٚيٍ ٌٖ٘ حلأٓؼخٍػٓ ٓظش أٌَٖٗٙ٘ حلأٓؼخٍ ِظ٢ٓٛ حػظّخى ٚطُ  ،َٗٙ

حلأٚي  ٖ حٌز١خٔخص اٌٝ ل١ّٔٓحٌٍّٕ٘ٛس ػٍٝ حٌّٛلغ حٌَّٟٓ ٌٔٛق ىِ٘ك ٌلأٍٚحق حٌّخ١ٌش. ٚلي حٔمّٔض ٌ٘

حٌؼخثي ػٍٝ  -ٟٚ٘؛ )حٌؼخثي ػٍٝ حٌّٛؿٛىحص  حلأٍلخَ حٌّخ١ٌش ٌٍَ٘وشحٌظٟ طؼظّي ر١خٔخطٙخ ػٍٝ  حٌيحه١ٍش ٌٍّظغ١َحص

ر١خٔخطٙخ  ؤهٌحٌظٟ طحٌوخٍؿ١ش حٌّظؼٍمش رـٛىس حٌظيل١ك ٚ ٚحٌؼخ١ٔش ٌٍّظغ١َحصكـُ حٌَ٘وش(،  -ٍرل١ش حٌُٔٙ  -حٌٍّى١ش

 .1ٚ 0 ل١ّظ١ٓ

 غى الأٔلانم

، حٌؼخثي ROAحٌؼخثي ػٍٝ حٌّٛؿٛىحص  ،MVS ٓؼَ اغلاق حٌُٔٙ ٜٔف حٌٕٔٛٞطًّ٘ ِظغ١َحص ٌ٘ح حٌمُٔ 

ٚطُ اه٠خع ر١خٔخطٙخ ٌٍظل١ًٍ حٌٛٛفٟ  .SIZE، كـُ حٌَ٘وش EPS، ٍرل١ش حٌُٔٙ ROEػٍٝ كمٛق حٌٍّى١ش 

 .(2حٌّٟٛق فٟ حٌـيٚي ٍلُ )
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 2119-2113انجؾش خلال انفزشح يٍ د انخصبئص الإؽصبئٛخ نًزغٛشا :(2انغذٔل سلى )

 
 )يهٛبس ل.ط( ؽغى انششكخ سثؾٛخ انغٓى انؼبئذ ػهٗ انًهكٛخ انؼبئذ ػهٗ انًٕعٕداد انغٓى عؼش

Mean 245.32 0.03 0.05 11.74 4.50 

Median 174.15 0.02 0.04 6.16 4.35 

Maximum 859.83 0.18 0.28 103.50 8.80 

Minimum 78.65 0.06- 0.16- 44.23- 1.56 

Std. Dev. 159.52 0.04 0.09 21.27 1.66 

Skewness 1.36 1.02 0.37 1.40 0.30 

Kurtosis 4.83 4.95 3.34 6.79 2.63 

Jarque-Bera 37.65 27.82 2.26 77.90 1.75 

Probability 0.00000 0.00000 0.32255 0.00000 0.41745 

Observations 84 84 84 84 84 

 (Eviewsحٌزَٔخِؾ حلإكٜخثٟ ) ويحَحى حٌزخكؼش رخٓظحٌّٜيٍ: ِٓ اػي

 ٔلاكع ِٓ حٌـيٚي ِخ ٠ٍٟ: 

  ٜٔف  حٌُٔٙ ػ٠ٓلاكع ِٓ حٌـيٚي أْ حٌّظ٢ٓٛ حٌلٔخرٟ ٌٍّظغ١َ حٌظخرغ ٚ٘ٛ ٓؼَ  انغٓى:عؼش

 أىٔٝ ل١ّشض رٍغفٟ ك١ٓ  ،١ٌَس ٠ٍٛٓش 859.83ل١ّش ٌٗ  أػٍٝ ضرٍغ ، ٚلي245.32لي رٍغ  ٕٓش

 .١ٌَس ٠ٍٛٓش 161.55ّؼ١خٍٞ ليٍٖ حٌٔلَحف ٛ ِخ ٠فَٔ ل١ّش حلا١ٌَ٘س ٠ٍٛٓش، ٚ 78.65

 

 :ٚط١َ٘ ٌٖ٘ حٌم١ّش  0.03رٍغ حٌّظ٢ٓٛ حٌلٔخرٟ ٌٍؼخثي ػٍٝ حٌّٛؿٛىحص  انؼبئذ ػهٗ انًٕعٕداد

ٔلَحف رٍغ حلاوّخ اٌٝ أْ َٗوخص حٌظؤ١ِٓ طلمك أٍرخكخ  ِٓ حٓظؼّخٍ٘خ ٌّٛؿٛىحطٙخ، وٛٔٙخ ِٛؿزش 

ِؼيي أىٔٝ فٟ ك١ٓ أْ ، 0.18 رٍغٌٍؼخثي ػٍٝ حٌّٛؿٛىحص  ِؼييٝ أػٍك١غ أْ  ،0.04 ّؼ١خٍٞحٌ

 .0.06- رٍغلي  ٌٗ

 

 0.09ٔلَحف ِؼ١خٍٞ حٚ 0.05 حٌٍّى١شؼخثي ػٍٝ ٌٍ رٍغ حٌّظ٢ٓٛ حٌلٔخرٟ :ؼبئذ ػهٗ انًهكٛخان ،

ٚطٔظويَ أِٛحٌٙخ حٌوخٛش ٌظ١ٌٛي حلأٍرخف رٕٔزش خ  ط١َ٘ ٔٔزش حٌّظ٢ٓٛ اٌٝ أْ حٌَ٘وخص طلمك أٍرخك

ِٓ ِطخ١ٌزٙخ وْٛ ٌ٘ح حٌّظ٢ٓٛ ٠فٛق ِظ٢ٓٛ حٌؼخثي ػٍٝ حٌّٛؿٛىحص حٌٌّوٍٛ أػلاٖ، أوزَ 

 فٟ ك١ٓ رٍغ أىٔٝ 0.28 ِٛ٘لمك ػٍٝ حٌٍّى١ش  ػخثيٚرخلا١لاع ػٍٝ حٌـيٚي ٠ظز١ٓ رؤْ أػٍٝ 

 .0.16-ػخثي 
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  هٔخٍس فٟ ك١ٓ رٍغض أوزَ  ،١ٌَس ٠ٍٛٓش 103.50 رٍغض أػٍٝ ٍرل١ش ٌٍُٔٙ :سثؾٛخ انغٓى

 11.74ٚػٍٝ حٌَغُ ِٓ ًٌه رٍغ ِظ٢ٓٛ ٍرل١ش حٌُٔٙ ِميحٍ ،٠ٍٛٓش١ٌَس  (44.23) يحٌٍٍُٔٙ ِم

ٌٚ٘ح ٠ئوي حلآظٕظخؽ حٌٔخرك رؤْ حٌَ٘وخص طلمك أٍرخكخ   1.66 ١ٌَس ٠ٍٛٓش ٚرخٔلَحف ِؼ١خٍٞ

     .ٌّٔخ١ّ٘ٙخ

 

 :ٖليٍهلاي حٌفظَس حٌّيٍٚٓش ِزٍغخ   َ٘وخص حٌظؤ١ِِٓٔـً ٌ رٍغ أوزَ كـُ َٗوش ؽغى انششكخ 

 ،١ٍِخٍ ١ٌَس ٠ٍٛٓش 1.6كٛحٌٟ  ض أىٔٝ ل١ّش ٌلـُ حٌَ٘وشرٍغفٟ ك١ٓ ١ٍِخٍ ١ٌَس ٠ٍٛٓش،  8.8

 .١ٍِخٍ ١ٌَس ٠ٍٛٓش 4.5كٛحٌٟ لي رٍغ ِٟٛغ حٌزلغ لـُ فٟ َٗوخص حٌظؤ١ِٓ حٌِظ٢ٓٛ وّخ أْ 

 

 ٍّى١شٚحٌؼخثي ػٍٝ حٌ ٔلاكع ِٓ حٌـيٚي أْ حٌّظغ١َحص حٌوخٟؼش ٌٍظ٠ُٛغ حٌطز١ؼٟ ٟ٘ ِظغ١َ كـُ حٌَ٘وش

ِٕٚٗ ٔمزً ف١َٟش حٌؼيَ  %5أوزَ ِٓ  Jarque-Beraك١غ أْ حٌم١ّش حلاكظّخ١ٌش حٌّمخرٍش لإكٜخث١ش  ؛فم٢

أِخ حٌّظغ١َحص حٌزخل١ش فٟٙ لا طو٠غ ٌٍظ٠ُٛغ حٌطز١ؼٟ ٌٚ٘ح أَِ ، حٌمخثٍش رو٠ٛع حٌّظغ١َ ٌٍظ٠ُٛغ حٌطز١ؼٟ

 .ِظٛلغ وْٛ ٓلآٍٙخ طظزغ ح١ٌَٔ حٌؼ٘ٛحثٟ

 

ِؼخًِ حلاٌظٛحء ٌٌٖٙ حٌّظغ١َحص لا ٠ٔخٚٞ حٌم١ّش حٌّؼ١خ٠ٍش ٌّؼخًِ حلاٌظٛحء  أْ (2ٍلُ )٠ٟٚٛق حٌـيٚي  

)حٌّٔخ٠ٚش ٌٍٜفَ( وٟ ٠ظزغ حٌّظغ١َ ٌٍظ٠ُٛغ حٌطز١ؼٟ ٌٚ٘ح ٠ؼٕٟ ػيَ طّخػً حٌز١خٔخص كٛي ٚٓطٙخ 

خ٠ٚش ، وٌٌه ِؼخًِ حٌظفٍطق ٌٌٖٙ حٌّظغ١َحص لا ٠ٔخٚٞ حٌم١ّش حٌّؼ١خ٠ٍش ٌّؼخًِ حٌظفٍطق )ح3ٌّٔحٌلٔخرٟ

ٌٚ٘ح ٠ؼٕٟ أْ ط٠ُٛغ ٍٍٓٔش حٌز١خٔخص  3ٌٍؼيى ػلاػش( وٟ ٠ظزغ حٌّظغ١َ ٌٍظ٠ُٛغ حٌطز١ؼٟ فم١ّظٗ أوزَ ِٓ 

رخٍُس ٌٚٙخ ًٍٚس
4

اكيٜ ف١َٟخص طل١ًٍ حلأليحٍ حٌىلا١ٓىٟ، ٚرخٌظخٌٟ لا ٠ّىٓ  حهظلاي ٌٚ٘ح ١٘٠َ اٌٝ، 

ِ٘خ٘يس  30ْٛ كـُ حٌؼ١ٕش ٠فٛق ، ٌٚىٓ وOLSاؿَحء حٔليحٍ ٚفمخ  ٌط٠َمش حٌَّرؼخص حٌٜغَٜ حٌؼخى٠ش 

ف١ّىٓ حػظزخٍ٘خ ِٓ حٌؼ١ٕخص حٌىز١َس ٚطـخُٚ ١َٗ ه٠ٛع حٌز١خٔخص ٌٍظ٠ُٛغ حٌطز١ؼٟ ٌظطز١ك ِؼخىٌش 

  حلأليحٍ رط٠َمش حٌَّرؼخص حٌٜغَٜ.

١ٓظُ أهٌ وّخ ًوَ ٓخرمخ ، ٚ لإؿّخٌٟ حٌّٛؿٛىحص أخز انهٕغبسٚزى انطجٛؼٙث١ٓؼزَ ػٓ كـُ حٌَ٘وش ٚ

 ٔؼَ حٌُٔٙ وٛٔٗ لا ٠ظزغ حٌظ٠ُٛغ حٌطز١ؼٟ ًٌٚه لإُحٌش حٌظزخ٠ٓ ر١ٓ ل١ُ حٌّظغ١َحص.١ؼٟ ٌحٌٍٛغخ٠ٍظُ حٌطز

 انمغى انضبَٙ

فظَس حٌظؼخًِ ر١ٓ حٌَ٘وش ، REPORTٍأٞ حٌّيلك ِٓ ٠ًّ٘ ٌ٘ح حٌمُٔ حٌّظغ١َحص حٌّظؼٍمش رـٛىس حٌظيل١ك 

خص حٌٕٜف ٠ٕٛٓش ٚح٠ٌٕٛٔش حٌَؿٛع اٌٝ طمخ٠ٍَ ِيلمٟ حٌلٔخد ػٓ حٌز١خٔ. طُ PERIODِٚيلك حٌلٔخرخص 

أِخ رخٌٕٔزش  ،(0( فٟ ك١ٓ طُ اػطخء ح٢ٍحء حلأهَٜ حٌم١ّش )1ٚاػطخء حٌَأٞ حٌّظلفع ٌّيلك حٌلٔخرخص حٌم١ّش )

                                                           
.

3
.طيي ل١ّش حلاٌظٛحء حٌّٛؿزش ػٍٝ ١ًِ ط٠ُٛغ حٌٍٍٔٔش ٔلٛ ح١ّ١ٌٓ، ٚطيي حٌم١ّش حٌٔخٌزش ػٍٝ ١ًِ ط٠ُٛغ حٌٍٍٔٔش ٔلٛ ح١ٌٔخٍ 

 
4
ػٍٝ أْ ط٠ُٛغ حٌٍٍٔٔش ِٕز٢ٔ. 3ػٍٝ أْ ط٠ُٛغ حٌٍٍٔٔش ٌٗ ًٍٚس، ٚطيي حٌم١ّش حلأٛغَ ِٓ  3طيي ل١ّش حٌظفٍطق حلأوزَ ِٓ  
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 3( اًح وخٔض حٌفظَس أوؼَ ِٓ 1ٌفظَس حٌظؼخًِ ر١ٓ ِيلك حٌلٔخرخص ٚحٌَ٘وش ِلً حٌظيل١ك فمي طُ اػطخء حٌم١ّش )

 .(3) ٚطُ اه٠خع حٌز١خٔخص حٌّظٛفَس ٌٍظل١ًٍ حٌٛٛفٟ ٚفك حٌـيٚي ٍلَُ ًٌه، ( اًح وخٔض غ0١ٕٓٛحص ٚحٌم١ّش )

 

   2119-2113خلال انفزشح  انزؾهٛم انٕصفٙ نًزغٛشاد عٕدح انزذلٛك :(3انغذٔل سلى )

 انًزغٛش صفخ انًزغٛش انزكشاس انُغجخ

 طم٠ََ ِظلفع 10 11.9%
 ٍأٞ حٌّيلك

 ىْٚ طلفع طم٠ََ 74 88.1%

 ٛحص أٚ أوؼَٕٓ 3 22 26.2%
 فظَس حٌظؼخًِ ر١ٓ حٌَ٘وش ٚحٌّيلك

 ٕٓٛحص 3ألً ِٓ  62 73.8%

 خِؾ حؤً.ٔرَويحَ حٌّٜيٍ: ِٓ اػيحى حٌزخكؼش رخٓظ

ك١غ رٍغ  ،ِظلفعػٍٝ طم٠ََ  حٌّيٍٚٓش ٚؿٛى َٗوخص كٍٜض فٟ رؼٞ حٌٕٔٛحصٔلاكع ِٓ حٌـيٚي أػلاٖ 

أِخ غخٌز١ش حٌظمخ٠ٍَ ؿخءص ٍأٞ . ػ١ٕش حٌزلغِـًّ طمخ٠ٍَ حٌَ٘وخص ِٓ  %11.9مخ٠ٍَ رٕٔزش ط 10ػيى٘خ 

 .ِٓ اؿّخٌٟ حٌظمخ٠ٍَ 88.1ِيلك حٌلٔخرخص ف١ٙخ ىْٚ طلفع رٕٔزش %

ّيلك ٌّيس حٌخٌظؼخًِ ِغ ر حلاكظفخظ كخلاص ػيىرٍغ فمي  ِيلك حٌلٔخرخصرخٌٕٔزش ٌّيس حٌظؼخًِ ر١ٓ حٌَ٘وش ٚأِخ  

 رٍغ ك١ٓ فٟ ٟ كخلاص حٌظؼخًِ ِغ حٌّيلك،ِٓ اؿّخٌ %26.2رٕٔزش ِج٠ٛش كخٌش  22 طـخُٚص ػلاع ٕٓٛحص

 ٚرٕٔزش كخٌش 62 حٌظٟ طؼخٍِض رٙخ حٌَ٘وخص ِغ حٌّيلك ًحطٗ ٌّيس طمً ػٓ ػلاع ٕٓٛحص لخلاصحٌ ػيى

رخٌغخٌذ ط١ًّ ٌؼيَ حٌّيٍؿش فٟ ٓٛق ىِ٘ك ٌلأٍٚحق حٌّخ١ٌش أْ َٗوخص حٌظؤ١ِٓ  ٔلاكع ٕٚ٘خ ، %73.8ِج٠ٛش

 ٗ، ٌٚ٘ح ٠يػُ ؿٛىس حٌظيل١ك كٔذ ِخ ًوَ ٓخرمخ . حٌظؼخًِ ٌفظَحص ٠ٛ١ٍش ِغ حٌّيلك ًحط

 انؼلالخ الاسرجبطٛخ ثٍٛ انًزغٛشاد -خبيغبً 

أْ حٌّيٍٚٓش ١َٗ ِٓ ١َٚٗ اؿَحء حٌيٍحٓش حٌم١خ١ٓش، ك١غ حٌظف٠َ١ٔش ٠ؼظزَ ػيَ ؿٛى حٍطزخ١ ر١ٓ حٌّظغ١َحص 

 (multicollinearity)ّظؼيى ٚؿٛى ىٍؿش حٍطزخ١ ل٠ٛش ر١ٓ حٌّظغ١َحص حٌظف٠َ١ٔش ٠ٛلؼٕخ رّ٘ىٍش حلاٍطزخ١ حٌ

ٌٌح طُ حٓظويحَ ئػَ فؼ١ٍخ  رخٌّظغ١َ حٌظخرغ، ط ظٟحٌ حٌظٟ ٠ظُ ىٍحٓظٙخ ٟ٘غ١َحص ظّحٌٚرخٌظخٌٟ ٛؼٛرش طلي٠ي أٞ 

فك ِخ ٘ٛ ٚحٌّٔظمٍش ٔفٔٙخ، ػُ ر١ٓ وً ِٕٙخ ٚحٌّظغ١َ حٌظخرغ  حٌّظغ١َحصر١َْٓٛ ٌّؼَفش حلاٍطزخ١ ر١ٓ  ِٜفٛفش

  :(4خٌـيٚي ٍلُ )رٟٛق ِ
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 جؾشيؼبيلاد الاسرجبط نًزغٛشاد ان :(4انغذٔل سلى )

Correlation 

LOGMVS  ROA  ROE  EPS  LOGSIZE  REPORT  PERIOD  t-Statistic 

Probability 

MVS  

1 

            -----  

-----  

ROA  

        0.23- 1 

                  2.14- -----  

0.0354 -----  

ROE  

        0.25-         0.95  1 

                2.38-       26.54  -----  

    0.0194  0.0000  -----  

EPS  

        0.21-         0.92          0.91  1 

              1.96-       20.87        19.99  -----  

    0.0537  0.0000  0.0000  -----  

SIZE  

        0.25          0.22          0.22          0.24  1 

            2.33          2.06          2.06          2.22  -----  

    0.0223      0.0426      0.0426      0.0293  -----  

REPORT  

        0.13          0.19          0.18          0.16          0.45  1 

          1.21          1.76          1.68          1.48          4.50  -----  

    0.2306      0.0814      0.0960      0.1431  0.0000  -----  

PERIOD  

        0.10          0.05          0.01          0.05          0.17          0.05- 1 

        0.90          0.45          0.09          0.44          1.61          0.47- -----  

    0.3701      0.6537      0.9303      0.6591      0.1121      0.6401  -----  

 (Eviewsؾ حلإكٜخثٟ )حٌّٜيٍ: ِٓ اػيحى حٌزخكؼش رخٓظؼّخي حٌزَٔخِ

 ِخ ٠ٍٟ:( 4ٔلاكع ِٓ حٌـيٚي ٍلُ )

 

حٌُٔٙ ِٚئَٗحص حٌَرل١ش )حٌؼخثي ػٍٝ حٌّٛؿٛىحص، ش ٓخٌزش ًحص ىلاٌش ِؼ٠ٕٛش ر١ٓ ٓؼَ طٛؿي ػلال .1

حٌؼخثي ػٍٝ حٌٍّى١ش، ٍرل١ش حٌُٔٙ(، وّخ ٠ٟٛق حٌـيٚي أ٠٠خ  ٚؿٛى ػلالش ِٛؿزش ًحص ىلاٌش ِؼ٠ٕٛش 

ػلالش ًحص ىلاٌش ِؼ٠ٕٛش ر١ٓ ٓؼَ حٌُٔٙ  ػيَ ٚؿٛى٠ظز١ٓ فٟ ك١ٓ  ر١ٓ ٓؼَ حٌُٔٙ ٚكـُ حٌَ٘وش،

 ٚوً ِٓ ٍأٞ حٌّيلك ٚفظَس حٌظؼخًِ ر١ٓ حٌَ٘وش ِٚيلك حٌلٔخرخص. 

 

طٛؿي ػلالش ١َى٠ش ل٠ٛش ًٚحص ىلاٌش اكٜخث١ش ر١ٓ حٌؼخثي ػٍٝ حٌّٛؿٛىحص ٚحٌؼخثي ػٍٝ كمٛق حٌٍّى١ش  .2

ؼّٙخ فٟ ًّٔٛؽ ٚحكي ٌىٟ لا ٔمغ رّ٘ىٍش ٟٚ ٚرخٌظخٌٟ لا ٠ّىٓ، %95 ض ٔٔزش حلاٍطزخ١ك١غ رٍغ

 .حلاٍطزخ١ حٌّظؼيى
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وّخ ٔلاكع أٔٗ طٛؿي ػلالش ١َى٠ش ل٠ٛش ًٚحص ىلاٌش اكٜخث١ش ر١ٓ ٍرل١ش حٌُٔٙ ٚر١ٓ وً ِٓ حٌؼخثي   .3

ٚرخٌظخٌٟ لا ٠ّىٓ ٛحٌٟ، ػٍٝ حٌظ %91، %92ػٍٝ حٌّٛؿٛىحص ٚحٌؼخثي ػٍٝ كمٛق حٌٍّى١ش ك١غ رٍغض 

 .لا ٔمغ رّ٘ىٍش حلاٍطزخ١ حٌّظؼيى ٌٟىٟٚؼٙخ فٟ ًّٔٛؽ ٚحكي 

 

ِئَٗحص حٌَرل١ش حٌّظّؼٍش رخٌؼخثي ػٍٝ وً ِٓ طٛؿي ػلالش ١َى٠ش ٟؼ١فش حٌمٛس ر١ٓ كـُ حٌَ٘وش ٚ .4

 حٌّٛؿٛىحص ٚحٌؼخثي ػٍٝ كمٛق حٌٍّى١ش ٍٚرل١ش حٌُٔٙ.

 

طٛؿي ػلالش ١َى٠ش ِظٛٓطش حٌمٛس ًحص ىلاٌش اكٜخث١ش ر١ٓ وً ِٓ كـُ حٌَ٘وش ٚطم٠ََ ِيلك  .5

 .%45 ٔٔزش حلاٍطزخ١ ر١ّٕٙخ ٌلٔخرخص ك١غ رٍغضح

 

  ىٍحٓش ػلاػش ّٔخًؽ:١ٓظُ فًٜ حٌّظغ١َحص حٌّٔظمٍش حٌَّطزطش ف١ّخ ر١ٕٙخ ٚرٕخء ػٍٝ ِخ ٓزك 

 ِغ وً ِٓ حٌّظغ١َحص ٌٔؼَ حٌُٔٙحٌٍٛغخ٠ٍظُ حٌطز١ؼٟ ٠ظ٠ّٓ حٌّظغ١َ حٌظخرغ " :انًُٕرط الأٔل "

َوش ٍٚأٞ حٌّيلك ٚفظَس حٌظؼخًِ ر١ٓ حٌَ٘وش ِٚيلك حٌظف٠َ١ٔش "حٌؼخثي ػٍٝ حٌّٛؿٛىحص ٚكـُ حٌ٘

 .حٌلٔخرخص"

 

  َِٙغ وً ِٓ حٌّظغ١َحص حٌُٔٙٔؼَ حٌٍٛغخ٠ٍظُ حٌطز١ؼٟ ٠ٌظ٠ّٓ حٌّظغ١َ حٌظخرغ " انًُٕرط انضب "

حٌّيلك ٚفظَس حٌظؼخًِ ر١ٓ حٌَ٘وش ِٚيلك  حٌظف٠َ١ٔش "حٌؼخثي ػٍٝ كمٛق حٌٍّى١ش ٚكـُ حٌَ٘وش ٍٚأٞ

 .حٌلٔخرخص"

  ِغ وً ِٓ حٌّظغ١َحص حٌٌُٔٙٔؼَ حٌٍٛغخ٠ٍظُ حٌطز١ؼٟ ٠ظ٠ّٓ حٌّظغ١َ حٌظخرغ " انضبنش انًُٕرط "

 حٌظف٠َ١ٔش "ٍرل١ش حٌُٔٙ ٚكـُ حٌَ٘وش ٍٚأٞ حٌّيلك ٚفظَس حٌظؼخًِ ر١ٓ حٌَ٘وش ِٚيلك حٌلٔخرخص".

 اخزجبس الاعزمشاسٚخ  -عبدعبً 

ٓ ٚفك طَط١ذ ُِٕٟ رل١غ وً فظَس طؼظزَ حٌٍٍٔٔش ح١ٌِِٕش ِـّٛػش ِٓ حٌّ٘خ٘يحص ٌّئَٗ اكٜخثٟ ِؼ١

فٟ ىٍحٓش ػلالش حٌظىخًِ  أٓخ١ٓخ   ١ُِٕش طمخرٍٙخ ل١ّش ػيى٠ش ٌٍّئَٗ، ٚطؼي حٓظمَح٠ٍش حٌٔلآً ح١ٌِِٕش ١َٗخ  

 حٌز١خٔخص حٌّمطؼ١ش ٌٍٔلآً ح١ٌِِٕش ر١خٔخصٚرّخ أْ  ،ٓظمَح٠ٍش ٠ئىٞ اٌٝ ِ٘خوً ل١خ١ٓشحٌّظِحِٓ، فغ١خد حلا

لأْ ظل١ًٍ حٌفٟ  حلآظمَح٠ٍش ِّٙش ٚك١غ أْطىْٛ غ١َ ِٔظمَس،  ًْ لأح١ٌِِٕش، ط١ّحٌٔلآً ِؼٍٙخ ِؼً ر١خٔخص 

حٌَّرؼخص حٌٜغَٜ حٌؼخى٠ش أٚ حٌّؼّّش ػٕي ططز١مٙخ ػٍٝ ٍٍٓٔش غ١َ ِٔظمَس ٠ظَطذ ػٓ ًٌه ٔظخثؾ حٔليحٍحص 

 .طلي٠ي ٍطزش حٌظىخًٌٌٌِٚه ِٓ ح٠ٌٍَٚٞ حهظزخٍ ٚؿٛى ؿٌٍ حٌٛكيس ،ثفشحغ١َ ِليىس أٚ ُ

 (.(Chloe and Ramirez, 2016, p.411 
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 نهجٛبَبد انًمطؼٛخ نهغلاعم انضيُٛخ اخزجبس عزس انٕؽذح  

 ، الا أْ حهظزخٍز١خٔخص حٌّمطؼ١ش ٌٍٔلآً ح١ٌِِٕشفٟ حٌ ٛؿي ػيس حهظزخٍحص ٌٍى٘ف ػٓ ؿٌٍ حٌٛكيس٠

LLC  حٌّمظَف ِٓ ١َف(Chu and Lin , Levin)  ،ٍٚحهظزخ (Shin and Pesaran Im) 

ُّٔظويِش ٌٍى٘ف أُِ٘ٓ  طؼُظزَ ، ADF-Fisherلاهظزخٍ خلإٟخفشر ٌٖ٘ ػٓ حٓظمَح٠ٍش  حلاهظزخٍحص حٌ

٠ٟٛق اً ٌ٘ح حٌزلغ، فٟ حلاهظزخٍحص حٌٌّوٍٛ أػلاٖ  َٓظٔظويٚ، ٚطلي٠ي ىٍؿش طىخٍِٙخ حٌز١خٔخص

 ٌٖ٘ حلاهظزخٍحص ٌـٌٍ حٌٛكيس.( ٔظخثؾ 5)حٌـيٚي ٍلُ 

 

 جؾشنًزغٛشاد ان َزبئظ اخزجبس الاعزمشاسٚخ :(5انغذٔل سلى )

Null Hypothesis: Unit root (common/individual unit root process) 

Sample: 2013S1 2019S2 

Cross-sections included: 6 

 
LOGMVS ROA ROE EPS LOGSIZE 

Method Statistic Prob.** Statistic Prob.** Statistic Prob.** Statistic 
Prob.*

* 
Statistic 

Prob.*

* 

Levin, Lin & Chu t 1.00807 0.84330 1.20964 0.8868 0.04189 0.5167 
-

0.53149 
0.2975 -2.60957 0.0045 

Im, Pesaran and Shin 

W-stat 
0.67591 0.7505 0.11504 0.5458 0.62114 0.2673 

-

1.56374 
0.0589 -0.08746 0.4652 

ADF - Fisher Chi-

square 
7.40711 0.8296 10.9335 0.5346 12.8995 0.3764 18.738 0.095 10.6207 0.5617 

PP - Fisher Chi-

square 
13.9206 0.3058 21.9381 0.0382 18.089 0.113 18.3625 0.1051 15.8548 0.198 

** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 

 (Eviewsحٌّٜيٍ: ِٓ اػيحى حٌزخكؼش رخٓظؼّخي حٌزَٔخِؾ حلإكٜخثٟ )

طٕٚ ف١َٟش حٌؼيَ ٚفك حلاهظزخٍحص حٌّٟٛلش فٟ حٌـيٚي أػلاٖ اٌٝ أْ حٌٔلآً غ١َ ِٔظمَس 

ر١خٔخص ٓلآً ؿ١ّغ  ٗ لا ٠ّىٓ ٍفٞ ف١َٟش حٌؼيَ ٚأ٠ْظ٠ق ِٓ حٌـيٚي أٔؿٌٍ حٌٛكيس(، ٚٚؿٛى )

 .%5ِٔظٜٛ ِؼ٠ٕٛش ػٕي حٌّظغ١َحص غ١َ ِٔظمَس 

 

   ثٛبَٛبً  نهجٛبَبد انًمطؼٛخ نهغلاعم انضيُٛخ اعزمشاسٚخاخزجبس 

حلآظمَح٠ٍش فٟ حٌّفَٙٛ حلإكٜخثٟ ػٍٝ حٌٍٍٔٔش ح١ٌِِٕش حٌظٟ ٠ىْٛ ٚٓطٙخ حٌلٔخرٟ ٚطزخ٠ٕٙخ  ططٍك 

ػيَ  ظخثؾ حٌٔخرمش حٌظٟ ط١َ٘ اٌٝحٌٕ (، ٌٍٚظؤوي 18ِٓ، ٙ.2009ٓ )رو١ض ٚفظق الله، ػخرظخْ ػزَ حٌِِ

حلأٗىخي حٌز١خ١ٔش ٌٔلآً  ٠ظُ ٍُٓ ِ٘خ٘يحص حٌّظغ١َحص رخٓظوَحؽ ،حٓظمَح٠ٍش ر١خٔخص حٌّظغ١َحص

 (:2)حٌّظغ١َحص وّخ ٘ٛ ِٟٛق حٌ٘ىً ٍلُ 
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 صيُٛبً  جؾشنًزغٛشاد ان انشعى انجٛبَٙ :(2شكم سلى )ان

 (Eviewsزخكغ رخٓظؼّخي حٌزَٔخِؾ حلإكٜخثٟ ): ِٓ اػيحى حٌحٌّٜيٍ

 

ظَٙ حلأٗىخي حٌٔخرمش رٍٜٛس ٚحٟلش ػيَ حٓظمَحٍ ِؼظُ حٌٔلآً ١ُِٕخ ، ٌٌٌه ٔمَٛ رؤهٌ حٌفَق حلأٚي ٚط

 .حلأٗىخي حٌظخ١ٌش ٕلًٜ ػٌٍٍٝٔلآً، ف

 

 ػُذ انفشق الأٔل ثٛبَٛبً  نهجٛبَبد انًمطؼٛخ نهغلاعم انضيُٛخ اخزجبس عزس انٕؽذح 

رٍٜٛس ٚحٟلش أْ حٌٔلآً حٓظمَص رؼي ( 3َُٓ حٌز١خٟٔ ٌٔلآً حٌّظغ١َحص فٟ حٌ٘ىً ٍلُ )٠ظَٙ حٌ

 .أهٌ حٌفَق حلأٚي
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 لارغبِ انًزغٛشاد صيُٛبً ثؼذ أخز انفشٔق الأٔنٗ انشعى انجٛبَٙ :(3شكم سلى )ان

 (Eviews) ِٓ اػيحى حٌزخكغ رخٓظؼّخي حٌزَٔخِؾ حلإكٜخثٟ :انًصذس
 

 الأٔلػُذ انفشق  نهجٛبَبد انًمطؼٛخ نهغلاعم انضيُٛخ اخزجبس عزس انٕؽذح 

ٚرؼي أهٌ فَٚق أظَٙص حهظزخٍحص ؿٌٍ حٌٛكيس ٚحلاهظزخٍحص حٌز١خ١ٔش ػيَ حٓظمَحٍ حٌٔلآً، 

حٌّ٘خ٘يحص فٟ حٌٔلآً ح١ٌِِٕش ٌّظغ١َحص حٌزلغ؛ ط١َ٘ ٔظخثؾ حهظزخٍحص ؿٌٍ حٌٛكيس اٌٝ حٓظمَحٍ 

 .(6)ٚفك ِخ ٘ٛ ِٟٛق رخٌـيٚي  حٌٔلآً
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 انجؾشفٙ انفشق الأٔل نًزغٛشاد  خَزبئظ اخزجبس الاعزمشاسٚ :(6انغذٔل سلى )

Null Hypothesis: Unit root (common/individual unit root process)  

Sample: 2013S1 2019S2 

Cross-sections included: 6 

  LOGMVS  ROA ROE EPS LOGSIZE  

Method Statistic Prob.** Statistic Prob.** Statistic Prob.** Statistic 
Prob.*

* 
Statistic Prob.** 

Levin, Lin & Chu t -4.40042 0.0000 -9.60571 0.0000 -10.7083 0.0000 -9.97761 0.0000 -3.85922 0.0001 

Im, Pesaran and Shin 

W-stat  
-3.01937 0.0013 -8.66463 0.0000 -8.84796 0.0000 -7.34889 0.0000 -3.02024 0.0013 

ADF - Fisher Chi-

square 
30.5824 0.0023 72.8325 0.0000 73.2609 0.0000 63.0045 0.0000 29.7973 0.003 

PP - Fisher Chi-

square 
49.2055 0.0000 75.9836 0.0000 74.2714 0.0000 65.9017 0.0000 30.2376 0.0026 

** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 

 (Eviewsحٌّٜيٍ: ِٓ اػيحى حٌزخكؼش رخٓظؼّخي حٌزَٔخِؾ حلإكٜخثٟ )
 

ًٌٚه  أهٌ حٌفَق حلأٚي لض ِٔظمَس رؼي( أْ ؿ١ّغ ِظغ١َحص حٌيٍحٓش أٛز6ٍلُ ) ٠ظز١ٓ ِٓ حٌـيٚي

  .I(1)أٞ أٔٙخ ِظىخٍِش ِٓ حٌَطزش حلأٌٚٝ  %5ِٔظٜٛ ِؼ٠ٕٛش ػٕي رَفٞ ف١َٟش حٌؼيَ 

 

اْ حٓظويحَ ٠َ١مش حٌَّرؼخص حٌٜغَٜ فٟ طمي٠َ حلأليحٍ ر١ٓ ِظغ١َحص حٌٔلآً ح١ٌِِٕش غ١َ حٌّٔظمَس، 

ن حٌظىخًِ حٌّ٘ظَ حصحهظزخٍ ُ حٓظويحَح ١ٓظٌٌ ،وّخ ًوَ ٓخرمخ   ٠ئىٞ اٌٝ ػلالش ُحثفش ر١ٓ ٌٖ٘ حٌّظغ١َحص

(co- integration test) ،ٍحٓش حٌؼلالش ر١ٓ حٌّظغ١َحص غ١َ حٌّٔظمَس ٚحٌّظىخٍِش ِٓ ٔفْ ٚحٌٌٞ ٠ظ١ق ى

 حٌيٍؿش، ِّخ ٠ّٔق رظمي٠َ حٌؼلالش حٌٜل١لش ر١ٓ حٌّظغ١َحص. 

 نهجٛبَبد انًمطؼٛخ نهغلاعم انضيُٛخخزجبس انزكبيم انًشزشن ا -بً عبثؼ

ؿَحء حهظزخٍ حٌظىخًِ حٌّ٘ظَن ار١خٔخص ٓلآً ؿ١ّغ حٌّظغ١َحص ِٔظمَس ػٕي حٌفَق حلأٚي، ف١ّىٓ  رّخ أْ

 .٠ـخى ًّٔٛؽ حٔليحٍ غ١َ ُحثف ٚرٕظخثؾ ِٛػٛلشالاهظزخٍ ٚؿٛى ػلالش ِؼ٠ٕٛش ػٍٝ حٌّيٜ حٌط٠ًٛ ٚ

( ROA) ّٛؿٛىحصخٌؼخثي ػٍٝ حٌحٌّظّؼٍش ر حٌّظغ١َحص حٌّٔظمٍشِغ  (MVS) حٌٌٍُٔٙٔؼَ حلاهظزخٍ  لإؿَحءٚ

حٌّيلك  ( ٍٚأSIZEٞٚكـُ حٌَ٘وش ) (EPS) ٍٚرل١ش حٌُٔٙ( ROE) ٚحٌؼخثي ػٍٝ كمٛق حٌٍّى١ش

(REPORT( ٚفظَس حٌظؼخًِ ر١ٓ حٌَ٘وش ِٚيلك حٌلٔخرخص )PERIOD) ، ٍٔـؤ اٌٝ حهظزخٍحص كي٠ؼش ِطٍٛس

 حص ٔـي وً ِٓ حهظزخٌٍٖ٘ حلاهظزخٍ ِٚٓ، ٌٍز١خٔخص حٌّمطؼ١ش ٌٍٔلآً ح١ٌِِٕشٌفلٚ حٌظىخًِ حٌّ٘ظَن 

pedroni 2004 ،kao 1999 ،johansen ،ٍفٞ ف١َٟش حٌؼيَ حٌظٟ طٕٚ ػٍٝ ػيَ ٚؿٛى  ١ٓظُ حػظّخى

طىخًِ ِ٘ظَن أٚ ٍفٞ حٌف١َٟش حٌزي٠ٍش حٌظٟ طٕٚ ػٍٝ ٚؿٛى طىخًِ ِ٘ظَن ِٓ هلاي ٍأٞ حلأغٍز١ش ٌٌٖٙ 

 حلاهظزخٍحص.
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  نزكبيم انًشزشنه Kao َزبئظ اخزجبس :(7انغذٔل سلى )

Kao Residual Cointegration Test       

Sample: 2013S1 2019S2 

Null Hypothesis: No cointegration 

Trend Assumption: No deterministic trend  

Automatic lag length selection based on SIC Note: 

ADF= Augmented Dickey‐ Fuller 

  Model 1 Model 2 Model 3 

ADF 
Statistic Prob. Statistic Prob. Statistic Prob. 

-3.44151 0.00030 -3.76146 0.0001 -3.76146 0.0001 

 (Eviewsِٓ اػيحى حٌزخكغ رخٓظؼّخي حٌزَٔخِؾ حلإكٜخثٟ ) :انًصذس
 

 َفٞأٞ إٔٔخ ٔ %5ِٓ  ألً لاهظزخٍحص ؿ١ّغ حٌّٕخًؽ حٌم١ّش حلاكظّخ١ٌش( أْ ٠7ٟٛق حٌـيٚي ٍلُ )

 .ٚٔمزً حٌف١َٟش حٌزي٠ٍش حٌمخثٍش رٛؿـٛى طىخِـً ِ٘ـظَن،يَ حٌمخثٍش رؼيَ ٚؿٛى طىخًِ ِ٘ظَنف١َٟش حٌؼ

 

 َفٞأٞ إٔٔخ ٔ %5ِٓ  ألًحلاهظزخٍحص  ـ١ّغٌ حٌم١ّش حلاكظّخ١ٌشأْ  طز١ٓ Johansenٍ ٚربؿَحء حهظزخ

 طىخِـً ِ٘ـظَن حٌمخثٍش رٛؿـٛى ٚٔمزً حٌف١َٟش حٌزي٠ٍش، ف١َٟش حٌؼيَ حٌمخثٍش رؼيَ ٚؿٛى طىخًِ ِ٘ظَن

 (.8)ٚي ٍلُ يحٌٕظخثؾ حٌّٟٛلش رخٌـ

 زكبيم انًشزشننه Johansen َزبئظ اخزجبس :(8انغذٔل سلى )

Johansen Fisher Panel Cointegration Test 

Hypothesized No. of 

CE(s) 

Model 1 Model 2 Model 3 

Statistic Prob. Statistic Prob. Statistic Prob. 

From trace test 

1 126.2 0.000 126.6 0.000 127.2 0.000 

2 42.52 0.000 37.59 0.000 39.32 0.000 

3 32.86 0.001 29.75 0.003 32.6 0.001 

From max-eigen 

test 

0 103.5 0.000 109 0.000 108.7 0.000 

1 32.53 0.001 29.29 0.004 29.45 0.003 

2 32.86 0.001 29.75 0.003 32.6 0.001 

 (Eviewsِٓ اػيحى حٌزخكغ رخٓظؼّخي حٌزَٔخِؾ حلإكٜخثٟ ) :انًصذس
 

 ٠ظَٙ حٌـيٚي حٌٔخرك ٚؿيٚى ػلاع طىخِلاص ِ٘ظَوش ر١ٓ حٌّظغ١َحص حٌّيٍٚٓش.
 

ٔلاكع أْ ل١ُ ؿ١ّغ ، فـخءص حٌٕظخثؾ ِؼخؤش ٌلاهظزخ٠ٍٓ حٌٔخرم١ٓ Pedroni لاهظزخٍ رخٌٕٔزشأِخ 

ٓ ٍفٞ ف١َٟش حٌؼيَ حٌظٟ طٕٚ ػٍٝ ػيَ ٚؿٛى طىخًِ ر١ٓ ، ٌٌٌه لا ٠ّى %5حلاهظزخٍحص أوزَ ِٓ

 (.9)ٍلُ ـيٚي ِخ ٘ٛ ِٟٛق رخٌ كٚفِظغ١َحص حٌزلغ. 
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 زكبيم انًشزشننه Pedroni َزبئظ اخزجبس :(9انغذٔل سلى )

Pedroni Residual Cointegration Test 

 

Model 1 Model 2 Model 3 

Statistic Prob. Statistic Prob. Statistic Prob. 

Group rho-Statistic 1.078253 0.8595 1.034115 0.8495 1.070797 0.8579 

Group PP-Statistic -1.03507 0.1503 -1.13588 0.128 -1.14237 0.1267 

Group ADF-Statistic -0.05902 0.4765 -0.56794 0.285 -0.16401 0.4349 

 (Eviewsحلإكٜخثٟ )ِٓ اػيحى حٌزخكغ رخٓظؼّخي حٌزَٔخِؾ  :انًصذس
 

ٕ٘ـخن طىخِـً ِ٘ظَن ر١ٓ حٌّظغ١َ  ا٠ّْىٕٕـخ حٌمـٛي  خلاػظّخى ػٍٝ ٍأٞ حلأغٍز١ش فٟ حهظزخٍحص حٌظىخًِٚر

، ًػٍـٝ حٌّيٜ حٌط٠ٛ حٌّظغـ١َحص فٟ ِؼخىٌـش حٌّٕـًٛؽ طظلـَن ِؼـخ   ، أٞ أْحٌظخرغ ٚحٌّظغ١َحص حٌّٔظمٍش

ٌٌٌه  ، ٚٔظ١ـشحٌّيٍٚٓشٚحٌّظغ١َحص حٌّٔظمٍش َ حٌُٔٙ ٓ ٓؼٚرؼزخٍس أهَٜ، ٕ٘خن ػلالش ٠ٛ١ٍش حلأِي ر١

، ٌٚىٓ ريح٠ش لا ري ِٓ طمي٠َ حٌّٕخًؽفٟ  ٔلآـً ح١ٌِِٕـش حٌّمطؼ١ـشًٌٍّٔٛؽ طٜل١ق حٌوطؤ  حٓظويحَ ١ظُٓ

 طلي٠ي فظَس حلإرطخء حٌّؼٍٝ ٌىً ًّٔٛؽ وٟ ٔظّىٓ ِٓ طمي٠َ ًّٔٛؽ طٜل١ق حٌوطؤ.

 انًضهٗاخزجبس فزشح الإثطب   -صبيُبً 

حٌّٔظمٍش حٌم١ُ حٌلخ١ٌش ٌٍّظغ١َحص ػٍٝفم٢  ِؼظّيح  ٠ىْٛ حٌّظغ١َ حٌظخرغ حٌ٘ىً حٌؼخَ ٌّٕخًؽ حلأليحٍ   أْالا ،

حٌّظغ١َحص ِظزخ١جش ّٟٓ ١خثفش ِظغ١َحص  أك١خٔخ ، طًّ٘ ح١ٌِِٕشطؼظّي ػٍٝ حٌٔلآً  حٌظٟحلأليحٍ  ّٔخًؽ

 ٚطؼَف طٍه ،ػزَ حٌِِٓ طظزخ١ؤمٍش ظحٌّٔغ١َحص غ١َ حٌظخرغ ٌٍّظبْ حٓظـخرش حٌّظفش طٍه حٌلخٌ حٌّٔظمٍش، فٟ

رغَٝ  ٌٙخلاري ِٓ حٌظٜيٞ  حٌظمي٠َ حٌظٟحٌّٕخًؽ رؼٞ ِ٘خوً طؼ١َ ٌٖ٘  حٌّٕخًؽ رّٕخًؽ حٌّظغ١َحص حٌّظزخ١جش،

 (. 251، ٙ. 1996، ػزي حٌَكّٓ) حٌّطٍٛرش ّٔخًؽ طّظٍه حٌوٛحٙ ّٟخْ حٌلٜٛي ػٍٝ

. ٚرظطز١ك ٌٖ٘ (AIC, SC, H-Q)لغ طُ حلاػظّخى ػٍٝ ِؼخ١٠َ ٌّٚؼَفش فظَس حلإرطخء حٌّؼٍٝ ٌّظغ١َحص حٌز

 (.(10حلاهظزخٍحص ػٍٝ حًٌّٕٛؽ حلأٚي ٠ٕظؾ حٌـيٚي ٍلُ 

 نهًُٕرط الأٔل فزشح الإثطب  انًضهٗ َزبئظ اخزجبس :(10انغذٔل سلى )

VAR Lag Order Selection Criteria 

Exogenous variables: C  

Sample: 2013S1 2019S2 

Included observations: 60 

Endogenous variables: MVS ROA SIZE 

 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

0 31.72277 NA  6.06E-05 -1.19678 -1.07983 -1.15259 

1 132.8765 185.4486 1.31E-06 -5.03652  -4.568722*  -4.859740* 

2 143.8095   18.67716*   1.21e-06*  -5.117063* -4.29841 -4.80769 

 * indicates lag order selected by the criterion 
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 .(Lag=1)رخٌٕٔزش ًٌٍّٕٛؽ حلأٚي  ٚحكيس ارطخءفظَس  ( أْ فظَس حلإرطخء حٌّؼٍٝ 10ِٟ٘ٓ حٌـيٚي ٍلُ ) ٠ظز١ّٓ

ك ِخ ٘ٛ ٚف. ٚحكيس ارطخءفظَس  ٌٟٖ٘٘ حلاهظزخٍحص ػٍٝ حًٌّٕٛؽ حٌؼخٟٔ ٠ظز١ٓ أْ فظَس حلإرطخء حٌّؼٍٝ  ٚرظطز١ك

 (.11ٍلُ ) ٌـيٚيِٟٛق رخ

 انًضهٗ نهًُٕرط انضبَٙفزشح الإثطب   َزبئظ اخزجبس :(11انغذٔل سلى )

VAR Lag Order Selection Criteria 

Exogenous variables: C  

Sample: 2013S1 2019S2 

Included observations: 60 

Endogenous variables: MVS ROE SIZE 

 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

0 1.780867 NA  0.000211 0.050797 0.167747 0.094993 

1 104.7288 188.7378 0.00000422 -3.863698  -3.395898*  -3.686916* 

2 115.7286   18.79143*   3.90e-06*  -3.947026* -3.128375 -3.637657 

 * indicates lag order selected by the criterion 

ٚحكيس،  ارطخءفظَس  حٌظٟ وخٔض فظَس حلإرطخء حٌّؼٍٝك١غ حًٌّٕٛؽ حٌؼخٌغ ِغ حًٌّٕٛؿ١ٓ حٌٔخرم١ٓ ِٓ  ٠ٚظ٘خرٗ

 (.12ٍلُ ) ـيٚيرخٌ فك ِخ ٘ٛ ِز١ٓٚ

 نهًُٕرط انضبنش فزشح الإثطب  انًضهٗ َزبئظ اخزجبس :(12انغذٔل سلى )

VAR Lag Order Selection Criteria 

Exogenous variables: C  

Sample: 2013S1 2019S2 

Included observations: 60 

Endogenous variables: MVS EPS SIZE 

 Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

0 -267.441 NA  15.71709 11.26836 11.38531 11.31256 

1 -166.523   185.0160*   0.341633*   7.438452*   7.906252*   7.615234* 

2 -157.924 14.69054 0.349168 7.455146 8.273797 7.764515 

 * indicates lag order selected by the criterion 

  رمذٚش انًُبرط -ربعؼبً 

 VECM ر١ٓ حٌّظغ١َحص، َّٔ اٌٝ ًّٔٛؽ شٚؿٛى ػلاع ػلالخص طىخًِ ِظِحِٕ ظضأػز Johansen رّخ أْ

ٚحكيس ِٓ  ٠ؼظزَ ًّٔٛؽ طٜل١ق حٌوطؤ ًا .(حٌٌٞ ٠ؼظزَ حلأوؼَ ِلاثّش ٌظمي٠َ حٌؼلالش ر١ّٕٙخ) طٜل١ق حٌوطؤ

٠٠خف كي طٜل١ق حٌوطؤ حٌٌٞ ٠ّؼً رٛحلٟ حلأليحٍ ٌّؼخىٌش حلأؿً حٌظٟ ِٓ هلاٌٙخ أىٚحص حٌظل١ًٍ حٌم١خٟٓ 

حٌط٠ًٛ ًٌٍّٕٛؽ حٌّٔظويَ فٟ حٌيٍحٓش رفـٛس ١ُِٕش ِظزخ١جش ًٌّٕٛؽ حٌفَٚلخص، ٚ٘ٛ ِخ ٠ؼَف رّؼخىٌش حلأؿً 

ر١ٓ  حٌٍٔٛن ٠ٛ١ً حلأؿً ٌٍؼلالخصٚحلأؿً  ػخىس ٌٍظٛف١ك ر١ٓ حٌٍٔٛن حٌم١َٜ ٌ٘ح حًٌّٕٛؽ ٠ٚٔظويَ ،حٌم١َٜ

 .حٌّظغ١َحص
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 انًُٕرط الأٔل: .1

حٌّظّؼً رخٌٍٛغخ٠ٍظُ  ٓ وً ِٓ حٌّظغ١َ حٌظخرغ١س حلأؿً رحٌؼلالش ٠ٛ١ٍش ٚل١َٜ (13)ٍلُ  ـيٚي٠ظَٙ حٌ

حٌَ٘وش ٍٚأٞ حٌّيلك ٚفظَس حٌؼخثي ػٍٝ حٌّٛؿٛىحص ٚكـُ حٌطز١ؼٟ ٌٔؼَ حٌُٔٙ ٚحٌّظغ١َحص حٌّٔظمٍش )

.(حٌظؼخًِ ر١ٓ حٌَ٘وش ِٚيلك حٌلٔخرخص

 ًَٕرط رصؾٛؼ انخطأ نهًُٕرط الأٔل :(13سلى ) انغذٔل

 Vector Error Correction Estimates 

 Sample (adjusted): 2014S1 2019S2 

 Included observations: 72 after adjustments 

 Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] 

    
    Cointegrating Eq:  CointEq1   

    
    LOGMVS(-1)  1.000000   

    

ROA(-1)  12.21781   

  (2.22852)   

 [ 5.48248]   

    

LOGSIZE(-1) -1.397218   

  (0.21834)   

 [-6.39940]   

    

C  25.43050   

    
    Error Correction: D(LOGMVS) D(ROA) D(LOGSIZE) 

    
    CointEq1 -0.324497 -0.009143  0.035460 

  (0.05534)  (0.01031)  (0.02350) 

 [-5.86400] [-0.88713] [ 1.50895] 

D(LOGMVS(-1))  0.095653 -0.008055 -0.012707 

  (0.06926)  (0.01290)  (0.02941) 

 [ 1.38115] [-0.62451] [-0.43205] 

D(ROA(-1))  1.904084 -0.401342 -0.117022 

  (0.75651)  (0.14090)  (0.32127) 

 [ 2.51692] [-2.84842] [-0.36425] 

D(LOGSIZE(-1)) -0.597966 -0.133812  0.110288 

  (0.29309)  (0.05459)  (0.12447) 

 [-2.04018] [-2.45128] [ 0.88607] 

C  0.109639  0.001662  0.034337 

  (0.03583)  (0.00667)  (0.01521) 

 [ 3.06017] [ 0.24908] [ 2.25681] 

REPORT  0.011263  0.018202  0.083472 

  (0.08109)  (0.01510)  (0.03444) 

 [ 0.13889] [ 1.20515] [ 2.42387] 

PERIOD -0.077655  0.008579 -0.034742 

  (0.06356)  (0.01184)  (0.02699) 

 [-1.22172] [ 0.72467] [-1.28707] 
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 R-squared  0.424396  0.262001  0.152923 

 Adj. R-squared  0.371263  0.193878  0.074731 

 Sum sq. resids  3.407664  0.118208  0.614552 

 S.E. equation  0.228966  0.042645  0.097235 

 F-statistic  7.987469  3.845999  1.955747 

 Log likelihood  7.659430  128.6676  69.32341 

 Akaike AIC -0.018317 -3.379656 -1.731206 

 Schwarz SC  0.203025 -3.158313 -1.509863 

 Mean dependent  0.058849 -7.64E-05  0.043023 

 S.D. dependent  0.288760  0.047497  0.101085 

    
 (Eviewsرخٓظؼّخي حٌزَٔخِؾ حلإكٜخثٟ ) شحٌّٜيٍ: ِٓ اػيحى حٌزخكؼ        

 

ط١َ٘ ِٓ حٌظغ١َحص فٟ ٓؼَ حٌُٔٙ، وّخ  %42.4ِخ ٠مخٍد  ٠َفٔحًٌّٕٛؽ رؤْ  (13ٍلُ ) ـيٚي٠ٟٚٛق حٌ

ِؼٍّش كي طٜل١ق حٌوطؤٔظخثؾ ًّٔٛؽ 
5

 (CointEq1) ،لش ٌٚ٘ح ٠يي ػٍٝ ٚؿٛى ػلا اٌٝ أٔٙخ ٓخٌزش ِٚؼ٠ٕٛش

حلألَحفخص ل١َٜس حلأؿً ػٓ حٌؼلالش حٌظٛح١ُٔش حٌظخرغ ٚحٌّظغ١َحص حٌّٔظمٍش، أٞ أْ  ر١ٓ حٌّظغ١َ ٠ٛ١ٍش حلأؿً

 .ٜٔف ٕٓشوً فٟ  %٠ٛ١32ٍش حلأؿً ٠ظُ طٜل١لٙخ رّؼيي 

ٌٍفظَس حٌٔخرمش  ٛؿٛىحصٌٍؼخثي ػٍٝ حٌّ ًٚ ىلاٌش اكٜخث١شاٌٝ ٚؿٛى طؤػ١َ ٓخٌذ  انؼلالخ طٕٚهخ الأعمٚط١َ٘  

ػٍٝ ٓؼَ حٌُٔٙ فٟ حلأؿً حٌط٠ًٜٛٔف ٕٓش( ؤهَ ُِٕٟ ط)
6
 ّٛؿٛىحصأٞ أْ وً ٔمٚ رّؼيي حٌؼخثي ػٍٝ حٌ، 

ٚرخٌٕٔزش ٌلـُ حٌَ٘وش ١ٌَس ٠ٍٛٓش،  12.22ٓؼَ حٌُٔٙ رّميحٍ فٟ  حٍطفخع٠ئىٞ اٌٝ  %1رٕٔزش ٌٍفظَس حٌٔخرمش 

ر١ٓ كـُ حٌَ٘وش هلاي حٌفظَس أٔٗ ٠ٛؿي ػلالش ١َى٠ش ِٚؼ٠ٕٛش فٟ حلأؿً حٌط٠ًٛ  13)ٚي ٍلُ )يف١ز١ٓ حٌـ

فٟ كـُ حٌَ٘وش ١ٓئىٞ اٌٝ حٍطفخع ٓؼَ حٌُٔٙ رّميحٍ  %1حٌٔخرمش ٚحٌٔؼَ حٌٔٛلٟ ٌٍُٔٙ أٞ أْ وً ٠ُخىس 

 .١ٌَس ٠ٍٛٓش 1.39

ؼخثي ػٍٝ ٌظغ١َ فٟ حٌ 5أػَ ا٠ـخرٟ ِٚؼٕٛٞ ػٕي ِٔظٜٛ ىلاٌش % ف١ظز١ٓ ٚؿٛى الأعم انمصٛش فٟأِخ 

حٌّٛؿٛىحص ٌٍؼخثي ػٍٝ   %1رٕٔزش طغ١َأٞ أْ وً  ػٍٝ حٌٔؼَ حٌٔٛلٟ ٌٍُٔٙ حٌٔخرمشهلاي حٌفظَس  ٛؿٛىحصحٌّ

 فٟ حلأؿً حٌم١َٜ. َس ٠ٍٛٓش1.9١ٌ رّميحٍهلاي حٌفظَس حٌٔخرمش ١ٓئىٞ اٌٝ ٠ُخىس ٓؼَ حٌُٔٙ 

، %5ػٕي ِٔظٜٛ ىلاٌش  فٟ ك١ٓ أْ ٌظغ١َ كـُ حٌَ٘وش ٌٍفظَس حٌٔخرمش أػَ ٍٓزٟ ِٚؼٕٛٞ ػٍٝ ٓؼَ حٌُٔٙ 

ِخ ٠ؼٕٟ  رخٌفظَس حٌلخ١ٌش ٖٓؼَفٟ  ٌٔؼَ حٌُٔٙ فٟ حٌفظَس حٌٔخرمشـيٚي اٌٝ أّٔٗ لا ٠ٛؿي أػَ ِؼٕٛٞ وّخ ١٘٠َ حٌ

أْ طلَوخص حٌم١ّش حٌٔٛل١ش ػ٘ٛحث١ش، وّخ أٔٗ لا ٠ٛؿي أػَ ِؼٕٛٞ ٌٍّظغ١َحص حٌوخٍؿ١ش حٌّظّؼٍش رَأٞ حٌّيلك 

 .ٓؼَ حٌُِٔٙٚيس حٌظؼخًِ ر١ٓ حٌَ٘وش ٚحٌّيلك فٟ 

                                                           
5
ِخ ٠ؼٕٟ أْ ٕ٘خن  1.96حٌّلٔٛرش أوزَ ِٓ  T%( ففٟ كخي وخٔض 5)ل١ّش حلاهظزخٍ ػٕي ِٔظٜٛ ىلاٌش  1.96ٌّلٔٛرش ِغ ح Tطّض حٌّمخٍٔش ر١ٓ ل١ّش 

 .ِؼ٠ٕٛخ أِخ اًح وخٔض ألً ِٓ حٌم١ّش حٌٔخرمش حٌٌوَ فلا ٠ٛؿي أػَ ِؼٕٛٞ ح  حػَ

6
.ٔؼىْ حلإٗخٍس ٌّؼخًِ حٌظلي٠ي فٟ حٌـِء حٌّظؼٍك رخٌؼلالش ػٍٝ حٌّيٜ حٌط٠ًٛ 
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،  (Roots Inverse) حلاهظزخٍ حٌوخٙ رخٌـٌٍٚ حٌؼى١ٔشٔٔظويَ  حًٌّٕٛؽ ٍٓظمَحححٌظؤوي ِٓ  ٚرٙيف

 طمغ ىحهً ىحثَس حٌٛكيس(، ٚحٌ٘ىً أٔٙخوخٔض ؿ١ّغ حٌـٌٍٚ ألً ِٓ حٌٛحكي )أٞ  ٠ٚؼي حًٌّٕٛؽ ِٔظمَ اًح

 ٌ٘ح حلاهظزخٍ.٠ٟٛق ٔظخثؾ ( 4ٍلُ )
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 شاس انٓٛكهٙ نهًُٕرط الأٔلاخزجبس الاعزم: 4)انشكم سلى )

٠ّىٓ حػظزخٍ  ،ٕخء ؿٌٍ ٠مغ ػٍٝ ِل٢١ حٌيحثَس ١ٌْٚ هخٍؿٙخؼرخٓظرّخ أُٔ وخفش حٌٕمخ١ ٚحلؼش ىحهً حٌيحثَس

 .زخص حٌظزخ٠ٓػهطخء أٚ ػيَ حلأفٟ  حلاٍطزخ٠١ؼخٟٔ ِٓ  لا ٌٗٚ٘ح ٠ئوي رؤٔ ،حًٌّٕٛؽ ِٔظمَأْ 

 انضبَٙ  انًُٕرط .2

١ٓ ٓؼَ حٌُٔٙ ٚوً ِٓ حٌّظغ١َحص حٌّٔظمٍش )حٌؼخثي ػٍٝ حٌٍّى١ش، كـُ ٠وظزَ حًٌّٕٛؽ حٌؼخٟٔ حٌؼلالش ر

 حٌَ٘وش، ٍأٞ ِيلك حٌلٔخرخص، ِيس حٌظؼخًِ ر١ٓ ِيلك حٌلٔخرخص ٚحٌَ٘وش(. 

ٚفك ٌٍز١خٔخص حٌّمطؼ١ش ٌٍٔلآً ح١ٌِِٕش لاهظزخٍ حٌؼلالش ر١ٓ حٌّظغ١َحص طٜل١ق حٌوطؤ ٚطُ حػظّخى ًّٔٛؽ 

٠فَٔ ِخ ٠مخٍد حًٌّٕٛؽ رؤْ  ز١ٓ حٌـيٚي٠اً ، ٔظخثؾ ٌ٘ح حلاهظزخٍ (14)خٌـيٚي ٍلُ ر ِخ ٘ٛ ِٟٛق

، وّخ ط١َ٘ ٔظخثؾ ًّٔٛؽ ِؼٍّش فٟ ًٌه ِغ حًٌّٕٛؽ حلأٚيمخٍد ٠ٚظ ِٓ حٌظغ١َحص فٟ ٓؼَ حٌُٔٙ 43.6%

ٌٚ٘ح ٠يي ػٍٝ ٚؿٛى ػلالش ٠ٛ١ٍش حلأؿً ر١ٓ  ٌٝ أٔٙخ ٓخٌزش ِٚؼ٠ٕٛش،ا  (CointEq1) كي طٜل١ق حٌوطؤ

حلألَحفخص ل١َٜس حلأؿً ػٓ حٌؼلالش حٌظٛح١ُٔش ٠ٛ١ٍش حلأؿً رغ ٚحٌّظغ١َحص حٌّٔظمٍش، أٞ أْ حٌظخ حٌّظغ١َ

  ػخَ.ٜٔف  فظَس فٟ %٠32ظُ طٜل١لٙخ رّؼيي 
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 نضبًََٕٙرط رصؾٛؼ انخطأ نهًُٕرط ا :(14سلى ) غذٔلان

 

 Vector Error Correction Estimates 

 Sample (adjusted): 2014S1 2019S2 

 Included observations: 72 after adjustments 

 Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] 

    
    Cointegrating Eq:  CointEq1   

    
    LOGMVS(-1)  1.000000   

    

ROE(-1)  6.327937   

  (1.01748)   

 [ 6.21923]   

    

LOGSIZE(-1) -1.535377   

  (0.21629)   

 [-7.09881]   

    

C  28.44861   

    
    Error Correction: D(LOGMVS) D(ROE) D(LOGSIZE) 

    
    CointEq1 -0.321121 -0.015705  0.046622 

  (0.05334)  (0.01950)  (0.02259) 

 [-6.02050] [-0.80538] [ 2.06399] 

D(LOGMVS(-1))  0.059679 -0.009009 -0.006311 

  (0.06990)  (0.02556)  (0.02960) 

 [ 0.85375] [-0.35251] [-0.21320] 

D(ROE(-1))  0.990366 -0.379277 -0.143046 

  (0.37175)  (0.13591)  (0.15743) 

 [ 2.66408] [-2.79073] [-0.90863] 

D(LOGSIZE(-1)) -0.486957 -0.248302  0.097339 

  (0.28917)  (0.10572)  (0.12246) 

 [-1.68401] [-2.34878] [ 0.79487] 

C  0.110226  0.001630  0.032862 

  (0.03554)  (0.01299)  (0.01505) 

 [ 3.10108] [ 0.12542] [ 2.18311] 

REPORT  0.004394  0.031709  0.087382 

  (0.08072)  (0.02951)  (0.03418) 

 [ 0.05444] [ 1.07450] [ 2.55622] 

PERIOD -0.091218  0.003771 -0.030421 

  (0.06320)  (0.02310)  (0.02676) 

 [-1.44338] [ 0.16323] [-1.13667] 

    
     R-squared  0.436140  0.265930  0.174807 

 Adj. R-squared  0.384092  0.198169  0.098635 

 Sum sq. resids  3.338135  0.446157  0.598676 

 S.E. equation  0.226618  0.082849  0.095971 

 F-statistic  8.379482  3.924565  2.294909 

 Log likelihood  8.401561  80.85146  70.26568 

 Akaike AIC -0.038932 -2.051429 -1.757380 

 Schwarz SC  0.182410 -1.830087 -1.536037 

 Mean dependent  0.058849 -0.004242  0.043023 

 S.D. dependent  0.288760  0.092522  0.101085 

    
(Eviewsرخٓظؼّخي حٌزَٔخِؾ حلإكٜخثٟ ) شحٌّٜيٍ: ِٓ اػيحى حٌزخكؼ
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ٌظغ١َ فٟ حٌؼخثي ػٍٝ حٌٍّى١ش هلاي حٌفظَس  ٠5ٛؿي أػَ ا٠ـخرٟ ِٚؼٕٛٞ ػٕي ِٔظٜٛ ىلاٌش % الأعم انمصٛشفٟ 

هلاي حٌفظَس حٌٔخرمش ١ٓئىٞ ٍى١ش حٌٌٍّؼخثي ػٍٝ   %1أٞ أْ وً ٠ُخىس رٕٔزش ٍُٔٙحٌٔخرمش ػٍٝ حٌٔؼَ حٌٔٛلٟ ٌ

، فٟ ك١ٓ أْ ٌظغ١َ كـُ حٌَ٘وش ٌٍفظَس حٌٔخرمش أػَ ٍٓزٟ ١ٌَس ٠ٍٛٓش 0.99رّميحٍاٌٝ ٠ُخىس ٓؼَ حٌُٔٙ 

ػيَ ٚؿٛى أػَ ِؼٕٛٞ  ٌـٛىس  ، وّخ ١٘٠َ حٌـيٚي اٌٝ%10ػٕي ِٔظٜٛ ىلاٌش  ِٚؼٕٛٞ ػٍٝ ٓؼَ حٌُٔٙ

ٚرٕظخثؾ ط٘خرٗ حًٌّٕٛؽ حلأٚي . ٓؼَ حٌُٔٙحٌظيل١ك حٌّظّؼٍش رَأٞ حٌّيلك ِٚيس حٌظؼخًِ ر١ٓ حٌَ٘وش ٚحٌّيلك فٟ 

  .ٌٗ فٟ حٌم١ّش حٌلخ١ٌش ٌٔؼَ حٌُٔٙأػَ ِؼٕٛٞ ٌٍم١ُ حٌٔخرمش  ٚؿٛى ػيَ ٠ز١ٓ ٌ٘ح حًٌّٕٛؽ

ٌٍفظَس حٌٔخرمش ػٍٝ ٓؼَ  ى١ش ٍاٌٝ ٚؿٛى طؤػ١َ ٓخٌذ ِٚؼٕٛٞ ٌٍؼخثي ػٍٝ حٌّ انؼلالخ طٕٚهخ الأعمٚط١َ٘  

٠ئىٞ اٌٝ  %1رٕٔزش ٌٍفظَس حٌٔخرمش  ٍى١شّرّؼيي حٌؼخثي ػٍٝ حٌ ٠ُخىسأٞ أْ وً ، حٌُٔٙ فٟ حلأؿً حٌط٠ًٛ

ؼلالش ١َى٠ش وّخ ٠َطز٢ كـُ حٌَ٘وش فٟ حٌفظَس حٌٔخرمش ر١ٌَس ٠ٍٛٓش،  6.32ٓؼَ حٌُٔٙ رّميحٍ فٟ  حٔوفخٝ

 فٟ حٌفظَس حٌٔخرمش فٟ كـُ حٌَ٘وش %1رٕٔزش ٠ُخىس  ْ أٞاٚحٌط٠ًٛ فٟ حلأؿً ِغ ٓؼَ حٌُٔٙ، ًٌٚه ِٚؼ٠ٕٛش 

١٘٠َ طُ حهظزخٍ حٓظمَحٍ ٌ٘ح حًٌّٕٛؽ، ك١غ ، ١ٌَٚس ٠ٍٛٓش ١ٓ1.53ئىٞ اٌٝ حٍطفخع ٓؼَ حٌُٔٙ رّميحٍ 

 .ٚحلؼش ىحهً حٌيحثَس ( اٌٝ حلآظمَحٍ ح١ٌٙىٍٟ ًٌٍّٕٛؽ وْٛ أْ ؿ١ّغ حٌٕمخ5١) ٍلُ حٌ٘ىً
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 انضبَٙ اخزجبس الاعزمشاس انٓٛكهٙ نهًُٕرط  :5)انشكم سلى )

 

 انًُٕرط انضبنش  .3

اٌٝ ؿخٔذ حٌّظغ١َحص حٌّٔظمٍش حٌّظّؼٍش فٟ ٍرل١ش  ٚ٘ٛ ٓؼَ ح٠ٌُٙٔظ٠ّٓ ٌ٘ح حًٌّٕٛؽ حٌّظغ١َ حٌظخرغ 

ًٛؽ طٜل١ق ٚرظطز١ك ّٔحٌُٔٙ، كـُ حٌَ٘وش، ٍأٞ حٌّيلك، ِيس حٌظؼخًِ ر١ٓ حٌَ٘وش ِٚيلك حٌلٔخرخص. 

 (.15حٌـيٚي ٍلُ ) ظَٙحٌوطؤ ػٍٝ ٌ٘ح حًٌّٕٛؽ ٠
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 نضبنشًَٕرط رصؾٛؼ انخطأ نهًُٕرط ا :(15انغذٔل سلى )

 Vector Error Correction Estimates 

 Sample (adjusted): 2014S1 2019S2 

 Included observations: 72 after adjustments 

 Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] 

    
    Cointegrating Eq:  CointEq1   

    
    LOGMVS(-1)  1.000000   

    

EPS(-1)  0.022280   

  (0.00461)   

 [ 4.83637]   

    

LOGSIZE(-1) -1.390523   

  (0.24792)   

 [-5.60876]   

    

C  25.33793   

    
    Error Correction: D(LOGMVS) D(EPS) D(LOGSIZE) 

    
    CointEq1 -0.293253 -7.056560  0.019063 

  (0.05679)  (5.29336)  (0.02337) 

 [-5.16401] [-1.33310] [ 0.81585] 

D(LOGMVS(-1))  0.120297 -0.412539 -0.016398 

  (0.07175)  (6.68847)  (0.02952) 

 [ 1.67650] [-0.06168] [-0.55541] 

D(EPS(-1))  0.003255 -0.173784  0.000123 

  (0.00152)  (0.14199)  (0.00063) 

 [ 2.13678] [-1.22395] [ 0.19666] 

D(LOGSIZE(-1)) -0.573462 -49.79877  0.096168 

  (0.30623)  (28.5448)  (0.12600) 

 [-1.87264] [-1.74458] [ 0.76323] 

C  0.103734  1.803247  0.036923 

  (0.03744)  (3.49000)  (0.01541) 

 [ 2.77059] [ 0.51669] [ 2.39673] 

REPORT -0.004836  5.291563  0.080173 

  (0.08560)  (7.97905)  (0.03522) 

 [-0.05650] [ 0.66318] [ 2.27628] 

PERIOD -0.052518  0.949191 -0.039190 

  (0.06578)  (6.13166)  (0.02707) 

 [-0.79838] [ 0.15480] [-1.44795] 

    
     R-squared  0.373676  0.142829  0.134740 

 Adj. R-squared  0.315862  0.063706  0.054869 

 Sum sq. resids  3.707931  32216.93  0.627744 

 S.E. equation  0.238841  22.26309  0.098273 

 F-statistic  6.463368  1.805142  1.686983 

 Log likelihood  4.619339 -321.8925  68.55880 

 Akaike AIC  0.066129  9.135903 -1.709967 

 Schwarz SC  0.287472  9.357245 -1.488624 

 Mean dependent  0.058849  0.319583  0.043023 

 S.D. dependent  0.288760  23.00802  0.101085 

    
(Eviewsرخٓظؼّخي حٌزَٔخِؾ حلإكٜخثٟ ) شٌّٜيٍ: ِٓ اػيحى حٌزخكؼح    
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الا أٔٗ ٠ظ٘خرٗ ِغ ، %٠37.3فَٔ ٌ٘ح حًٌّٕٛؽ رٕٔزش ألً حٌظغ١َحص فٟ ٓؼَ حٌُٔٙ ك١غ رٍغض ٔٔزش حٌظف١َٔ 

ٓؼَ حٔلَحف  ِٓ %29 ٌٚ٘ح ٠ؼٕٟ أْ ،ِٚؼٕٛٞ ذِؼخًِ كي طٜل١ق حٌوطؤ ٓخٌ حًٌّٕٛؿ١ٓ حٌٔخرم١ٓ رؤْ

 خَ.ٜٔف ػٜٛ حٌظٛحُْ فٟ حٌّيٜ حٌط٠ًٛ ١ٓظُ طٜل١لٗ وً ػٓ ِٔظحٌُٔٙ 

 ٠ؼظزَ طؤػ١َ ٍرل١ش حٌُٔٙ فٟ حٌفظَس حٌٔخرمش ػٍٝ ٓؼَػهٗ الأعم انطٕٚم ٚرخٌٕظَ اٌٝ ػلالش حٌّظغ١َحص 

 ِؼٙخ٠ظ٘خرٗ  ٗأٔ الاِمخٍٔش  رّظغ١َحص حٌؼخثي ػٍٝ حٌّٛؿٛىحص ٚحٌؼخثي ػٍٝ حٌٍّى١ش، ٟج١لا  ٔٔز١خ   حٌٔٛلٟ ٌٍُٔٙ

فٟ حٌٕٜف  ٌَرل١ش حٌُٔٙ %1حلأؿً حٌط٠ًٛ، ك١غ أْ وً ٠ُخىس رٕٔزش  فٟ حلأػَ حٌّؼٕٛٞ ٚحٌؼى١ٟٔغ ِٓ ك

 .١ٌَس ٠ٍٛٓش 0.022ؿً حٌط٠ًٛ اٌٝ حٔوفخٝ ٓؼَ حٌُٔٙ رّميحٍ حٌٔخرك ِٓ حٌٕٔش ٓظئىٞ ػٍٝ حلأ

 ٚحٌّؼٕٛٞ ػٕي ِٔظٜٛ ط٘خرٗ ٌ٘ح حًٌّٕٛؽ ِغ حٌّٕخًؽ حٌٔخرمش رخلأػَ حلإ٠ـخرٟ أِخ رخٌٕٔزش ٌلـُ حٌَ٘وش؛ فمي 

% فٟ كـُ 1اً أْ وً ٠ُخىس  ػٍٝ ٓؼَ حٌُٔٙ فٟ حلأؿً حٌط٠ًٛ.ٌلـُ حٌَ٘وش فٟ حٌفظَس حٌٔخرمش  %5 ىلاٌش 

 ١ٌَس ٠ٍٛٓش. 1.39حٌَ٘وش ١ٓئىٞ ػٍٝ حٌّيٜ حٌط٠ًٛ اٌٝ ٠ُخىس ٓؼَ حٌُٔٙ رٕٔزش 

هلاي حٌفظَس ٍرل١ش حٌُٔٙ فٟ  ٌظغ١َ ٠5ٛؿي أػَ ا٠ـخرٟ ِٚؼٕٛٞ ػٕي ِٔظٜٛ ىلاٌش % الأعم انمصٛشأِخ فٟ 

ِئَٗحص رم١ش أػَ ألً ِٓ أػَ  فٟ حٌفظَس حٌٔخرمش َرل١ش حٌٌُٔٙ لاكع أْ، ٠ٚػٍٝ حٌٔؼَ حٌٔٛلٟ ٌٍُٔٙ حٌٔخرمش

أْ وً  ، اًٚفك ٔظخثؾ حًٌّٕٛؿ١ٓ حٌٔخرم١ٓ حٌّظّؼٍش رخٌؼخثي ػٍٝ حٌّٛؿٛىحص ٚحٌؼخثي ػٍٝ كمٛق حٌٍّى١شحٌَرل١ش 

 .١ٌَس ٠ٍٛٓش 0.003رّميحٍس حٌٔخرمش ١ٓئىٞ اٌٝ ٠ُخىس ٓؼَ حٌُٔٙ هلاي حٌفظَ  %٠ُ1خىس رٕٔزش

، %10ػٕي ِٔظٜٛ ىلاٌش  فٟ ك١ٓ أْ ٌظغ١َ كـُ حٌَ٘وش ٌٍفظَس حٌٔخرمش أػَ ٍٓزٟ ِٚؼٕٛٞ ػٍٝ ٓؼَ حٌُٔٙ 

١ٓئىٞ اٌٝ حٔوفخٝ ٓؼَ حٌُٔٙ فٟ حٌفظَس   %1أٞ أْ وً طغ١َ فٟ كـُ حٌَ٘وش رخٌفظَس حٌٔخرمش رّميحٍ

 ١ٌَس ٠ٍٛٓش.0.57 يحٍحٌلخ١ٌش رّم

ٍأٞ حٌّيلك ِٚيس حٌظؼخًِ ٌىً ِٓ ػيَ ٚؿٛى أػَ ِؼٕٛٞ  ِٚظٛحفمخُ ِغ حًٌّٕٛؿ١ٓ حٌٔخرم١ٓ أػزض ٌ٘ح حًٌّٕٛؽ

فٟ حٌم١ّش  ٌٔؼَ حٌُٔٙأّٔٗ لا ٠ٛؿي أػَ ِؼٕٛٞ ٌٍم١ُ حٌٔخرمش وّخ ر١ٓ حٌَ٘وش ٚحٌّيلك فٟ حٌٔؼَ حٌٔٛلٟ ٌٍُٔٙ. 

 .ٌٗ حٌلخ١ٌش

، اً أْ ؿ١ّغ حٌٕمخ١ ٚحلؼش ىحهً ًٌٍّٕٛؽ ًٌّٕٛؿ١ٓ حٌٔخرم١ٓ ِٓ ك١غ حلآظمَحٍ ح١ٌٙى٠ٍٟٚ٘خرٗ ٌ٘ح حًٌّٕٛؽ ح 

  (.6ٚفك ِخ ٘ٛ ِٟٛق رخٌ٘ىً ٍلُ ) كيٚى حٌيحثَس،
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 انضبنشاخزجبس الاعزمشاس انٓٛكهٙ نهًُٕرط : 6)انشكم سلى )  

 اخزجبس انفشضٛبد  -ػبششاً 

الأعٓى نششكبد انزأيٍٛ انًذسعخ فٙ  فٙ أعؼبس انًٕعٕدادُغجخ انؼبئذ ػهٗ ن لا ٕٚعذ أصش :ٗالأٔنانفشضٛخ 

ًحص ىلاٌش ِؼ٠ٕٛش ر١ٓ حٌؼخثي ػٍٝ  ػى١ٔشػلالش  أظَٙص حٌٕظخثؾ ٚؿٛى ،عٕق ديشك نلأٔساق انًبنٛخ

 ،%5ىلاٌش  ٔظٜٛػٕي ِ ًٌٚه فٟ حلأؿً حٌط٠ًٛ ٚٓؼَ حٌُٔٙ فٟ حٌفظَس حٌلخ١ٌشفٟ حٌفظَس حٌٔخرمش  حٌّٛؿٛىحص

ٌٍظغ١َ فٟ ٔٔزش حٌؼخثي ػٍٝ حٌّٛؿٛىحص ػٍٝ حٌظغ١َ  ا٠ـخرٟ ِٚؼٕٛٞ فٟ حلأؿً حٌم١َٜ ػٌَ٘ح حلأفٟ ك١ٓ وخْ 

 Goyal)، (Rosikah et al, 2018) (Qaisi et al, 2016، ٌٚ٘ح ِخ ٠ظٛحفك ِغ وً ِٓ ىٍحٓش )فٟ ٓؼَ حٌُٔٙ

and Gupta, 2019) فٟ حٌٔؼَ حٌٔٛلٟ ٌٍُٔٙ ٝ حٌّٛؿٛىحصأػَ ٌٍؼخثي ػٍ ٛىحٌظٟ هٍٜض اٌٝ ٚؿ. 

الأعٓى نششكبد انزأيٍٛ انًذسعخ فٙ  فٙ أعؼبس نًهكٛخُغجخ انؼبئذ ػهٗ ان لا ٕٚعذ أصش انضبَٛخ:انفشضٛخ 

 ط١َ٘ حٌٕظخثؾ اٌٝ ٚؿٛى أػَ ٍٓزٟ ًٚ ىلاٌش اكٜخث١ش ٌٍؼخثي ػٍٝ كمٛق حٌٍّى١ش ؛عٕق ديشك نلأٔساق انًبنٛخ

، فٟ ك١ٓ أْ %5َ حٌٔٛلٟ ٌٍُٔٙ ًٌه ػٍٝ حلأؿً حٌط٠ًٛ ػٕي ِٔظٜٛ ىلاٌش هلاي حٌفظَس حٌٔخرمش فٟ حٌٔؼ

حلأؿً حٌم١َٜ، ٌٖٚ٘  فٟٓؼَ حٌُٔٙ  أػَ ا٠ـخرٟ ػٍٝ هلاي حٌفظَس حٌٔخرمش ٌظغ١َ ٔٔزش حٌؼخثي ػٍٝ حٌٍّى١ش

حٌظٟ هٍٜض  (Goyal and Gupta, 2019)، (Rosikah et al, 2018) حٌٕظ١ـش لا طظٛحفك ِغ وً ِٓ ىٍحٓش

 فٟ ٓؼَ حٌُٔٙ.ٍؼخثي ػٍٝ حٌٍّى١ش ٌ ػيَ ٚؿٛى أػَ ِؼٕٛٞ اٌٝ

حلأُٓٙ ٌَ٘وخص حٌظؤ١ِٓ حٌّيٍؿش فٟ ٓٛق ىِ٘ك  فٟ أٓؼخٍ ٌَرل١ش حٌُٔٙ ٠ٛؿي أػَلا انضبنضخ: انفشضٛخ 

ٌَرل١ش حٌُٔٙ فٟ %5  ىلاٌش ٌ٘ح حٌزلغ اٌٝ ٚؿٛى ػلالش ٓخٌزش ِٚؼ٠ٕٛش ػٕي ِٔظٜٛ هٍٚ ؛ٌلأٍٚحق حٌّخ١ٌش

حلأؿً حٌط٠ًٛ، فٟ ك١ٓ أٔٗ حلأػَ ا٠ـخرٟ ِٚؼٕٛٞ ٌظغ١َ ٍرل١ش حٌٔؼَ  فٟ ػٍٝ ٓؼَ حٌُٔٙ حٌفظَس حٌٔخرمش

طٍٛٛض حٌظٟ غخٌز١ش حٌيٍحٓخص حٌّيٜ حٌم١َٜ، ٌٚ٘ح ٠ٛحفك  فٟٓؼَ حٌُٔٙ  ػٍٝرظؤهَ فظَس ١ُِٕش ٚحكيس 
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 ((Goyal and Gupta, 2019)) Adekunle et al, 2016ٌؼخثي حٌُٔٙ فٟ ٓؼَٖ  ا٠ـخرٟ ِؼٕٛٞ ٌٛؿٛى أػَ

 .(2016عشاط، )

اٌٝ حٓظويحَ حٌّٔظؼ٠َّٓ لأٍٓٛد حٌظل١ًٍ حلأٓخٟٓ فٟ حطوخًُ٘  انغبثمخ رشٛش َزبئظ انفشضٛبد انضلاس

طف١َٔ ٠ّىٓ ٌّئَٗحص  ، أِخ فٟ حلأؿً حٌط٠ًٛ فبْ حلأػَ ٍٓزٌٟمَحٍحطُٙ حلآظؼّخ٠ٍش فٟ حلأؿً حٌم١َٜ فم٢

ٚرـِءٖ ح٢هَ اٌٝ ١ّٕ٘ش طؤػ١َحص ػٛحًِ  ،انًؤششادلهخ ٔػٙ انًغزضًشٍٚ ثأًْٛخ ْزِ ًٌه رـِء ِٕٗ اٌٝ 

ػٕايم الالزصبد انكهٙ انًزًضهخ ثبسرفبع يؼذلاد انزضخى ٔاَخفبض عؼش صشف ػيس فٟ حلأؿً حٌط٠ًٛ ِٕٙخ؛ 

هلاي فظَس حٌيٍحٓش، حلأَِ حٌٌٞ لا ٠٘ـغ ِٕخم حلآظؼّخٍ ػٍٝ حٌَغُ ِٓ طلم١ك حٌَ٘وخص  انهٛشح انغٕسٚخ

 ٌلأٍرخف.

الأعٓى نششكبد انزأيٍٛ انًذسعخ فٙ عٕق ديشك  فٙ أعؼبس نؾغى انششكخ لا ٕٚعذ أصش: اثؼخانشانفشضٛخ 

أظَٙص حٌٕظخثؾ ٚؿٛى أػَ ِؼٕٛٞ ا٠ـخرٟ ٌلـُ حٌَ٘وش فٟ حٌفظَس حٌٔخرمش ػٍٝ حٌٔؼَ  ؛نلأٔساق انًبنٛخ

كبد الأكجش يٛم انًغزضًشٍٚ نهششٌٚ٘ح ١٘٠َ اٌٝ  ،%5حلأؿً حٌط٠ًٛ ػٕي ِٔظٜٛ ىلاٌش  فٟحٌٔٛلٟ ٌٍُٔٙ 

٠ٚؼِٜ ًٌه ٌؼمش حٌّٔظؼَّ رميٍس حٌَ٘وش ًحص حٌلـُ حلأوزَ ػٍٝ طلم١ك حلأٍرخف، ٚأُ٘ ِٓ ًٌه ليٍطٙخ  ؽغًبً،

فٟ ك١ٓ أٔٗ ٌظغ١َ  ،ػٍٝ حلآظَّحٍ ِٚٛحؿٙش حٌظَٚف حٌٜؼزش حٌظٟ َِص رٙخ ٠ٍٛٓش هلاي حٌفظَس حٌّيٍٚٓش

ٚفك حًٌّٕٛؽ حلأٚي  %5ػٕي ِٔظٜٛ ٌُٔٙ ػٍٝ ٓؼَ حِٚؼٕٛٞ ػىٟٔ حلأؿً حٌم١َٜ أػَ  فٟكـُ حٌَ٘وش 

٠ّٚىٓ طفَٔ ًٌه رظوٛف حٌّٔظؼ٠َّٓ ِٓ ِٜخىٍ ح٠ٌِخىس فٟ ، فٟ حًٌّٕٛؿ١ٓ حٌؼخٟٔ ٚحٌؼخٌغ %10ِٚٔظٜٛ 

 .كـُ حٌَ٘وش فٟ ريح٠ش حلأَِ حٌظٟ ِٓ حٌّّىٓ أْ طىْٛ ٌِّٛش رخٌمَٚٝ

الأعٓى نششكبد  فٙ أعؼبسبثبد نفزشح انزؼبيم ثٍٛ انششكخ ٔيذلك انؾغ لا ٕٚعذ أصشانخبيغخ: انفشضٛخ 

ٚفك حٌّٕخًؽ حٌؼلاػش حٌّؼظّيس فٟ حٌزلغ طز١ٓ أٔٗ لا ٠ّىٓ  ؛انزأيٍٛ انًذسعخ فٙ عٕق ديشك نلأٔساق انًبنٛخ

ظؼخًِ ر١ٓ حٌفظَس ) ٌّيس حٌظيل١ك%5 ػٕي ِٔظٜٛ  ىلاٌش اكٜخث١ش ًٚ أػٍَفٞ ف١َٟش حٌؼيَ ٚرخٌظخٌٟ لا ٠ٛؿي 

، ٌٚ٘ح لا ٠ظٛحفك ِغ حٌظؤ١ِٓ حٌّيٍؿش فٟ ٓٛق ىِ٘ك ٌلأٍٚحق حٌّخ١ٌش ٚٓؼَ ُٓٙ َٗوخص ٚحٌَ٘وش(حٌّيلك 

ٓؼَ  أػَ ٍٓزٟ فٌٟٙخ  حلاكظفخظ رخٌّيلكِيس رؤْ  et al, 2018  (Ugwanta) ٔظ١ـش حٌظٟ هٍٜض ا١ٌٙخ ىٍحٓش

 ٌٍُٔٙ. ٟحٌٔٛل

ذسعخ فٙ عٕق الأعٓى نششكبد انزأيٍٛ انً فٙ أعؼبس نشأ٘ يذلك انؾغبثبد لا ٕٚعذ أصش: انخبيغخانفشضٛخ 

ر١ٓ  %5ػٕي ِٔظٜٛ ىلاٌش  ػيَ ٚؿٛى ػلالش ًحص ىلاٌش ِؼ٠ٕٛش ١َ٘ حٌٕظخثؾ اٌٝط؛ ديشك نلأٔساق انًبنٛخ

 .ٚٓؼَ ُٓٙ َٗوخص حٌظؤ١ِٓ حٌّيٍؿش فٟ ٓٛق ىِ٘ك ٌلأٍٚحق حٌّخ١ٌشحٌّخ١ٌش ٌٍَ٘وش  ِيلك حٌلٔخرخصٍأٞ 

ل١ك ػٕي أهٌُ٘ ٌمَحٍ حلآظؼّخٍ، ١٘٠َٚ ًٌه اٌٝ ٌ٘ح ٠ؼطٟ ىلاٌش اٌٝ ػيَ ح٘ظّخَ حٌّٔظؼ٠َّٓ رـٛىس ػ١ٍّش حٌظي

ٓٛحء  وخٔض  ػهٗ أسا  أخشٖ غٛش سأ٘ انًذلكْى اػزًبدٚ ػيَ طٛػ١ش حٌّٔظؼ٠َّٓ رؤ١ّ٘ش ٍأٞ حٌّيلك،

 ٓخثً حلإػلاَ، أٚ حٌ٘خثؼخص حٌّٕظَ٘س فٟ حٌٔٛق. ٜٚٔخثق ِٓ حلأً٘ ٚحلأٛيلخء، أٚ 
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 انُزبئظ ٔانزٕصٛبد

  ١ش:طًٛٛ حٌزلغ اٌٝ حٌٕظخثؾ ح٢ط

  ٟٚؿٛى أػَ ٌزؼٞ حٌّظغ١َحص حٌّٔظمٍش هلاي حٌفظَس حٌٔخرمش ١ٌْٚ حٌفظَس حٌلخ١ٌش، أٞ أْ ٕ٘خن رطؤ ف

رأخش ٠ٚؼِٜ ًٌه لأٓزخد ػيس؛ ِٕٙخ  ،رّميحٍ فظَس ١ُِٕش ٚحكيس ٟٚ٘ ٜٔف ٕٓش حٓظـخرش ٓؼَ حٌُٔٙ

لاطوخً لَحٍٖ،  ، ػٛحًِ ٔف١ٔش طوٚ حٌٛلض حٌٌٞ ٠ؤهٌٖ حٌّٔظؼََّشش انششكبد نجٛبَبرٓب انًبنٛخ

 ٓٛق ىِ٘ك ٌلأٍٚحق حٌّخ١ٌش.  ٌؼًّػٛحًِ لخ١ٔٛٔش ِؼً حٌمٛح١ٔٓ حٌٕخظّش 

 

 ٌ ٟٚحٌؼخثي حٌّٛؿٛىحص  ٝرخٌؼخثي ػٍ)ٌٍفظَس حٌٔخرمش حٌّظّؼٍش  َرل١شحٌِئَٗحص ٍظغ١َ فٟ ٕ٘خن أػَ ا٠ـخر

ٍؿش فٟ ٓٛق ػٍٝ حٌظغ١َ فٟ حٌٔؼَ حٌٔٛلٟ لأُٓٙ َٗوخص حٌظؤ١ِٓ حٌّيػٍٝ حٌٍّى١ش ٍٚرل١ش حٌُٔٙ( 

 .ٌٍٚؼخثي ػٍٝ حٌّٛؿٛىحص حلأػَ حلأوزَ ،ىِ٘ك ٌلأٍٚحق حٌّخ١ٌش فٟ حلأؿً حٌم١َٜ

 

 رظؤهَ فظَس ١ُِٕش ٚحكيس حلأؿً حٌط٠ًٛ ٌّئَٗحص حٌَرل١ش حٌٌّوٍٛس أػلاٖ  فٟ ػىٟٔػَ ٚؿٛى أ

حىص ػٍٝ حٌٔؼَ حٌٔٛلٟ ٌٍُٔٙ، ٌٚ٘ح ٠ؤطٟ ِوخٌفخ  ٌٍٕظ٠َش ر٠ِخىس أٓؼخٍ حلأُٓٙ وٍّخ ُ )ٜٔف ػخَ(

 .ِئَٗحص حٌَرل١ش

 

  َػٍٝ  ٓؼَ حٌُٔٙ فٟ حٌفظَس حٌلخ١ٌشٚؿٛى أػَ ٍٓزٟ ٌظغ١َ كـُ حٌَ٘وش فٟ حٌفظَس حٌٔخرمش فٟ طغ١

 ا٠ـخرٟ.َ الا أْ ٌ٘ح حلأػَ ٠ٕؼىْ ػٍٝ حلأؿً حٌط٠ًٛ اٌٝ أػحلأؿً حٌم١َٜ، 

 

 رخص ِٚيس حٌظؼخًِ ػيَ ٚؿٛى ػلالش ر١ٓ حٌٔؼَ حٌٔٛلٟ ٌٍُٔٙ ٚؿٛىس حٌظيل١ك ِظّؼلا  رَأٞ ِيلك حٌلٔخ

 .ر١ٓ حٌَ٘وش ٚحٌّيلك

 

  ًحص ىلاٌش اكٜخث١ش ٌَأٞ حٌّيلك ٚكـُ حٌَ٘وش ِلً حٌظيل١ك ٌَ٘وخص  ِظٛٓطش حٌمٛس٠ٛؿي ػلالش

ًحص حٌلـُ حلأوزَ ؿخءص ٠لاكع أْ حٌَ٘وخص حٌظؤ١ِٓ حٌّيٍؿش فٟ ٓٛق ىِ٘ك ٌلأٍٚحق حٌّخ١ٌش ك١غ 

 ّخ .ِظلفظش أوؼَ ِٓ حٌَ٘وخص حلألً كـِيلم١ٙخ طمخ٠ٍَ 

 انزٕصٛبد 

 ح٢طٟ:طُ حلظَحف ػيس ط١ٛٛخص ٚفك رٕخء ػٍٝ ٔظخثؾ حٌزلغ 

  ٚ٠ُخىس طٛػ١ش حٌّٔظؼ٠َّٓ رؤٓخ١ٌذ حطوخً حٌمَحٍ حلآظؼّخٍٞ ٓٛحء وخٔض رؤٓخ١ٌذ حٌظل١ًٍ حلأٓخٟٓ أ

ل١خَ َٗوخص ِظوٜٜش فٟ حٌظل١ًٍ حٌّخٌٟ ط٘ـ١غ  ؛ِٓ هلاي ٚٓخثً ػيس ِٕٙخحٌظل١ًٍ حٌفٕٟ، ًٌٚه 

ّٔظؼ٠َّٓ فٟ طى٠ٛٓ ِلفظش حٓظؼّخ٠ٍش، طو١ٜٚ ؿِء ِٓ ٍِٕ٘ٛحص ٓٛق ىِ٘ك ٌّٔخػيس حٌ

  ٌلأٍٚحق حٌّخ١ٌش ٌظل١ًٍ حٌٕٔذ حٌّخ١ٌش ٌٍَ٘وخص ٍٚرطٙخ رٔؼَ حٌُٔٙ.
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  ِٙخ حؿً حٓظويأِٓ  ؛ط٠َمش ٚحٟلش ِٚفٍٜشر ِئَٗحص أىحثٙخ حٌّخٌٟػٓ ٍَٟٚس حفٜخف حٌَ٘وخص

ػٍٝ ٓؼَ  ٌّخ ٌٙخ ِٓ أػَ ا٠ـخرٟ فٟ حلأؿً حٌم١َٜ ،حلآظؼّخٍٞ لَحٍِٖٓ لزً حٌّٔظؼَّ فٟ حطوخً 

 حٌلٔخرخص لإػطخثٙخ ِٛػٛل١ش أوزَ. ٚأْ طو٠غ ٌٖ٘ حٌٕٔذ ٌٍظٜي٠ك ِٓ لزً ِيلك حٌُٔٙ،

 

 ٓرخػظزخٍ٘خ حٌلـَ  ،ٍَٟٚس حٌظ٘ي٠ي ػٍٝ حٌظِحَ حٌَ٘وخص ربٛيحٍ حٌمٛحثُ حٌّخ١ٌش فٟ أَٓع ٚلض ِّى

حٓظـخرش ٓؼَ حٌُٔٙ حٌظؤهَ فٟ ُ فٟ كً ِ٘ىٍش ٌٚ٘ح ِخ ٠ٔٙ ،حلأٓخّ فٟ ػ١ٍّش حطوخً حٌمَحٍ

ٌٍظغ١َحص فٟ حٌّئَٗحص حٌّخ١ٌش ٚحٌؼًّ ػٍٝ ط٘ـ١غ حلأػَ حٌفٍٛٞ ٌّئَٗحص ٌٖ٘ حٌمٛحثُ فٟ ٓؼَ 

  .حٌُٔٙ

 فٟ حطوخً حٌمَحٍ ؿٛىس ػ١ٍّش حٌظيل١ك وَّؿغ ٚطمخ٠ٍَ ِيلمٟ حٌلٔخرخص حلاػظّخى ػٍٝ  ٍَٟٚس

ٌ٘خثؼخص ٚحلارظؼخى ػٓ حلاػظّخى ػٍٝ ح ،يحل١ش ِٚٛػٛل١شرخػظزخٍ٘خ أوؼَ حٌظمخ٠ٍَ ِٜحلآظؼّخٍٞ 

 ٚحٌّؼٍِٛخص ِـٌٙٛش حٌّٜيٍ حٌظٟ ٠ظؤػَ رٙخ ِؼظُ حٌّٔظؼ٠َّٓ.

 

   ًّأٚ  ػٍٝ ٠ُخىس كـُ حٌَ٘وخص ٚفك ١َق ػيس ِٕٙخ ٠ُخىس ٍأّ حٌّخي أٚ حٔيِخؽ حٌَ٘وخص حٌؼ

حٍطفخع  فٟ حٌط٠ًٛ ػٍٝ حلأؿً ، ك١غ أْ ٌلـُ حٌَ٘وش أػَ ا٠ـخرٟحٌلٜٛي ػٍٝ ط٠ًّٛ اٟخفٟ

 أٓؼخٍ أّٓٙٙخ. 

 

  ػٍٝ أْ ٠ظُ أهٌ ػٛحًِ ٌّليىحص ٓؼَ حٌُٔٙ اؿَحء ح٠ٌِّي ِٓ حلأرلخع ٚحٌيٍحٓخص حٌظطز١م١ش

وّظغ١َحص ِٔظمٍش  ٚٓؼَ حٌَٜف فخثيس ٚحٌٕخطؾ حٌّلٍٟ حلإؿّخٌٟحٌحلالظٜخى حٌىٍٟ ِٓ ط٠وُ ٚأٓؼخٍ

 ُٙ. طف١َٔ طغ١َحص أٓؼخٍ حلأٓٚ٘خَ فٟ  وز١ٌَّخ ٌٙخ ِٓ أػَ 
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 لبئًخ انًشاعغ

 انًشاعغ انؼشثٛخ

فٟ رٍٛٛش  ػٍٝ لَحٍ حٌّٔظؼ٠َّٓ ظل١ًٍ حٌفٕٟ( "أػَ ح2011ٌأرٛ حٌط١ف، ٔخ٘ٞ. ) -

 غِس. –فٍٔط١ٓ"، ٍٓخٌش ِخؿٔظ١َ غ١َ ٍِٕ٘ٛس، و١ٍش حٌظـخٍس، حٌـخِؼش حلإٓلا١ِش 

 .ْ ٌٍَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛغحلأٍىْ: ىحٍ حٌـٕخ -ػّخْ  أعٕاق انًبل.( 2017أكّي، أَُ٘ٞ حٌط١ذ. ) -

"حهظزخٍ ح١ٌٜغش ح٠ٌؼ١فش ٌىفخءس ٓٛق ىِ٘ك ٌلأٍٚحق حٌّخ١ٌش".  2017)أٍٔخإ١ٚ، ِٕٙي. ) -

 44.، حٌؼيى 39، حٌّـٍي يغهخ عبيؼخ انجؼش

ػٍٝ حٌظل١ًٍ حٌّخٌٟ ( "ِيٜ حػظّخى حٌّٔظؼ٠َّٓ 2014) ٓٛلْ، أ٠ّٓ.ٚ حّٓخػ١ً، حّٓخػ١ً. -

يغهخ عبيؼخ ِٓ ٚؿٙش ٔظَ ػ١ٕش حٌيٍحٓش"،  ىٍحٓش ِٔل١ش ،حٌّخ١ٌش ٌلأٍٚحقفٟ ٓٛق ىِ٘ك 

 .4، حٌؼيى 36، حٌّـٍي رششٍٚ نهجؾٕس ٔانذساعبد انؼهًٛخ

حٌط١ؼش  ،الأعٕاق انًبنٛخ إطبس فٙ انزُظٛى ٔرمٛٛى الأدٔاد( 2010حٌظ١ّّٟ، أٍٗي فئحى. ) -

 .حلأٍىْ: ىحٍ ح١ٌخٍُٚٞ حٌؼ١ٍّش ٌٍَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛغ –حٌؼَر١ش، ػّخْ 

، حٌطزؼش حلأٌٚٝ، ػّخْ: ىحٍ حٌزيح٠ش ٔخَْٗٚ ى رذلٛك انؾغبثبدػه( 2010حٌليٍد، ١َُ٘ ) -

 .ُِٚٛػْٛ

، ػهى رذلٛك انؾغبثبد انُظش٘ ٔانؼًهٙ( 2009حٌَفخػٟ، ه١ًٍ. )ٚحٌوط١ذ، هخٌي ٍحغذ.  -

 حلأٌٚٝ، ػّخْ: ىحٍ حٌّٔظمزً ٌٍَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛغ. شحٌطزؼ

ٟ ٌؼٛحثيٖ ِٚوخ١َٖ "حٌؼلالش ر١ٓ ١ٌٓٛش حٌُٔٙ ٚحٌظ٠ُٛغ حلاكظّخٌ 2015)حٌيوٟ، ١ٍُٔ. ) -

ىٍحٓش طل١ٍ١ٍش ػٍٝ أُٓٙ حٌَ٘وخص حٌّيٍؿش فٟ ٓٛق ىِ٘ك ٌلأٍٚحق حٌّخ١ٌش".  ،حٌٕظخ١ِش

 ٍٓخٌش ِخؿٔظ١َ فٟ حٌؼٍَٛ حٌَّٜف١ش، و١ٍش حلالظٜخى، ؿخِؼش ىِ٘ك.

، حلآىٕي٠ٍش: أصٕل انًشاعؼخ انخبسعٛخ (2013) ح١ٌٔي. ٗلخطش، ٗلخطشٚ .حٌي٠ذ، ػٛٝ -

 طزخػش ٚحٌَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛغ.ىحٍ حٌظؼ١ٍُ حٌـخِؼٟ ٌٍ

( "أػَ طم١١ُ ِوخ١َ حٌظيل١ك فٟ ؿٛىس حٌظيل١ك )ىحٍٓش ططز١م١ش(". 2015حٌ٘خ١٘ٓ، ػٜخَ. ) -

 .ٍٓخٌش ىوظٍٛحٖ فٟ حٌّلخٓزش غ١َ ٍِٕ٘ٛس، و١ٍش حلالظٜخى، ؿخِؼش ىِ٘ك

َظش٘ ٔيؾزٕٖ ػًهٙ  إطبس( يجبدئ الإداسح انًبنٛخ 2013حٌ٘ٛحٍٚس، ف١ًٜ ِلّٛى. ) -

حلاٍىْ: ىحٍ ح١ٌَٔس  -، حٌطزؼش حلاٌٚٝ، ػّخْانزؾهٛم انًبنٙ( -انزخطٛظ -زضًبسالاع -)انزًٕٚم

 ٌٍَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛغ ٚحٌطزخػش.

( "طؤػ١َ ِظغ١َحص ر١جش حٌَّحؿؼش حٌوخٍؿ١ش ػٍٝ ؿٛىس حلأىحء 2012) .حٌط٠ًٛ، ٓٙخَ أوََ -

ىٍحٓش ١ِيح١ٔش ػٍٝ ِىخطذ َِحؿؼش حٌلٔخرخص  -حٌّٕٟٙ ٌَّحؿؼٟ حٌلٔخرخص فٟ لطخع غِس 

 فٟ لطخع غِس،" ٍٓخٌش ِخؿٔظ١َ غ١َ ٍِٕ٘ٛس، و١ٍش حٌظـخٍس، حٌـخِؼش حلإٓلا١ِش، غِس.
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 -، حٌطزؼش حلأٌٚٝ، ػّخْ ( رصًٛى َظى انًؼهٕيبد انًؾبعجٛخ2009حٌَِخكٟ، ٔٛحف ِلّي. ) -

 .حلأٍىْ: ىحٍ ٛفخء ٌٍَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛغ

 -ٝ، ػّخْ ، حٌطزؼش حلأٌٚيشاعؼخ انًؼبيلاد انًبنٛخ( 2009حٌَِخكٟ، ٔٛحف ِلّي. ) -

 حلأٍىْ: ىحٍ ٛفخء ٌٍَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛغ.

 حلأٚي( حهظزخٍحص حٌـ١ًحٌزخًٔ )ؿٌٍ حٌٛكيس ٌز١خٔخص  ( حهظزخٍحص2017، أ٠ّٓ )حٌؼ٘ؼٕٛ -

ش ١ٍٍّٔش _ ٍٓش ؿخِؼش ط٠َ٘ٓ ٌّزلٛع ٚحٌيٍحٓخص حٌؼٍِـ ٝ ػ١ٕش ِٓ حٌيٚي حٌٕخ١ِشٍططز١ك ػ

  .5، حٌؼيى 93ي ٍلظٜخى٠ش ٚحٌمخ١ٔٛٔش حٌّـحلاَٛ ٍحٌؼ

 ،نزؾهٛم انفُٙ: الأداح الأكضش فؼبنٛخ نزؾهٛم الأعٕاق انًبنٛخا( 2014ؼَّٞ، ِخؿي فٙي. )حٌ -

 ؿيس: ِىظزش فٙي ح١ٕ١ٌٛش. ،حٌطزؼش حٌؼخ١ٔش

ظزٟ: ِؼٙي  . أرٛإسشبداد ػًهٛخ فٙ رمٛٛى الأعٓى ٔانغُذاد( 2010حٌىَحٕٓش، ارَح١ُ٘. ) -

 ٕٛيٚق حٌٕمي حٌؼَرٟ. ،ح١ٌٔخٓخص حلالظٜخى٠ش

( "ًّٔٛؽ ِمظَف ٌظفؼ١ً ىٍٚ ح١ٌٙجخص حٌّٕظّش ٌّٕٙش 2013هٍف، ٛلاف )ٚحء. ح١ٌٍٙزٟ، آَ -

 .  23، حٌؼيى 8، حٌّـٍي يغهخ داسعبد يؾبعجٛخ ٔيبنٛخحٌظيل١ك فٟ طلم١ك ؿٛىس حٌظيل١ك". 

حٌّٕخ٘ؾ ، حلأٍىْ: ىحٍ إداسح انًؾبفع الاعزضًبسٚخ انؾذٚضخ( 2013حٌِّٕٟٛ، غخُٞ فلاف. ) -

 ٚحٌظ٠ُٛغ. ٌٍَٕ٘

ِيلمٟ ٌؼٛحًِ حٌّئػَس ػٍٝ ؿٛىس حٌظيل١ك ِٓ ٚؿٙش ٔظَ ح( "2018ّٓخف. ) حٌٕؼٔخْ، -

، و١ٍش حلالظٜخى غ١َ ٍِٕ٘ٛسىٍحٓش ١ِيح١ٔش". ٍٓخٌش ِخؿٔظ١َ  -حٌوخٍؿ١١ٓ  حٌلٔخرخص

 ٚحٌؼٍَٛ حلإىح٠ٍش، حٌـخِؼش حلإٓلا١ِش رغِس.

ٝ، ػّخْ: ، حٌطزؼش حلأٌٚرـذلٛك انؾغـبثبد( 2010ٚحٌٛى٠خْ، ٌئٞ ِلّي. ) .حٌٛلخى، ٓخِٟ -

 ِىظزش حٌّـظّغ حٌؼَرٟ ٌٍَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛغ.

ىٍٚ ر١جش حلأٍٚحق  ٚحلأٓٛحق حٌّخ١ٌش ح٠ٌٍٛٔش فٟ ٍفغ وفخءس  "2015) رخهٛٙ، ٍٜٚ. ) -

ىٍحٓش ططز١م١ش ػٍٝ ٓٛق ىِ٘ك ٌلأٍٚحق حٌّخ١ٌش". ٍٓخٌش ِخؿٔظ١َ فٟ  ،حٌٔٛق حٌّخٌٟ

 حلأٓٛحق حٌّخ١ٌش، و١ٍش حلالظٜخى، ؿخِؼش ىِ٘ك. 

 –حٌطزؼش حلأٌٚٝ، ػّخْ  ،انمٛبعٙالالزصبد ( 2009فظق الله، ٓلَ. ). ٍٟك١ٔٓ ػ ض،١رو -

 حلأٍىْ: ىحٍ ح١ٌخٍُٚٞ حٌؼ١ٍّش ٌٍَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛغ.

"أػَ ؿٛىس حٌظيل١ك ػٍٝ طىٍفش كمٛق حٌٍّى١ش ىٍحٓش  2019)رم١ٍٗ، رٔخَ. ٌَُٚٛ، ٠ٔخي. ) -

غهخ الأسدَٛخ فٙ انًططز١م١ش ػٍٝ حٌَ٘وخص حٌٜٕخػ١ش ٚحٌوي١ِش حٌّيٍؿش فٟ رٍٛٛش ػّخْ". 

 1.، حٌؼيى 15، حٌّـٍي إداسح الأػًبل
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انؼٕايم انًؤصشح فٙ عٕدح يشاعؼخ انؾغبثبد يٍ ٔعٓخ َظش ( 2010ؿزَحْ، ِلّي. ) -

ٍٚلش ِميِش ٌٍٕيٚس حٌؼخ١ٔش ػَ٘ ٌظط٠َٛ ِٕٙش حٌّلخٓزش فٟ  انًؾبعجٍٛ انمبٍََٕٛ فٙ انًٍٛ،

 ح٠ٌَخٝ. حٌٍّّىش حٌؼَر١ش حٌٔؼٛى٠ش، و١ٍش حلالظٜخى ٚحلأػّخي،

حٌطزؼش  .إنٗ انزذلٛك ٔانزأكٛذ ٔفمب نهًؼبٚٛش انذٔنٛخ نهزذلٛك مانًذخ .(2012) ؿّؼش، أكّي -

 .ػّخْ: ىحٍ ٛفخء ٌٍَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛغ حلأٌٚٝ،

( " حهظزخٍ ِيٜ طٕزئ٠ش ٍٚرل١ش حٌظل١ًٍ حٌفٕٟ ٌلأٍٚحق حٌّخ١ٌش فٟ 2019هخٌي، رٓ ٌطَٕ. ) -

، و١ٍش حٌؼٍَٛ حلالظٜخى٠ش ٚحٌظـخ٠ٍش غ١َ ٍِٕ٘ٛسحلأٓٛحق حٌّخ١ٌش حٌؼَر١ش ". ٍٓخٌش ىوظٍٛحٖ 

 .ٚػٍَٛ حٌظ١١َٔ، ؿخِؼش فَكخص ػزخّ ٓط١ف

 حلآىٕي٠ٍش: ىحٍ حٌظؼ١ٍُ حٌـخِؼٟ، انًزمذيخ ًشاعؼخيٕعٕػخ ان( 2011ٍحٟٟ، ِلّي. ) -

 .ٌٍطزخػش ٚحٌَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛغ

فٟ ٛ حلالظٜخىٞ حٌّزخَٗ ػٍٝ حٌّٕ حلآظؼّخٍ حلأؿٕزٟأػَ ( 2019ُػ١ظَٞ، ٛخٍس. ) -

 2015 – 1980ر١ش هلاي حٌفظَس ِغ رؼٞ حٌيٚي حٌؼَ شِٚمخٍٔطل١ٍ١ٍش ل١خ١ٓش  حٌـِحثَ ىٍحٓش

، ٚػٍَٛ حٌظ٠َ١١ٔش ٚحٌؼٍَٛ حٌظـخٍ حلالظٜخى٠شحٌؼٍَٛ ش و١ٍٍٓخٌش ىوظٍٛحٖ غ١َ ٍِٕ٘ٛس، 

 حٌـِحثَ. 

ٟ ( "ٍرل١ش حٌظل١ًٍ حٌف2018ٕحٌلٕخٚٞ، ِلّي ٛخٌق. )َُٚ٘حْ، آ٠ش. آّخػ١ً، ػزي حٌفظخف.  -

 .2، حٌؼيى 25، حٌّـٍي يغهخ كهٛخ انزغبسح نهجؾٕس انؼهًٛخفٟ حٌزٍٛٛش ح٠ٌَّٜش"، 

يشاعؼخ انؾغبثبد انًزمذيخ، الإطبس انُظش٘  (2009. )ىكيٚف، ك١ٔٓٚلخٟٟ، ك١ٔٓ.  -

 ػّخْ: ىحٍ حٌؼمخفش ٌٍَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛغ. ،ٔالإعشا اد انؼهًٛخ

حٌم١ّش حٌٔٛل١ش لأُٓٙ حٌَ٘وخص أػَ حٌّئَٗحص حٌّلخٓز١ش ػٍٝ " 2016)َٓحؽ، َٜٔحٌي٠ٓ. ) -

 1.، حٌؼيى 17حٌّـٍي  يغهخ انؼهٕو الالزصبدٚخ،ٔٛق حٌّخٌٟ حٌٔؼٛىٞ". حٌحٌّيٍؿش فٟ 

، حٌطزؼش حلأٌٚٝ، حلأٍىْ: ىحٍ يشاعؼخ انؾغبثبد ٔانزذلٛك( 2009ٓٛحى، ُحَ٘ طٛف١ك. ) -

 حٌَح٠ش ٌٍَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛغ.

، ثبػ ٔانخغبئش "انؼٕائذ ٔانًخبطش"أعٕاق انًبل ثٍٛ الأس( 2018ٗخ١٘ٓ، ِلّي ػزيالله. ) -

 .حٌمخَ٘س: ىحٍ ك١ّؼَح ٌٍَٕ٘ ٚحٌظَؿّش

حٌطزؼش حلأٌٚٝ، ، انمٛبعٙالالزصبد  فٙيمذيخ ( 1996) زي حٌّلّٛى ِلّي، ػػزي حٌَكّٓ -

 .ِطخرغ ؿخِؼش حٌٍّه ٓؼٛى: ٠ٌَخٝح

 ١خّ حٌم١ّش حٌؼخىٌش( "ل2013ك١ٕٔٓ ٍحغذ. ) ،١ٍذٚػزي حٌَِ٘س، وَحٍ. ػٛؿٗ، ك١ٕٔٓ.  -

ٌلأُٓٙ حٌؼخى٠ش رخٓظؼّخي ًّٔٛؽ ٠ِخػف حٌَرل١ش )ىٍحٓش ططز١م١ش فٟ حٌّٜخٍف حٌؼَحل١ش 

يغهخ انغش٘ نهؼهٕو الالزصبدٚخ "، حٌوخٛش حٌّيٍؿش فٟ ٓٛق حٌؼَحق ٌلأٍٚحق حٌّخ١ٌش(

 .29، حٌؼيى 9، حٌّـٍي ٔالاداسٚخ
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 -حلأٌٚٝ، ػّخْ ، حٌطزؼشيمذيخ الإداسح انًبنٛخ ٔانزؾهٛم انًبنٙ( 2011ػمً، ِفٍق ِلّي. ) -

 حلاٍىْ: ِىظزش حٌّـّغ حٌؼَرٟ ٌٍَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛغ.

ـِء )حٌ EViewsِميِــش فٟ طل١ًٍ ّٔخًؽ حلأليحٍ رخٓظويحَ " 2015)) ٛخفٟ، ١َّٓ. -

 غِس. –حلأٚي(". حٌـخِؼش حلإٓلا١ِش

، حٌطزؼش حلأٌٚٝ، حلآىٕي٠ٍش: ىحٍ حٌظؼ١ٍُ أصٕل انزذلٛك انخبسعٛخ( 2012ٛزخْ، ارَح١ُ٘. ) -

 ؼٟ.حٌـخِ

( " أػَ حٌّلظٜٛ حلإػلاِٟ ٌظم٠ََ ِيلك حٌلٔخرخص حٌوخٍؿٟ ١ٙٛ2012ْٛ، ٛخٌق. ) -

، ٍٓخٌش "حٌّخ١ٌش حٌّيلمش فٟ ط١َٗي لَحٍحص حٌّٔظؼ٠َّٓ فٟ رٍٛٛش فٍٔط١ٓ ٚحٌمٛحثُ

 غِس. –ِخؿٔظ١َ غ١َ ٍِٕ٘ٛس، و١ٍش حٌظـخٍس، حٌـخِؼش حلإٓلا١ِش 

انجٛئخ الإنكزشَٔٛخ ٔالزصبد  رذلٛك انؾغبثبد فٙ ظم( 2014) .وخفٟ، ِٜطفٝ ٠ٛٓف -

 .حٌطزؼش حلأٌٚٝ، حلأٍىْ: ِىظزش حٌّـظّغ حٌؼَرٟ ٌٍَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛغ انًؼشفخ،

 .ِطزؼش حٌَٟٚش ،ؿخِؼش ىِ٘كٍِٕ٘ٛحص ىِ٘ك:  ،الأعٕاق انًبنٛخ 2009)). ٟػٍ ،وٕؼخْ -

ىٍحٓش ططز١م١ش ػٍٝ  –ُ لأٓٙيىحص أٓؼخٍ ح( "ِل2019و٠ٛٓ، ػزي حٌىخظُ ِلٔٓ. ) -

 . 118، حٌؼيى 42حلأ٠َِى١ش"، ِـٍش حلإىحٍس ٚحلالظٜخى، حٌّـٍي ُ حلأٓٙ ِئَٗحص

، يًبسعبد انًشاعؼخ فٙ ضٕ  انًمبٚٛظ انًشعؼٛخ( 2010ٌطفٟ، أ١ِٓ ح١ٌٔي أكّي. ) -

 حٌطزؼش حلأٌٚٝ، حلآىٕي٠ٍش: حٌيحٍ حٌـخِؼ١ش.

 ،انُظش٘ انؾغبثبد رذلٛك ػهى (2011. )ػَّ ٠ٍُٚمخص، أكّي. وٍزٛٔٗ، .فضأٍ ِلّٛى، -

 .ٚحٌطزخػش ٚحٌظ٠ُٛغ ٌٍَٕ٘ ح١ٌَّٔس حلاٍىْ: ىحٍ -حلأٌٚٝ، ػّخْ ؼشحٌطز

ػّخْ: ىحٍ ، إداسح الاعزضًبساد الإطبس انُظش٘ ٔانزطجٛمبد انؼًهٛخ( 2015، ِلّي. )َِط -

 .ٚحثً ٌٍَٕ٘

، ؽشكخ انششكبد انًمٛذح ثغٕق الأٔساق انًبنٛخ( 2009ِٛٓٝ، ِلّي حرَح١ُ٘. ) -

 حلآىٕي٠ٍش: ىحٍ حٌـخِؼش حٌـي٠يس.

 ،. حٌطزؼش حلأٌٚٝرذلٛك انؾغبثبد: الإطبس انُظش٘( 2012حٌؼِد، ٘خٟٔ )ٚٔظّٟ، أ٠ٙخد.  -

 ػّخْ: ىحٍ ٚحثً ٌٍَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛغ.

ىٍٚ ٚأ١ّ٘ش ٚأطّظش حٌٕ٘خ١ حٌَّٜفٟ فٟ طلم١ك "( 2013) هٌٛٗ. حلأٓيٞ،ٚٔيٜ.  ٔىٗ، -

 .34، حٌؼيى خيغهخ كهٛخ ثغذاد نهؼهٕو الالزصبدٚخ انغبيؼ، "حٌـٛىس ٚطوف١ٞ طىخ١ٌف حٌويِش

حٌطزؼش حلأٌٚٝ،  انزذلٛك انًؾبعجٙ ٔفمب نهًؼبٚٛش انذٔنٛخ،( 2015ٍٔٛ حٌي٠ٓ، أكّي لخ٠ي ) -

 حلأٍىْ: ىحٍ حٌـٕخْ ٌٍَٕ٘ ٚحٌظ٠ُٛغ. -ػّخْ
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