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 الإسلامية المصارف إلى مدخل: الأولالفصل 
 Introduction to Islamic Banks  الإسلامية المصارف إلى مدخلعنوان الموضوع: 

 كلمات مفتاحية:
 الربا ،Islamic banking إسلامية مصرفية خدمات، Islamic Sharia، الشريعة الإسلامية Islamic banks المصارف الإسلامية

Usury (Riba)، رابحةالم Murabaha المضاربة ،Speculation،  المشاركة.Participation  

 ملخص الفصل:
المدخ  إلى المصللللارف الإسلللللامية،  ال يلدب الفصلللل   مناصشللللة لاشلللللت المصللللارف الإسلللللامية الت   دب      م  رية مصللللر يتناول هذا الفصلللل  

ما لاحن عليه الا م. لننتق   عد ذلك إلى  حديد مف  م المصللللللارف  العربية، ثم اسللللللتعرار متتصللللللر لتا ر هذر المصللللللارف  اريتيا  و لللللل    إلى
الإسللللللامية ولور ال سلللللاوة الذب  ق م  ه  ان  عتان من العملان  الم لع ر والمسلللللتامرور (مسلللللتتدم  ا م الع، ومن ثم  حديد بلا ا  المصلللللارف 

هدا  ا الت     قتصللللر على  عثيم ثروت الملا      تعداها الإسلللللامية   عا  للم يار ال  يف  ولا ة الملوية وكذلك خصللللالم هذر المصللللارف وب 
إلى  حقاق مصللللللللللال  الم لعان إهللللللللللا ة إلى بهدف بخر. ا تماقية واصتصللللللللللالرة. سللللللللللننتاصل  عدها الفرو  الا هرية  ان المصللللللللللارف التقلادرة 

ريةل العلاصة م  اللنك المركزبل كيفية والمصلللللللارف الإسللللللللامية من  ال ا هدافل العلاصة  ان المصلللللللرف وعملالهل  ن ي  ا لاشلللللللاة الإسلللللللتاما
 محاس ة الم لعانل الرصا ة على لاشاط المصرف، لنتتتم الفص  بخارا   مناصشة آ ا  التعاور  ان المصارف التقلادرة والمصارف الإسلامية.

 سيك ر الاالب    لا ارة هذا الفص  صالرا  على بر مخرجات والأهداف التعليمية: ال

 مية.الإسلا المصارف رصف .1
  ا ر المصارف الإسلامية. رحدل مرا   .2

 وبهدا ه المصارف الإسلامية. خصالم رحدل .3

  التقلادرة.  ماالا  ا رقارر المصارف الإسلامية .4

 . الإسلامية والمصارف التقالدرة المصارف  ان الممكنة التعاور  آ ا  يت ص  .5

 مخطط الفصل:
 The emergence and development of Islamic banks لاشلت المصارف الإسلامية ومرا    ا رها 1-1

 The concept of the Islamic Bank and the role of mediation مف  م المصرف الإسلام  ولور ال ساوة  1-2

 Types of Islamic banks بلا ا  المصارف الإسلامية 1-3
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 Characteristics of Islamic banks خصالم المصارف الإسلامية 1-4
 Objectives of Islamic banks ف المصارف الإسلاميةبهدا 1-5
 Significant differences between Islamic banks and الفرو  الا هرية  ان المصارف الإسلامية والمصارف التقلادرة 1-6

conventional banks 

 Prospects for cooperation between Islamic banks and آ ا  التعاور  ان المصارف الإسلامية والمصارف التقلادرة 1-7

conventional banks 
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 ومراحل تطورها الإسلامية المصارف نشأة 1-1
الإسلامية  الشريعة ب كام م   تفق مصرفية خدما   قدم (Islamic banks) مصارف إسلامية لإلاشان الاالت  دب  المحاو  

الدص لية،   محا ثة  م  رية مصر  عاد      ر  الت  المحلية الإلخار مصارف  اربة خلال من وذلك، 1963 عام   
 عن  عادا   المشاركة بساس على    يف ا وإعالت الصغارت المدخرا   امي  بساس  ال صامت هذر المصارف المحلية على

 ا ستمرار ل ا رُوتب ام إ  بلاه لموعلى الرغم من بهمية هذر التاربة الت  استمر  بربعة بع  . عاان   بو بخذا   س ان   الفالدت سعر
 .وإلارية سياسية لع ام  لاتياة
 صالا لاه ، ولام1972 عام عمليا   المصرفية بلاشاته  ممارسة  دب الذب ا  تماع  لاا ر  نك  لسيس 1971 العام وش د

 وزران ا تما  بعمال ل دو  على ُ درج  عل ا  الغا   اهتماما   التاربة هذر  صت وصد.  الفالدت التعام  عدم على التلسيس 
 .لول  إسلام  وبنك محلية إسلامية  ن   إصامة إمكالاية لرس الذب  دت مدينة    1972 عام الإسلامية الدول خار ية

وذلك من  1975 عام كالات    الإسلام  المصر   وعلى الرغم من بهمية التاربتان السا قتان، إ  بر اللدارة الفعلية للعم 
 المصرف    العام ذا ه وكار صد بُسس. متواملة مصرفية خدما   ت  ار  ماز الذب الإسلام  ل    نك  لسيس خلال

 نك فيص   1977ثم بُلاشئ    عام  .الإسلامية  ميع ا الدول  ا ا  شار  التنمية لتم ي  لولية مؤسسة وه  للتنمية الإسلام 
 .1978الإسلام  ا رللا  للتم ي  وا ستامار    عام  المصرب وبنك فيص  الس لالا  وبات التم ي  الو يت ، ومن ثم اللنك

 على سريعا   لام ا   الإسلامية المصرفية الصناعة عر ت  ال الدول، متتلف    الإسلامية المصارف  لسيس ذلك  عد   الى
ة الدول  ل  نك س ري2006الماهية،  ف  س رية بُلاشئ ثلاثة مصارف إسلامية   نك الشام    عام  ا ربعة العق ل امتدال

 عام مصارف ثلاثة ا سلامية المصارف عدل كار بر . وبعد2009س رية    عام -ل  نك اللركة2007الإسلام     عام 
لولة،  60 من بكار على م زعة 2012 العام  ن ارة العالم   ل إسلاميا   ومصر ا   مؤسسة 520 لاح  إلى الرصم الاتق  1975

  ك   فاؤل .وهذا العدل ليس ثا تا     ه  متزايد  ش
 لام ا   هذر المصارف برضا ،  ال ش د  هذر الم   لا  لم رقتصر لام  المصارف الإسلامية على عدلها    شم  م   لا 

 وه  معدل رف   مااله    المصارف التقلادرة.  %19 ااوز معدله السن ب   كلارا  



 

 

4 

 

 ب  حت  حال  الوام ، المصرفية بلاثمت ا سلمةب إلى الدول ل   هذا التا ر الولار الذب ش د ه المصارف الإسلامية  عض
 بو بخذا   س ان    الفالدت  عام   دور  (Islamic Sharia) الإسلامية الشريعة ب كام و ق  عم   ا ا المصرفية المؤسسا   مي 
  قاا  اهتماما   ُ  ل  الدول متتلف    المركزية اللن    دب  كما .وإيرار وباكستار الس لار    الحال ه  كما عاان  

 .  ا خا ة  شريعا  وُ صدر الإسلامية المصارف
    منتشرت ب  حت    والإسلامية، العربية الللدار على و  لها رقتصر   ا سلامية المصارف بر إلى الإشارت و ادر
 مصارف ثلاثة ا رياالاي    ي  د  ال الإسلام ، للتم ي  هاما   ماليا   مركزا   مالا  ب  حت لندر  مدينة العالم، بلاحان  مي 

 مصرفية إسلامية خدما   قدم مصر ا   عشرين إلى إها ة ،2004 عام منذ  لسست الإسلامية الشريعة   كام  الوام  ماا قة
(Islamic banking )إسلامية  رو  بو خا ة لا ا ذ خلال من. 

  مفهوم المصرف الإسلامي ودور الوساطة  1-2
ختلاف هذر المفاهيم شكل  وليس   هريا ،  ال ركز  مفاهيم المصارف الإسلامية للمصارف الإسلامية مفاهيم عدت، إ  بر ا

وبالتال   .بو عاان   بخذا   (Usury) الربا شل ا  المالية وا تناب المعاملا  وبسلمة الشريعة الإسلامية إلى  ميع ا على الع لت
 و ق و   يف ا ا م ال المصرفية  ق م  تامي  رمكننا  عريف المصرف الإسلام  على بلاه شك  من بشكال المؤسسا  المالية

 الرب ية  الف الد التعام   عدم ا لتزام م  الت زي  عدالة و حقاق الإسلام ، التوا   ماتم  رتدم  ما الإسلامية الشريعة ب كام
 لللن   الدول  حالالإ   إلاشان التا ة الإ فاقية بكد  هذا وصد .الإسلام   كام متالف عم  بب وا تناب بو عاان   بخذا  

  را ة ينصار ا ساس  ولاثام ا على بر صالا ر إلاشان المصارف الإسلامية ،ع5( المالت من ا ولى  قر  ا    الإسلامية
 .بو عاان   بخذا    الفالدت التعام  عدم وعلى الشريعة،  م الئ ا لتزام على

 ان المدخرين ومستتدم  الم ارل المالية المتا ة  وبالنثر إلى  عريف المصرف الإسلام  لاستنتج بلاه يلعب لور ال سيط
للمصرف، و  رتتلف  ذلك الإوار ا ساس  ل  يفة المصارف الإسلامية عن إوار و يفة المصارف التقلادرة، م  مراعات 

لذب التزام المصرف الإسلام   م الئ الشريعة الإسلامية. وبنان على ذلك رمكن  حديد مسارين بساساان لدور ال ساوة ا
 رق م  ه المصرف الإسلام   مسار ال كالة التا ة ومسار ال كالة العامة.
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 مسار الوكالة الخاصة -

رُقصد  ال كالة التا ة  لق  المصرف الإسلام  لمدخرا  العما  ك لرعة متصصة للاستامار    مشرو  بو لاشاط رقتر ه 
الا  للعما  ويق م  الإشراف على المشرو . ويحص  المصرف على العما  الم ل ، و    ال صل ل الم ل  رص   المصرف وك

ال كا  على ب ر متفق عليه لور بر يتحم  المتاور الت  رمكن بر يتعرر ل ا المشرو ،    يتحم  العما  هذر المتاور، 
  آخر رح   عليه الغرم وله الغنم. وبما عن مدت ا ستامار  تستمر ما لام المشرو  صالما ، ولون رحق للعما  ال حل عن عما

 محله  الشروط ذا  ا الت  صام على بساس ا المشرو .

 مسار الوكالة العامة -

رقصد  ال كالة العامة قيام المصرف  تلق  ال لال  من العملان ليق م  استامارها    النشاط الذب يرار مناس ا  لور صاد من 
استرلال بم اله. وكما ه  الحال    ال كالة التا ة  الاب العما  الم ل  س . صاد المدت الزمنية الت  يرغب  عدها العما  
لور بب مشاركة من  الاب ( Investment risks)  إر العما  الم ل      الة ال كالة العامة يتحم  متاور ا ستامار

ط المصرف. ولون يلدو هنا ا مر غار مناق  لل هلة ا ولى  اعت ار بر المصرف ه  من رق م  تحديد المشرو  بو النشا
ا ستامارب، ولون العما  الم ل  رقل   ذلك  نا  منه بر المصرف   رستامر بم ال الم لعان    ماا   عالية المتاور، 

 كما بر المصرف   رحص  على مقا   الا د الذب  ذله إذا ما بسفر ا ستامار عن خسالر.

فما هي طبيعة التا ة ومسار ال كالة العامة،  إذا كالات العلاصة  ان المصرف الإسلام  والم لعان  لخذ مسار ال كالة
  العلاقة بين المصرف ومستخدمي أمواله الذين يمثلون الطرف الآخر في عملية الوساطة؟

  لخذ علاصة المصرف الإسلام   مستتدم  بم اله ثلاثة  يغ بساسية  حكم ا الشريعة الإسلامية  

ن سلعة لحساب العما  ثم  يعه إراها  الآ   مقا   هامل رب    ويقصد   ا قيام المصرف  شرا(Murabaha)المرا حة  -
 معان يُتفق عليه مقدما .

 رقدم المصرف  م  ل ا المال ويقدم الارف الآخر العم  وذلك لتنفاذ مشرو  معان. :(Speculation)المضاربة  -

 لاشاوا  معانا .    وه  خلط مال المصرف  مال الغار   دف إلاشان مشرو  رمارس(Participation)المشاركة  -
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وبخارا  لاشار إلى بر لور ال ساوة الذب  ل  ه المصارف الإسلامية والقالم على بساس  لب ال لال  و   يف ا    عمليا  
استامارية مت ساة وو يلة ا    رق م على بساس المتا رت وليس على بساس الف الد. كما بر هذا الدور صد بثلت  اذ اته 

 م    زيالت معدل لام  ك  من ولال  وب  ل المصارف الإسلامية. النس ة للعملان، وساه

 أنواع المصارف الإسلامية 1-3
  ع1-1(رمكن  صنيف المصارف الإسلامية   عا  لم يارين بساساان كما يلانه الشك  

 
 وفيما يل    هي   سيط ل ذر ا لا ا  

  ية إلى ا لا ا  الآ  سب الم يار ال  يف  الإسلامية المصارف ُ قسم -

o التنمية  حقاق    ا ساسية م مت ا و تالى لول، لعدت ممل كة المصارف هذر  و ر   لولية  الدر ة ا ولى  نمية مصارف 
  قدرم علر والتاص العام القااعان    الإلاتا ية اللرامج و م ي  التنم ية المشاري     المشاركة وريق عن الدول  لك   

الإسلامية، ومن بمالة هذر المصارف  الماتمعا  إعالاة  ندو   ما   ناليق إلارتو   إلاشان  ق م كما الحسنة، القرور
 المصرف الإسلام  للتنمية.

تصنيف المصارف الإسلامية(: 1-1)الشكل 

معيار الملكية

مصارف 
إسلامية 
حكومية 

مملوكة من 
قبل أكثر 
من دولة 
إسلامية

مصارف 
إسلامية 
مملوكة 

بالكامل من 
قبل الدولة

مصارف 
إسلامية 
خاصة

معيار الوظيفة

المصارف 
متعددة 
الأغراض

المصارف 
التمويلية 

الاستثمارية 
بالدرجة 
الأولى

المصارف 
الاجتماعية 
بالدرجة 
الأولى

مصارف 
تنمية دولية 
بالدرجة 

الأولى
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o لاا ر  نك ما  ا  تماع ، الاالاب على بلاشاته المصارف من الن   هذا يركز  ا  تماقية  الدر ة ا ولى المصارف 
  من  وريق عن ا  رال  ان ا  تماع  والتضامن التعاور  بوا ر  دقيم    الرليس  هد ه يتما  الذب ا  تماع 

 .عليه متفق ه  ما  سب و  زيع ا الزكات  م  إلى إها ة والإعالاا ، المساعدا  و قدرم الحسنة القرور

o عض قيام ا م  مالية مؤسسا  لتو ر  بُلاشِعت ب لا   مصارف ه   ا ستامارية  الدر ة ا ولى التم يلية المصارف   
 المعتالت، ما   ات التم ي  الو يت     لولة الو يت. ةالمصرفي التدما 

o والتاارية المصرفية ا عمال  متتلف اسم ا ذلك إلى رشار كما   ق م إسلامية مصارف وه   ا غرار متعدلت المصارف 
 ملوةالم    الإسلام  فيص  وبنك الإمارا     الإسلام  ل   وا ستامارية، ومن بمالة هذر المصارف  نك والمالية
 .السع لرة ومصرف فيص  الإسلام     ال حرين العربية

 و سب م يار   ة الملوية، ُ قسم المصارف الإسلامية إلى  -

o   مصارف إسلامية خا ة رمتلو ا القاا  التاص ( نك س رية الدول  الإسلام ع. و لخذ هذر المصارف عالت شك
 الشركا  المساهمة. 

o الدولة ( نك لاا ر الإ تماع ع.مصارف إسلامية ممل كة  الوام  من صل   

o .مصارف إسلامية  ك مية ممل كة من صل  بكار من لولة إسلامية (اللنك الإسلام  للتنميةع 

 خصائص المصارف الإسلامية 1-4
  تسم المصارف الإسلامية  الاث خصالم بساسية  التا ية الإيدي ل  ية، التا ية التنم ية، التا ية ا  تماقية.
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 لإيديولوجية الخاصية ا -

رستمد المصرف الإسلام  إوارر الفورب من الشريعة الإسلامية الت   عد ا ساس ا يدي ل    الذب الاالقت منه، والذب 
ينلاق منه ملدب ا ستتلاف. ويعن  ملدب ا ستتلاف بر ملوية المال  ع ل لله عز و   والإلاسار مستتلف فيه. وهذا رعن  

ب يتم و ق لإرالت الله، وذلك من خلال ا لاتاج وا ستامار  الشك  الذب رحقق النف  والفالدت برضا  بر استتدام ا م ال را
 للإلاسالاية  معان م  ا لتزام  ل كام الشريعة الإسلامية. ومن بهم مثاهر ا لتزام  الشريعة الإسلامية 

 .عدم التعام   الفالدت  اعت ارها من الربا 

 و رل ال لال  كاملة للم لعان كما ه  الحال    المصارف التقلادرة.عدم ا لتزام  إعاان عالد ثا ت ب 

  استتدام ربس المال لتحريك النشاط ا صتصالب من خلال ا ستامارا  الحقيقية وبلسالاب المشاركة وليس  لسالاب
 القرور.

    الإسلام .خض   بلاشاة المصارف الإسلامية لرصا ة شرقية من صل  هاعة مستقلة متتصصة  العم  المصر 

 الخ... 

 الخاصية التنموية -

  سعى المصارف الإسلامية إلى  حقاق التنمية ا صتصالرة للماتم  من خلال النقاط الآ ية 

  السع  لتلق المناخ الملالم لاذب رؤوس ا م ال اللازمة للتنمية من ب   الحد من مشكلة لاقم المدخرا  ولاقم التراكم
 الربسمال .

 م  ا لاتاج  شك  كفن ومحاولة القضان على ال االة    الماتم  من خلال  فضا  المشروعا  زيالت مست .    يف ع ا
 الت     ف بكلر عدل ممكن من العاملان.

   لعم إلاشان شركا   ديدت  متتلف  تصصا  ا والمساهمة      سي  ا ستامارا  القالمة م  الحرص على عدم  لديد ثروا
 .المامت     إلاتاج سل  غار هرورية
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 الخاصية الاجتماعية -

 عد المصارف الإسلامية مصارف ا تماقية،  ال  ق م  ام  الزكات وإلافاص ا و ق الشريعة الإسلامية. كما  ق م المصارف 
الإسلامية  تقدرم القرر الحسن لغارا  إلاسالاية ما  الزواج والعلاج وإلاشان المشروعا  الصغارت الت   لل  ا تيا ا  الفقران. 

 ف الإسلامية برضا  المراكز ال حاية والتدريلية ما  المع د الإسلام  لل ح ث والتدريب.  قيم المصار 

  الإسلامية المصارف أهداف 1-5
 تتلف بهداف المصارف الإسلامية عن بهداف المصارف التقلادرة، ف الإها ة إلى  حقاق الرب   سعى المصارف الإسلامية 

خلال ممارسة بلاشات ا والقيام  لعمال ا على بساس الشريعة الإسلامية. وبالتال  إلى  حقاق التنمية الشاملة للماتم  من 
 رمكننا  قسيم بهداف المصارف الإسلامية إلى مام عتان 

 الم لعان وبم ال المساهمان بم ال  ا ا ُ   ف اصتصالرة  تعلق المام عة ا ولى  المصرف الإسلام  لافسه    فه و دت -
  تضمن هذر المام عة ا هداف الآ ية و نمات ا، و   عثيم ا   دف

o رعد هذا ال دف بهم بهداف المصرف الإسلام ،  لدولاه   رمكن للمصرف ا ستمرار    الس   المصرفية.   الرب   حقاق
 الع الد،  قاسم بساس على  لم ال م رشارك ر   لا م كما بر هذا ال دف   ي م  قط المساهمان    رمتد ليشم  الم لعان برضا  

 إلحا  بو المغا ت ولون المصرف الإسلام  يراع     س يه لتحقاق هذا ال دف عدم .كا ة الماتم  على  الر اهية رع ل امم
 . عمله الصلة ذا   ا وراف هرر

o   إذا كار هدف الرب  ه  ا هم، إ  بلاه   رمكن  حقاق هذا ال دف  دور قيام المصرف  اذب ال لال   ذب ال لال  و نمات ا
الماليةع.  ال ساوة عملية من الاالا  (الشق هذر ال لال  و نمات ا  استامار الماليةع، والقيام ال ساوة عملية من ا ول (الشق

 . بو للمساهمان للم لعان س ان ا رباح لتحقاق الرليس  المصدر إر استامار هذر ال لال  رما 

o استامار المصرف الإسلام   م اله.    التن ي  سياسة ا ا   خلال من المتاور عن وال عد  ا مار يتسم عم     ار مناخ 

o الإسلامية الشريعة ب كام إوار عالية    للعملان  ا لت المصرفية التدما   قدرم. 
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o ال شرب  العنصر   ا ر من  د   هد ه  الحص ل على ا رباح المناس ة، الإسلام  المصرف رحقق لو   ال شرية الم ارل  نمية 
الت  رحتا  ا هذا  المصرفية و نمية التلرا  والم ارا  وهذا رقتض    ا ر ا م ال المتا ة للمصرف، اراستام ع  القالر

 .العنصر ال شرب 

o المصرف وريق عن الف الض لتلك المستتدمان المشروعا  وب حاب المالية الف الض ب حاب  ان  عل   ضامن  حقاق 
 .وخسارت ربحا   المستتدمان هؤ ن لد. ا م ال    يف  نتالج الم لعان عالد  ربط وذلك ا سلام ،

o  والشركا  ا  رال م   تناسب للاستامار عديدت و يغ  رص إراال خلال من ا كتناز وعدم ا ستامار  شاي. 

 خلال من للماتم ، وا  تماقية ا صتصالرة    التنمية المام عة الاالاية من بهداف المصرف الإسلام   تتعلق  دورر بما -
ا  تماقية. و تضمن  المشروعا  إلاشان بو الحسنة القرور من  بو الدخ    زي   حسان     ساهم الت  المشروعا  اختيار

 هذر المام عة ا هداف الآ ية 

o  الإسلام  ا صتصالب  النثام الم اونان ثقة و ا ير  نمية على العم. 

o الماالاية والصحية ميةالعل والمعاهد كالمستشفيا  ا تماقية مشروعا  إلاشان    المساهمة. 

o ل ا لعم بو ممارسة بب بمام الاريق وصا  وا  توار، الربا محاربة. 

o   حقاق التنمية ا صتصالرة على بساس عدم  لديد الاروا  واستتدام ا  كفانت و اعلية، و حقاق الت ازر     نمية القااعا 
 المتتلفة وزيالت  رص العم .

o المنتاان  غار من لمستحقا ا التم ي  سل   ت  ار وذلك الاروت،   زي     العدالة  حقاق  حقاق التنمية ا  تماقية من خلال 
الحسنة وإلاشان  ناليق التوا    القرور  قدرم بو ال  ا  علر س ان للمحتا ان الع ر  يد مد الى إها ة والحر اان،
 .ا  تماع 
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o  ا صتصالرة اللنية لتا ير الفعال ا ساس  ميعا    اعت ارها  والتعاولايا الصغارت والصناعا  واللاعية الحرفية لعم الصناعا 
    والمشاركة الملوية صاعدت و  سي  الماال هذا     مت الت  الإسلامية الدول  اارب من والإ الت الإسلامية، الدول   

 .الماتم 

o المتتلفة ا  تماقية ا لاشاة خلال من ا  رال  ان ا  تماع  التوا    حقاق. 

o  ل ا المتصصة الماا      واستتدام ا الزكات م الب  م. 

o والمصرفية، و   بو ه النشاط كا ة. المالية المعاملا     الإسلامية والم الئ  الق اعد ا لتزام 

 لتتمكن الماتم  من صدر بكلر  غا   حال ا لاتشار من ل ا  د السا قة،   بهدا  ا  حقاق الإسلامية المصارف ولو   ستاي 
  من خلال وذلك المصر   التا ر م اك ة من ل ا  د ا تيا ا  م، و  متتلف لية ل من

 المصرف على راب التقلادرة، المصارف منا سة ا سلام  المصرف رستاي  لو   ا ستامار  يغ و ا ير ا توار -
 ا ستامارية وعا المشر   م ي  من خلال ا من يتمكن الت  الإسلامية ا ستامارية الصيغ لإراال رسعى بر الإسلام 
 الإسلامية الشريعة ب كام م  يتعارر    ما المتتلفة،

  قدم ا الت  الحالية المصرفية المنتاا  را ر بر الإسلام  المصرف راب على  مصرفية خدما  و ا ير ا توار -
 . الإسلامية الشريعة ب كام م   تعارر مصرفية، وك  ذلك  ما   خدما  ا توار على التقلادرة وبر رعم  المصارف
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 التقليدية الفروق الجوهرية بين المصارف الإسلامية والمصارف 1-6
 تشا ة المصارف الإسلامية والمصارف التقلادرة من  ال لور ال ساوة الذب  ق مار  ه  ان الم لعان والمستامرين، إ  

 . ع2-1(ت يلان ا الشك  بر المصارف الإسلامية  تتلف عن المصارف التقلادرة من  ال لاقاط    هرية عد

 
 وفيما يل  شرح متتصر ل ذر النقاط 

 الأهداف -

رحت  ا ختلاف    ا هداف مقدمة ا ختلا ا   ان المصارف الإسلامية والتقلادرة،  لانما   دف المصارف التقلادرة إلى 
. كما   دف المصارف الإسلامية  عثيم ثروت الملا ، ي دف المصرف الإسلام   الإها ة إلى ذلك إلى  عثيم ثروت الم لعان

إلى  حقاق التنمية ا صتصالرة وا  تماقية من خلال إعاان بول ية  ستامار بم ال الم لعان    مشروعا  من شللا ا 
 حقاق التنمية المال بة. و   هذا الصدل  حارب المصارف الإسلامية الربا وا  توار والمضاربة من خلال عدم التعام  م  

 و    ار سل  التم ي  ل م.ممارسا ا ب

 

نقاط الاختلاف الجوهرية بين المصارف الإسلامية (: 2-1)الشكل 
والمصارف التقليدية

الرقابة 
على نشاط 
المصرف

كيفية 
محاسبة 
المودعين

العلاقة مع 
البنك 

المركزي

تنويع 
الأنشطة 
ةالاستثماري

العلاقة بين 
المصرف 
وعملائه

الأهداف
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 العلاقة بين المصرف وعملائه -

إذا كار  صنيف ال لال    رتتلف  المعنى  ان المصارف الإسلامية والتقلادرة،  إر ا مر ليس كذلك  النس ة  لتزام المصرف 
لادرة  رل ال لرعة  رل ال لرعة بو همار عالد محدل للم ل . يلتزم المصرف الإسلام  كما ه  الحال    المصارف التق

الاارية لور بر يد   لصا ل ا بب عالد خلال  ترت  قال ا  ح ذت المصرف،  انما   يلتزم المصرف ا سلام   رل ال لرعة 
-ا ستامارية و  رضمن للم ل  عالدا  محدلا ، والسلب    ذلك رع ل إلى بر العلاصة  ان المصرف والم ل  ليس علاصة لالن

   المصارف التقلادرة    ه  علاصة  ا ب ربس مال (الم ل ع  المضارب (المصرفع. و       مدين كما ه  الحال
هذر العلاصة   رستاي  الم ل  بر رعرف مقدما  ما ستسفر عنه عمليا  المصرف برباح بم خسالر. و    ال التسارت لن 

ة  نس ة مشاركة الار ان     م يل ا، ومن رحص  الم لع ر بو الملا  على بب لخ  وستُتصم التسارت من ربس مال العملي
 الاليع  بلاه     الة الرب  يتم   زي  ا رباح على ا ورف المشاركة    العملية  نس ة المشاركة  ا ا برضا .

  رقتصر ا ختلاف  ان المصارف الإسلامية والتقلادرة على علاصة المصرف  الم لعان،    رمتد ليشم  ا ختلاف علاصة 
 المستامرين بو مستتدم  ا م ال.  ف  المصارف التقلادرة  و ر هذر العلاصة علاصة إصرار مقا     الد محدلت المصرف 

  مس قا .  انما    المصارف الإسلامية، العلاصة م  مستتدم  ا م ال ه  عالت علاصة مضاربة ل م  ا ا الغنم وعلا م الغرم
لالن،  ال يتحدل للمصرف  ا ا ربحا  معانا   غض -ق م على علاصة مدينبو علاصة مشاركة. بما عمليا  المرا حة      

 النثر عما رمكن بر رحققه مستتدم ا م ال من وران شران السلعة مح  المرا حة ربحا  بم خسارت.

 ة إر وليعة العلاصة  ان المصرف الإسلام  ومستتدم  ا م ال واختلا  ا عن المصارف التقلادرة يتر ب عليه عدم ماال
المصارف ا سلامية ل ؤ ن  ره لاا ، ولون رستانى من ذلك المرا حة  ال رمكن بر رالب المصرف الإسلام  من العما  

 همالاا  لسدال ما عليه من التزاما . 
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 تنويع الأنشطة الاستثمارية -

الإصرار النشاط ا ساس   تماز المصارف الإسلامية عن المصارف التقلادرة  تن   بلاشات ا ا ستامارية،  لانما رما  
للمصارف التقلادرة إلى  الاب ا ستامار    ا ورا  المالية   سيما السندا ، رمكن للمصارف الإسلامية بر  ستامر بم ال ا 

كما رمكن ا ا ستامار    ا   ل الاا تة بو المنق لة  1    لسيس الشركا  الت     مارس بلاشاة متالفة للشربعة الإسلامية.
  المضاربة والمشاركة والمرا حة، وهذر بلاشاة  ح ل الق الاان المصرفية لور ممارسة المصارف التقلادرة ل ا، كما  لتزم     

المصارف التقلادرة  م  ب هذر الق الاان  ا  تفاظ  مست . سا لة ملالم لتللية سح با  الم لعان الذين  ربا م  المصرف 
سلامية  الإ اار    السل  لحسا  ا التاص و حقق ربحا  من الفر   ان قيمة لالن. كما  ق م المصارف الإ-علاصة مدين

الشران وقيمة اللي ، ولون هذا النشاط ي ا ه   مة المنا سة غار المشروعة  اعت ار بر المصرف رال  على ا سرار التاارية 
عن السلعة المال بة ومصالرها  لعملاله        يغة المرا حة الت   قتض  عالت  زويد المصرف  معل ما   فصالية

وشروط شرال ا وسعرها...الخ و  را ز للمصرف ا ستفالت من هذر المعل ما  عند قيام المصرف  صفقا  مماثلة لحسا ه، 
 وه  بمر  عب التحقق منه.

 العلاقة مع البنك المركزي  -

  ا مشكلا  سا لة،  إر ا مر رتتلف إذا كالات المصارف التقلادرة  لال إلى اللنك المركزب كمقرر بخار عندما   ا 
 النس ة للمصارف الإسلامية،  ال   رمكن ا اللا ن إلى اللنك المركزب للغارة ذا  ا،  اعت ار بر المصارف الإسلامية  ر ض 

 التعام  على بساس الفالدت واللنك المركزب   رقدم صروها   سنة. 

 كيفية محاسبة المودعين -

لتقلادرة على عالد محدل مس قا  على ه ن مللغ ال لرعة ومد  ا ومعدل الفالدت،  انما رتتلف رحص  الم ل     المصارف ا
ا مر  النس ة للم ل     المصرف الإسلام ، إذ  صب ال لال     سلة عامة  ستتدم لتم ي  ا ستامارا ، و ركة خروج 

                                            
لتقلادرة راب ب  لاف م من ذلك بر المصارف التقلادرة    ساهم    رؤوس بم ال الشركا ،    المقص ل هنا بر النشاط ا ساس  للمصارف ا 1

 ه   قدرم القرور لعملاله.



 

 

15 

 

عة الت  استتدمت لتم ي  مشرو  معان،  إر ولخ ل ال لال  إلى هذر السلة مستمرت. وباعت ار بلاه رصعب  حديد ال لر
ولور ال لال   –الم لعان كا ة    عام مال  ما رشترك ر  ا رباح الت   قق ا المصرف على ال لال  ا ستامارية العامة 

وذلك على بساس قيمة ومدت ال لرعة، وبغض النثر عما إذا كالات ا ستامارا  الت   -التا ة الت  سنشر  ا فيما  عد
 تدمت ال لرعة     م يل ا صد   لد عن ا بربا ا     هذا العام بم لم يت لد.استُ 

رضاف إلى ما سلق بر الم ل  الذب  ت   ساب ولرعة استامارية عامة    عام ما رشار     ا رباح الت  ُ  ز     هذر 
 لعا  لد. المصرف. وبالمقا   إذا العام  تى ول  كالات برباح لاا اة عن استامارا     بع ام سا قة لم ركن الم ل   عد م

صام الم ل   سحب ولرعته من المصرف صل  لا ارة العام  لا رحق له الماال ة  لرباح ُ  ز     ا ع ام اللا قة لاا اة عن 
استامارا  كالات ولرعته صد استُتدمت     م يل ا، و  رحق ل ذا الم ل   تى الماال ة    برباح العام الحال  إر لم  ون 

 رباح صد استحقت عند سح ه ال لرعة.ا 

 الرقابة على نشاط المصرف -

رتض  المصرف التقلادب إلى رصا ة الملا  ممالة  الام ية العم مية للمساهمان وإلى رصا ة الحك مة ممالة  اللنك المركزب. 
ة الشرقية ورصا ة ا مر رتتلف  النس ة للمصرف الإسلام ، ف الإها ة إلى ذلك رتض  المصرف الإسلام  إلى الرصا 

الم لعان (سنشرح ذلك   قا     الفص  السالسع. غارة الرصا ة الشرقية التلكد من التزام المصرف  ل  ل وم الئ الشريعة 
 ا سلامية    عمليا ه وبلاشاته كا ة. وغارة رصا ة الم لعان  مارة مصالح م  اعت ارهم ير  ا ر  الملا   علاصة مشاركة.

 بين المصارف الإسلامية والمصارف التقليديةآفاق التعاون  1-7
إذا كالات العلاصة  ان المصرف التقلادب وعملاله م لعان ومقترهان والقالمة على التعام   الف الد  شك  م اشر  ر ض ا 

م  المصارف الإسلامية،  إر هنا  بلاشاة بخر.  مارس ا المصارف التقالدرة بو رمكن بر  مارس ا    ق م على بساس التعا
 الفالدت وهذر ا لاشاة رمكن بر  شك  ماا   للتعاور  ان المصارف التقلادرة والمصارف الإسلامية. وفيما يل  سنعرر بهم 

 ماا   التعاور 
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رمكن بر  شك  خدما  المراسلان ماا   للتعاور  ان المصارف التقلادرة والمصارف الإسلامية،   نا  عما      لد    -
مية ويرغب  فت  اعتمال مستندب بو ل     الة عن وريق مصرف إسلام ، رمكن    هذر الحالة ي  د فيه مصارف إسلا

 بر رعتمد المصرف الإسلام  على المصرف التقلادب     قدرم هذر التدمة.

 صد يت ا ر للمصرف الإسلام  سا لة  ف   واصته ا ستامارية المحلية، وبال صت ذا ه ي  د منشآ   اارية بو  ناقية    -
لول إسلامية بخر.  حا ة إلى  م ي  و  ي  د    هذر الدول مصارف إسلامية، رمكن    هذر الحالة للمصرف التقلادب 
بر يلعب لور ال سيط  ان المصرف الإسلام  وهذر المنشآ  من خلال قيامه  ت  ار الضمالاا  هد المتاور المتتلفة 

 لصال  المصرف الإسلام .

 ق م  الشران الف رب لسلعة معانة لصال  المصرف الإسلام  ثم رق م  ليع ا  الآ   لايا ة عنه  رمكن للمصارف التقلادرة بر -
 على بر ركف  مدي لاية المشترب ا خار لصال  المصرف الإسلام  مقا   عم لة.

 رباح معق لة.اشترا  المصارف التقلادرة والإسلامية     م ي  عمليا  المرا حة الدولية الت   نا ب على متاور محدولت وب -

ا شترا      م ي  بلاشاة اصتصالرة على بساس ملدب المشاركة بو على ملدب المضاربة من خلال اصتصار لور المصرف  -
 التقلادب على  قدرم النص  والمش رت بو الإشراف على سار العم . 

 

 المراجع المستخدمة في الفصل:
 ) ية  ان ال اص  والملم ل، مكت ة  سن العصرية للا اعة ع، المصارف الإسلام2014الااهر، صالرب محمد، وآخرور

 والنشر والت زي ،  ارو ، للنار.
 ) ،ع، اللن   الإسلامية  المف  م الإلارب والمحاسل ، لار السحاب 2010علد الم لى، لاا ر خليفةل الصار  ، محمد

 للنشر والت زي ، القاهرت، مصر.
 ) ،ن   الإسلامية، لار النفالس للنشر والت زي ، ا رلر.ع، إلارت الل2012العزعزب، ش اب ب مد سعاد 
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 ) ،ع، الفرو  الا هرية  ان المصارف الإسلامية والمصارف الرب ية، شعا  للنشر والتعليم، 2007صناقا ، سامر مث ر
  لب، س رية. 

 ) ،المركز الاقا   العرب ، ع، اللن   الإسلامية  التاربة  ان الفقه والقالا ر والتالاق، 2000المالق ، عالشة الشرصاوب
 الدار الليضان، المغرب.

 ) ،ع، سؤال و  اب   ل اللن   الإسلامية، ماا   ا  حال الدول  لللن   الإسلامية، 2001الناار،  سن، وآخرور
 القاهرت، مصر.
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 :الأولأسئلة الفصل 

 True/False( أسئلة صح / خطأ 1

 خطأ صح السؤال 

   1973 عام    إسلامية مصارف انلإلاش الاالت المحاو    دب  1

   أيضاً. المصارف هذه موجودات شمل بل عددها على الإسلامية المصارف نمو يقتصر لم 2

   والإسلامية  قط. العربية الللدار    الإسلامية المصارف    د 3

   ا ستامار. متاور العامة ال كالة  الة    الم ل  العما  يتحم  4

   .التقلادرة المصارف و يفة إوار عن الإسلامية المصارف ل  يفة ا ساس  ارالإو رتتلف 5

   ا تماقية. مصارف الإسلامية المصارف  عد 6

   والتقلادرة. الإسلامية المصارف  ان ا ختلا ا  مقدمة ا هداف    ا ختلاف رحت  7

    سنة. صروها   اللنك المركزب  رقدم 8

   والإسلامية. التقلادرة المصارف  ان للتعاور  ماا    المراسلان  خدما  شك  بر رمكن 9
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 Multiple Choices( أسئلة خيارات متعددة 2

 .5619ل لع 1975جع ل 5819 ل بع5919عام  بع     الإسلام  المصر   للعم  الفعلية اللدارةكالات  -1

ل بع ثلاثة مسارا  بساسيةل جع بربعة مسارا    بع مسارين بساساانبر لاحدل  النس ة لدور ال ساوة الت   ق م  ه المصارف الإسلامية، رمكن -2
 بساسيةل لع عدلا    لا ال  من المسارا .  

بساسيةل لع   ش ن   يغ بساسيةل جع خمسة  يغ بع بربعة بساسيةل  يغ ثلاثة بعبم اله    مستتدم  الإسلام  المصرف علاصة  لخذ -3
 مما سلق ذكرر.

جع  بع الم يار ال  يف لا ولى ه  لا   من بلا ا  المصار الإسلامية   عا  للل  بع   ة الملويةل   الدر ة ا ستامارية تم يليةال المصارف -4
 الم يار ا  تماع ل لع الم يار ا صتصالب.

لع   ش ن الفالدت،  جع معدل لال لرعةل بع مدت ال لرعة مللغ ه ن  بع على مس قا   محدل عالد على الإسلامية المصارف    الم ل  رحص  -5
 مما سلق ذكرر.

 قضايا للمناقشة \أسئلة  (3

 الإسلام ، اذكر هذين المسارين، واشرح مسار ال كالة التا ة. المصرف  ه رق م الذب ال ساوة لدور بساساان مسارين  حديد رمكن (:1السؤال )

 {2-1لفقرت    يه للإ ا ة  ا .7: 100لقيقة. الدر ا  من  7}مدت الإ ا ة   

 اذكر بلا ا  المصارف   عا  للم يار ال  يف ، واشرح المصارف متعدلت ا غرار ك ا دتٍ من ا.  (2السؤال )

 {3-1   يه للإ ا ة  الفقرت  .5: 100لقيقة. الدر ا  من  5}مدت الإ ا ة  

   اشرح التا ية الإيدي ل  ية ك ا دت من خصالم المصرف الإسلام .(3السؤال )

 {4-1    يه للإ ا ة  الفقرت .8: 100لقيقة. الدر ا  من  8 ا ة  }مدت الإ

 : اشرح اثنين من أهداف المصرف الإسلامي المتعلقة بالمصرف نفسه.(4السؤال )

 {5-1    يه للإ ا ة  الفقرت .5: 100لقيقة. الدر ا  من  5}مدت الإ ا ة   

 لاف  ان المصارف الإسلامية والمصارف التقلادرة. اشرح كيفية محاس ة الم لعان كل د لاقاط ا خت (:5السؤال )

 {6-1   يه للإ ا ة  الفقرت  .10: 100لقيقة. الدر ا  من  10}مدت الإ ا ة   
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h الإسلامية للمصارف المصرفية والأنشطة الأموال مصادر: الثانيالفصل 
 الإسلامية للمصارف المصرفية والأنشطة الأموال مصادرعنوان الموضوع: 

Uses of funds and banking activities of Islamic banks 

  

 كلمات مفتاحية:
 Saving الادخار ، ودائعGeneral Investment Deposits العامة الاستثمارية ، الودائعDemand Depositsالالب   حت ال لال 

Deposits،       ال لالTime Deposits ،ل لال  الاا تة اFixed Depositsالمخصصة الاستثمارية ، للودائع Special Investment 

Deposits،  ال لال  ا ستامارية المشرووةConditional Investment Deposits 

 ملخص الفصل:
مصللالر ا م ال المتا ة للمصللارف الإسلللامية الت  رمكن الحصلل ل علا ا من خلال ممارسللة ا لاشللاة المصللرفية،  ال يلدب يتناول هذا الفصلل  

د لالان فيه العنا ر المك لاة لمصالر ا م ال المتا ة لو  من المصارف التقلادرة والإسلامية الت  رمكن  قسيم ا إلى مام عتان  الفص   تم ا
ا ولى ك  من ربس  ةع  لاخلية وخار ية، لننتق   عد ذلك إلى   هلللللي  العنا لللللر المك لاة لو  مام عة من ها ان المام عتان.  تضلللللمن المام

وا رباح المحتازت والمتصلللللصلللللا ،  انما  تضلللللمن المام عة الاالاية ال لال   للا اع ا  الاارية وا سلللللتامارية   للا اع ا  تياويا المال المد    وا 
 العامة والمتصصة والمشرووة. 

  بر سيك ر الاالب    لا ارة هذا الفص  صالرا  على مخرجات والأهداف التعليمية:ال

 .ميةالإسلا للمصارف التم يلية المصالر لرحد .1
 التار ية. التم ي  ومصالر الداخلية التم ي  مصالر  ان زرما .2
 .بلا اع ا  متتلف الإسلامية المصارف    الحسا ا  فرصن .3
 .الإسلامية المصارف    الحسا ا  ان متتلف بلا ا   ربطي .4
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 Retained profits ا رباح غار الم زعة 2-1-4
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 Custom investment accounts or deposits الحسا ا  بو ال لال  ا ستامارية المتصصة 2-2-3
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 Other sources مصالر بخر.  2-2-5
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 ان مام عتان من ( Intermediation Role)و دلاا    الفص  ا ول بر المصرف الإسلام  يلعب لور ال سيط : تمهيد
. رشك  الم لع ر س ان    المصارف التقلادرة العملان  الم لعان ومستتدم  ا م ال شللاه    ذلك شلر المصرف التقلادب

بم الإسلامية المصدر ا ساس  للأم ال، ولون وليعة ال لال  ولا ع ا رتتلف    المصارف الإسلامية عما ه  الحال    
المصارف التقلادرة. رُضاف إلى ذلك بر للمصرف الإسلام  مصالر بخر. للأم ال خا ة  ه  تتلف عن المصالر التا ة 

ارف التقلادرة رغم التشا ه الذب ي قى  اهريا .  ل  بخذلاا صالمة المركز المال  لو  من المصارف الإسلامية والتقلادرة  المص
 لتض  لنا العنا ر ا ساسية المك لاة للأم ال المتا ة لو  من ا  الشك  الآ   

 : قائمة المركز المالي لمصرف تقليدي(1-2)الجدول 

 تزامات وحقوق الملكية )الموارد(الال الأصول )الاستخدامات(

 بر دت    الصندو  ولد. المصارف ا خر. 

 بر دت لد. اللنك المركزب 

 بذولاا  خزينة

   مالية صصارت ا    (بورا   ااريةعااستامار 

 عبس م وسندا ( ا    و يلة مالية  ااستامار 

 صرور وسلف

 م الا  و ا ازا  وبلوا 

 ربس المال المد   

 ياويا ا  ت

 ا رباح المحتازت

 المتصصا 

 ولال   حت الالب ( اربع

 ولال     ار

 ولال     



 

 

22 

 

 ش الا  الخار واستامار ب  ل بخر. 

 صرور من مؤسسا  بخر. 

 المجموع المجموع

 : قائمة المركز المالي لمصرف إسلامي(2-2)الجدول 

 الالتزامات وحقوق الملكية )الموارد( الأصول )الاستخدامات(

 دو  ولد. المصارف ا خر. بر دت    الصن

 بر دت لد. اللنك المركزب 

(ش الا  استامارية  ا    صصارت استامار 
 إسلاميةع- ك مية

استامار  صصارت ا    (مشاركة، مضاربة، 
 مرا حة، متا رتع

مشاركة، مضاربة، ( ا    و يلة استامار 
 ع ل ار  م يل 

 بس م و ك   استامار

 م الا  و ا ازا  وبلوا 

 خر. ب  ل ب

 ربس المال المد   

 ا  تياويا 

 المحتازت ا رباح

 المتصصا 

ولال   حت الالب بو  ارية ( ستتدم  اذر 
 العما ع

 ولال  استامارية

 سلاميةإ  ك   إيدا  واستامار

 صرور  سنة من مصارف إسلامية بخر. 

 المجموع المجموع

 إلىالتقلادرة والإسلامية  لااد بلاه رمكننا  قسيم هذر المصالر   النثر إلى الاالاب الدالن    صالمتى المركز المال  للمصارف
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  حق    شك  بساس  الت   تما   (Internal Sources)عن ما  المصالر الداخلية بو الذا ية  غنى   رليساان مام عتان
 ولال  رليس   شك  و ضم المصرف م ارل من ا كلر الازن  شك  الت ( External Sources) والمصالر التار ية الملويةل
  .العملان

 

 

 

 

 

 والآر سنق م  شرح العنا ر المك لاة لو  مام عة على  دا  الشك  الآ   

 الإسلامية المصارف في للأموال الداخلية المصادر 2-1

 من العنا ر الآ ية للأم ال المتا ة للمصرف الإسلام  المصالر الداخلية   تو ر 

 المدفوع رأس المال 2-1-1

 المعنية الا ا  م ا قة على  ص له ف عد ،سلام الإ الاالاصة المصرف  لدارةللأم ال  الداخلية الم ارل عن ديلالح ير  ط
 ثم بو    المصرف مؤسس  ركتتب  حال ،للاكتتاب بس مه  ارح سلام الإ المصرف رق م ،المركزب  اللنك  و ر  ما غال ا   الت 

 الم رل ه  عمله وبدارة سلام الإ المصرف لتشغا  بساس  مصدر بول  ذلك ويك ر . العام للاكتتاب ا س م  اص  ارح ُ 
  .الذب رما  عام  بمار وثقة  النس ة للم لعان( Payment Capital)المصرف بب ربس المال المد         المساهمان التاص

 هذر     المصرف ،ل هلاش منذ ا سلامية الشريعة  ل كام سلام الإ المصرف التزام عن بخر.  لمحة ا كتتاب هذا ويعا 
  شار  ا ولى بر  ان ما والفر   ،ممتازت ا  بس م وليس عالرة بس م شك  على  و ر  العام للاكتتاب س مهب رارح عندما الحالة

  . تحريم ا  ت .   در  لذلك التسارت     شار  و  مضم لاا   الرب   ا ا رك ر  الت  الاالاية عكس والتسارت الرب    

 مصادر الأموال في المصارف الإسلامية: (1-2)الشكل 

المصادر 
 الداخلية

المصادر 
 الخارجية

حقوق 
 الملكية

 ال لال 
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المصارف الإسلامية  النس ة لمام   مصالر بم ال ا هاعلة كما ه  الحال    المصارف التقلادرة،  إر لاس ة ربس المال
، وبالتال    رمكن للمصرف ا ستفالت من ربس ماله  شك  (Fixed Assets)وُ ستتدم النس ة ا كلر منه    ا   ل الاا تة 

كلارت  اعت ار بر المصرف يتعام   شك  بساس   لم ال كلار     م ي  استامارا ه ا خر.. ولون ذلك   رعد مشكلة 
 الم لعان وليس  لم اله التا ة، كما بر  غر  ام ربس المال يزيد من معدل العالد على  ق   الملوية  النس ة للمساهمان.  

 وبشك  عام رمكننا  لتيم بهمية ربس المال المد     النس ة للمصرف الإسلام   النقاط الآ ية 

لتم ي  اللازم للمصرف    المرا   ا ولى من  يا ه، وبالتال  اللدن  ممارسة عمله لاتمكن   قا  من الحص ل على    ار ا -
 ا م ال من مصالر خار ية.

 رعد ربس المال مصدر التم ي  ا ساس   النس ة للأ  ل الاا تة.   -

 زيد ا مار  النس ة ل م  زيالت هذر النس ة.زيالت ثقة الم لعان،  ال ي تم هؤ ن  نس ة ربس المال إلى ال لال  وي -

رعد ربس المال  ماا ة خط ل ا  رستتدمه المصرف لتغاية التسالر الت  يتعرر ل ا. وكلما كار ربس مال المصرف بكلر،  -
 زال  صدر ه على امتصاص التسالر صل  ال   ل على مر لة إعلار إ لاسه.

تصالرة، وه  بهداف و يلة ا    يتالب  ل غ ا ا عتمال على مصالر للمصارف الإسلامية بهداف  نم ية ا تماقية واص -
  م يلية و يلة ا   .

وبخارا  لاشار إلى بلاه    إوار اعت ار المصرف الإسلام  مضاربا   لم ال الم لعان،  إر ربس مال المصرف ليس ربس مال 
 قتض  بر رستلذر المصرف  شك   ري   المضاربة    مال رتم المضارب، وبنان  على ذلك  إر شروط عقد المضاربة

 من برباب ا م ال والم لعان    خلط مال المضارب "المصرف" وربس مال المضاربة.

 

 



 

 

25 

 

 الاحتياطيات 2-1-2

 المصرف رك لا ا الت  (Reserves) ا  تياوا   سلام    المصرف الإ الداخلية للأم ال المصالر من الاالا  الن   يتالى
 ،المساهمان علىالت  رحقق ا  المصرف  ت زي  كا ة ا رباح رق م    ال ،رحقق ا الت  ا رباح خلال من ا ع ام مدار على
 ب   من ا رباح من ُ قتا   تياوا  إر ا  وهكذا. للمصرف المال  المركز ملع الغارة منه كا تياو   امن  ازن رحتفظ   
 ،غارهم لور  المساهمان  تم بب الملوية  ق    لاا  مك ر من مك ا  تياوا بر  وباعت ار. المصرف مال ربس لعم

و لعب  .الم لعان بم ال  ا ا  دخ  الت  الإ مالية العالدا من  وليس المساهمان برباح  ا   من قتا  ُ  بر فياب
تياويا  ا  تياويا  لورا  مماثلا  لدور ربسمال من  ال زيالت ثقة الم لعان وومللات م، ولون راب عدم المغا ت    هذر ا  

من  عدت شك  عام إلى  و ين بلا ا   الإسلام  المصرف ويعمدكالا ينعكس ذلك سل ا  على معدل العالد على  ق   الملوية. 
  ا  تياويا 

o  القالا لا  ا  تياو (Legal Reserve)   و سب    ا المعم ل المصرفية الق اعد  سب حدل ُ   معانة لاس ة عن ق ارت وه
 لاخله   قى بر للمصرف ا ساس  القالا ر  ويفرر للمصرف، الصافية ا رباح من ُ قتا   حال ، عليما  اللنك المركزب 

 لب شك  من ا شكال، ويتم التصرف   ا و ق  عليما  اللنك المركزب. كما رستمر المصرف  اصتااع ا من    زيع ا  دور 
  سمية  س م المصرف المتداولة.   ا   بربا ه السن ية إلى بر  ص   قيمة هذا ا  تياو  مساوية للقيمة ا

o  العام ا  تياو (General Reserve)   ينم ما وعالت المصرف، مال ربس  دقيم  غرر المؤسس ر  رضعه  ساب ه 
عدت  لع ام    عا    تتلف صد والت  إليه، المح لة ا رباح لاس ة وعلى العام ا  تياو   ساب على للمصرف التلسيس  القالا ر 
 .تصالرةاص بو صالا لاية

o ) ا  تياو  ا ختيارب بو التاصSpecial Reserve ع    رك ر هذا الن   من ا  تياويا  إ  اريا  بو  عاصدرا     رُقترح من
كافية  سم   ذلك، وبالتال   و ر لاسلته  ا  صل  مالس الإلارت على الام ية العم مية للمساهمان عندما رك ر للمصرف بربا 

عا  لمست . ا رباح المحققة وا وها  ا صتصالرة السالدت. ويُستتدم هذا ا  تياو  للأغرار الت  متغارت من عامٍ لآخر   
 ُ قترح من صل  مالس الإلارت، وإر لم رُستتدم ل ذر ا غرار رمكن   زيعه كليا  بو  زليا  على المساهمان، كما رمكن رسملته.



 

 

26 

 

o  ا  تياو  السرب(Secret Reserve:) ر ا تياويا  رمكن للمصرف الإ سلام  ما  بب منشلت بخر. من منشآ  ا عمال بر  و ِ 
 سريا    رث ر    صالمة مركزر المال . ويمكن  و ين هذا ا  تياو   ا  ا  ورالق عدت من ا 

 .قايم ا   ل  لص  من قيمت ا الفعلية  

 .إ عال ب   بو بكار من ب  ل المصرف وعدم إ  ارر  المازالاية 

 ن المصاريف الربسمالية والمصاريف الإيرالرة.عدم التمااز  ا 

 . الم الغة     قدير المتصصا  وا هتلاكا 

 .المغا ت     قدير ا لتزاما  كا   ر والضرالب المستحقة 

  الخ... 

o  بخر.  ا تياوا (Other reserves:) متاور من للتقلا  الحا ة  سب بخر.  ا تياوا   ساب  و ين للمصارف رمكن 
 .بلاشات ا    الت س  وكذلك الإسلامية المصارف   ا  تمت  الت  المرولاة ولزيالت  دوث ا، تما  وا  التسالر

 الأرباح المحتجزة 2-1-3

 صالمة  ع امٍ  ت    لا ارة العام المال  و ر اله نان على اصتراح مالس الإلار   ا   بربا ه من  زن  حاز المصرف رق م صد
 الداخلية المصالر من مصدر وه  لة،ر   المُ  بو (Retained Earnings) المحتازت اح ا رب سمىويُ   عد فيما  ستتدامه

رمكن للمصرف إها ة هذر ا رباح إلى ا  تياو  العام  .الم لعان وليس  قط المساهمان كا  تياوا  و تم للأم ال،
ريعة الإسلامية وذلك لو ر المصرف بو إلى ربس ماله. كما بر ا تااز المصرف لازن من بربا ه   يتعارر م  ب كام الش

ا  تفاظ  ازن من ا رباح المحققة لم ا  ة الحا   الت  رمكن بر  هالإسلام  رعم  مضاربا   لم ال الم لعان، وهذا يتي  ل
  عترر عم  المصرف وبلاشاته خا ة    الثروف غار العالرة. 
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 المخصصات 2-1-4

 من  زن  اصتاا  سلام الإ المصرف رق م  ال ،(Provisions) تصصا الم وه للأم ال  آخر مصدر الى ذلك  عد لاص 
 ه  ب سط وبصيغة ،ال ص   وصت بو المقدار معل مة ليست لون الحدوث محتملة متاور بو بق ان لم ا  ة رباحا  مام 
لحان الحا ة إلا ا،  إر وإذا ما بُ يحت  ر ة    يف ا . ، ول ذا    عد  قا  من  ق   الملوية عد ُ صرف لم  ولفةبو  إلافا 

ا رباح الت   ت لد عن ا   ُ ضاف إلى لاصاب المساهمان و دهم،    ُ ضاف إلى وعان الت زي  الول  الذب يُ ز  على 
 المساهمان والم لعان. 
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 و لال المصارف الإسلامية إلى  و ين المتصصا  من ب   مقا لة 

 ا رعرف محاسليا   الإهلا .النقم    قيمة ا   ل الاا تة وه  م 

 .اديد ا   ل الاا تة  

  النقم المؤكد الحدوث    قيمة ا   ل والذب رمكن التعرف عليه و  رمكن  حديد قيمته  دصة ما  متصم الدي ر
 المعدومة.

  النقم المحتم  الحدوث مستقللا     ا   ل ما  متصم الدي ر المشك       حصال ا، متصم هل ط بسعار
 ة، متصم هل ط بسعار بورا  مالية.ال ضاع

 .التزاما  مؤكدت رمكن التعرف إلا ا و  رمكن  حديد قيمت ا  دصة ما  متصم الضرالب 

 . التزام محتم  الحدوث ما  متصم التع يضا 

 وبالتال  لالا ظ بلاه رمكننا  صنيف المتصصا  إلى لا عان 

تصم الدي ر المشك    تحصال ا، متصم متصصا  متعلقة  ل  ل المصرف ما  متصم الدي ر المعدومة، م -
 هل ط بسعار ا ورا  المالية، متصم اهتلا  ا   ل الاا تة.

 متصصا  متعلقة  التزاما  المصرف ما  متصم التع يضا ، متصم الضرالب. -

 و يلة عا المشرو     استامارها رمكن ا    و يلة مصالر عد  سلاميةالإ للمصارف الداخلية المصالروبخارا  لاشار إلى بر 
 لاسلت ا  و ر  عندما بب ةكساعمال حالةال    بما ،التار ية المصالر م  مقارلاة كلارت لاسلت ا كالات ال     وذلك ا   
 .ا ستامار ممكنة غار عندلد  ص   هعالة

 



 

 

29 

 

   المصادر الخارجية للأموال في المصارف الإسلامية 2-2
 رمن  الذب الرليس  المصدر شك   بلا ا إذ ،سلاميةالإ ق م   ا المصارفالمصرفية الت    لاشاةا  بهم من ال لال  صل ل رعد

 .التار ية م ارلها عصب  شك  كما ،وا ستامارية التم يلية صدر  ا المصارف

 متعدلت منتاا     ار على عامة المصارف  حرص لذلك ،العملان ا تيا ا   سب متن عة بشكال ال لال   لخذ بر رمكن
 .الاتشارا   وبكارها ال لال  بلا ا بهم  وسنعرر فيمايل  .المالية بوعات ا   سي  التال وب ، دل عملان لاذب

 

 الجارية الودائع أو الحسابات 2-2-1

 ا م ال وه  المصرف، هايتلقا الت  ال لال  ربس على (Demand Deposits) الالب  حت ال لال بو  الااريةال لال    ل  
  صرف  حت ا م ال هذر و  قى. الا مية معاملا  م  يسارو   فث ا  غرر سلاميةالإ المصارف    ب حا  ا ي لع ا الت 

 للمصرف  د    سياة عم لة مقا   وذلك  م  ب شيكا  بو بوامر ل  ،  زليا   بو كليا   سحل ا ل مرحق   حال ب حا  ا
 تر شيكا  والقيام  تحصا  قيمة الت   تالب من المصرف  زويد العما  الم ل   د الحساب إلارت  واليف مقا   سلام الإ

الشيكا  المسح بة لصالحه ول   قيمة الشيكا  المسح بة عليه خصما  من  سا ه. إها ة إلى إ ران التح يلا  للداخ  
والتارج، وغار ذلك من التدما  المصرفية الت     تعارر م  الشريعة الإسلامية. ويلدو  ذلك بر ال لرعة الاارية   

    المصرف الإسلام  عنه    المصرف التقلادب. رتتلف مف  م ا

   ا  ال  ان المصرف يلتزم ال  الحسن، القرر  كم    الاارية الحسا ا  اعت ار على نوال ا اا الفق ان  اا فلاشار إلى و 
  ستفالتا   رحق ل م بلاه كما الحسا ا  من الن   هذا      الد  لرة الم لع ر  رحثى و . العما  ولب عند رلها وهمار

 هذر لِرل هامنا   لو لاه لاثرا   سلام الإ المصرف لاصاب من   قى    ،ا م ال هذر استامار خلال من المتحققة ا رباح  من
 عليه بكد  ما وهذا "، الضمار التراج" الشرقية  القاعدت عملا   و در الت عة يتحم   المصرف ،التسارت  الة    بما. ال لال 

    لاصاب بب الاارب  الحساب استحقا  عدم الت   انت 1979  عام ل      المنعقد سلام الإ المصرف مؤ مر    يا 
 .ا ستامار برباح
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 ما  قدر برباح  حقاق الحسا ا  هذر لارتإ وران من ي دف   ك لاه ه  التقلادب المصرف عن سلام الإ المصرف رماز ومما
 عم    رحتسب سلام الإ المصرف بر عن  ضلا  . لالهعم وخدمة ،ا    القصار التم ي  عمليا   يسار الى رسعى

إ  بر  عض المصارف الإسلامية ا ا ت مؤخرا  إلى  .رب   حقاق لور  الفعلية التواليف بساس على الحساب هذا ومصاريف
. الحص ل على إذر مكت ب من صل  العما  رعاا ا الحق  استامار ال لرعة الاارية لحساب المصرف وعلى مسؤولاته. وير 

الفق ان بلاه     ال قيام المصرف  استامارها لور إذر مسلق من العما  ( ا ل اع رص   من  ق الم ل  المشاركة    
 ا رباح المت لدت عن استامار ال لرعة لور  حمله  ب  زنٍ من التسارت الت  ربما  و ر صد لحقت   ا.

 الحسابات أو الودائع الاستثمارية العامة 2-2-2

 ما   وه  ،الإسلامية المصارف    التار ية ا م ال مصالر من مصدر بهمع ا ستامار  سا ا (ا ستامار ولال   شك 
عالت  ا ستامار ولال  و لخذ. ا رباح من لاصاب على والحص ل استامارها  غرر معانة لمدت ب حا  ا ي لع ا الت  ا م ال
 من ك  لاصاب  حديد م  ،ع العم  المضارب( ا سلامية المصارفو ع المال برباب( الم لعان  ان مضاربة عقد   رت

 .مقدما   الار ان

شكلا  من بشكال ال لال  ا ستامارية و سمى ب يالاا    لال   (General Investment Deposits)  ما  ال لال  ا ستامارية العامة
 ل  شرووا  خا ة س . ما يتعلق  مدت ا ستامار المشتر   اعت ار بر المصرف ينثر إلا ا ك  دت وا دت، كما   رض  الم

 قان ال لرعة. يتحم  الم لع ر    هذا الن   من ال لال  مسؤولية لاتالج استامار ولالع م  علا م الغرم ول م الغنم، بب إذا 
صرف كار ا ستامار مم     الوام  من بم ال الم لعان،  إر بربا ه  ع ل على الم لعان و دهم لور المساهمان، ويلخذ الم

 مقا   ب عاب  تحدل كنس ة من ا رباح المت لدت.

ومن لاا ية بخر. إذا بسفر ا ستامار عن خسالر،  إر الم لعان يتحمل ر هذر التسالر و  يتحم  المصرف من ا شاعا  لونه  
 المضاربة ص اعد ى  رحص  على مقا   ب عاب الإلارت. ويمكن الق ل    هذر الحالة بر ال لال  ا ستامارية العامة  ق م عل

 ربط لور   محليا  بو خار يا  مناس ا   يرار  مشرو  بب    الم لعان بم ال استامار  ق سلام الإ للمصرف فيك ر  ،المالقة
 .معان  مشرو  الم لعان
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إلا ا و    ال كار ا ستامار مم    من بم ال الم لعان والمساهمان معا   إر لاتالج ا ستامار س ان كالات ربحا  بم خسارت  
  ز  على الفريقان  نس ة مشاركت م  العملية ا ستامارية. وبالنس ة لنصاب الم ل  الفرل من ا رباح والتسالر  إلا ا  تحدل 

 على بساس لا   ال لرعة ومدت  قال ا لد. المصرف. 

اس الازن الحر من و ادر الإشارت هنا إلى بر المصرف الإسلام  رق م  حساب عالد ال لال  ا ستامارية العامة على بس
ال لرعة بب  عد خصم قيمة ا  تياو  الإلزام ، وذلك على عكس المصرف التقلادب الذب رق م  حساب الفالدت على القيمة 

 الولية لل لرعة. ويمكن  صنيف ال لال  ا ستامارية العامة إلى لا عان رليساان 

 ودائع الادخار -

ويشترط  ، غارا   ال لال  هذر مقدار رك ر  ما وغال ا   ،(Saving Deposits) الت  ار  سا ا برضا   ا لخار ولال  ُ سمى
، ولون همن ه ا ط معانة    ارر ل تر خلال من كليا  بو  زليا   من ا السحب لصا ل ا ويمكنالمصرف  دا  بللاى لفتح ا، 

ا  قان ال لرعة  تى رك ر له الحق    غال ا  ما  تعلق  المللغ الذب رمكن للم ل  سح ه    المرت ال ا دت، والمدت المال ب  ا 
رما  هذا العالد لاصاب  .ومد  ا ال لرعة  حسب رك ر   ال لال  هذر على عالدا   المصارف  من لاصاب من ا رباح،  ال 

الم ل  من ا رباح ويتحدل على بساس بللاى ر اد ش رب لل لرعة، وبشرط ب  رق  عن الحد ا للاى المقرر لفت  الحساب 
 ا يتحدل لاصاب الم ل  من الرب      عض المصارف الإسلامية على بساس مت سط ال لرعة خلال الفترت المعنية. إر و د، كم

 مللغ سلام الإ المصرف رستامر  حال ، ا ستامار  ف يض م   و ر  بر ا لخارية لل لال  رمكنولاشار برضا  إلى بلاه 
 رك ر  بر بو. الرب  من عليه متفق لاصاب على خارا  ذاه  ص ل مقا      ،العما  رغ ة  سب  عضه بو كله ال لرعة

 .الاارب  الحساب  كم  التال   تلخد رب  بب  ستحق بر  دور   ال ا على ال لرعة و تر   ا ستامار  ف يض  دور  الحساب
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 ودائع لأجل -

 (Fixed Deposits)لل لال  الاا تة  شكلان بساساان  ولال  ثا تة وولال   إخاار. وبالنس ة (Time Deposits) لخذ ال لال      
 تتحدل  ا ا مدت الإيدا  مقدما  وي قى ر ادها ثا تا،   ال   را ز للم ل  السحب من ا صل  التاريخ المحدل  ستحقاص ا. وبما 

ب من ا  لا يتحدل ل ا  اريخ مسلق للاستحقا ، وإذا ما رغب الم ل  السح (Subject – to-Notes Deposits)ال لال   إخاار 
 عليه إخاار المصرف  رغلته  ذلك صل  م عد السحب  فترت  حدلها سياسة المصرف. ويت صف لاصاب ال لرعة     من 
ا رباح على مت سط ر اد ال لرعة خلال الفترت الت  رارب عن ا الت زي ، كما يت صف على الفترت الزمنية الت   قات  ا ا 

بر الم ل  صد رضار إلى السحب من ولرعته     صل   اريخ ا ستحقا ، رمكن  ال لرعة      زت المصرف. ولاشار هنا إلى
للمصرف    هذر الحالة ب  رسم  للعما  الم ل   السحب، ولون على برر ال اص  لااد بر المصرف ي ا ق على سحب 

 العما  ولون مقا    رمالاه من الماال ة  نصا ه من ا رباح.

ال  ا ستامارية العامة    ستحق إ   ن ارة العام المال ،  ال  و ر النتالج الن الية لنشاط وبخارا  لاشار إلى بر برباح ال ل
المصرف صد  حدل    ه ح، بب  م  حديد ما إذا كار العام المال  الات    رب  بم  تسارت. وهذر  عد من سما  المصارف 

ى بر العالد الذب رحص  عليه الم لع ر يت صف على الإسلامية المعرو ة  عدم  ص  مصالر ا م ال عن استتداما  ا  معن
 العالد النا م عن استتدام  لك ال لال .
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 العامةالاستثمارية الودائع  تصنيف(: 2-2الشكل )

 
 المخصصة الاستثمارية الودائع أو الحسابات 2-2-3 

لمصرف  اعت ار بر الم لعان رف ه ر المصرف إذا كالات  ورت ال لال  ا ستامارية العامة  ق م على ثقة الم لعان  إلارت ا
 Special) ستامار  لك ال لال     الماا   الت  رتتارها،  إر ا مر رتتلف  النس ة لل لال  ا ستامارية المتصصة 

Investment Deposits)ال رتتار الم ل  المشرو  بو القاا  بو الدولة الت  يرغب بر رستامر  ا ا بم اله. وهذا رعن  ،  
بر  ورت هذر ال لرعة    ق م على المضاربة المالقة    المضاربة هنا  و ر مقادت  اعت ار بر الم ل  ه  من رتتار إ د. 
مشروعا  المصرف الإسلام  ليستامر فيه بم اله. وهذا رعن  برضا  بر ال لرعة المتصصة    دخ  همن محفثة 

ت لد عن ا من برباح بو خسالر مر  ط  مصار ا ستامار الذب و  ت ا ستامارا  العامة للمصرف، ومصار ال لرعة وما ي
 إليه ال لرعة، لور بر رك ر المصرف مسؤو   عن بب خسالر  حدث. 

وبالتال  رمكننا بر لاستنتج بر علاصة الم ل   المصرف    هذا الن   من ال لال  ه  بصرب إلى علاصة ال كالة من ا إلى علاصة 
مر كذلك  إلاه را ز بر  تحدل ب عاب المصرف  نس ة من قيمة ال لرعة بو  مللغ محدل سلفا  وليس المضاربة. وإذا كار ا 

  نس ة من رب  ا ستامار كما ه  الحال    ال لال  ا ستامارية العامة. 

الودائع الاستثمارية العامة

ودائع لأجل

ودائع 
بإخطار

ودائع ثابتة

ودائع 
الادخار
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وإذا بل. استامار ال لرعة إلى خسالر  إر  ا ب ال لرعة ه  من يتحم  المتاور كا ة لور بر رسقط  ق المصرف 
 الحص ل على ب عاب الإلارت وذلك  م  ب عقد ال كالة. 

و ادر الإشارت إلى بر الملدب الذب  ق م عليه ال لرعة ا ستامارية المتصصة ه  استمرار ال لرعة ما لام المشرو  الذب 
 دل  عد  دن  استُامر  فيه مستمرا . ولون هذا الملدب   رمن   ورت المشاركة المتتالية، بب بلاه رمكن بر يدخ  م لع ر 

المشرو ، ويمكن بر رترج م لع ر آخرور (رسحل ر ولالع مع صل   صفية المشرو . و  ز  ا رباح والتسالر على الم لعان 
 المساهمان    المشرو  على بساس قيمة ال لرعة ومدت استامارها    المشرو . 

 الحسابات أو الودائع الاستثمارية المشروطة 2-2-4

ه  لا   مستحدث من ال لال   ق م   ا المصارف  (Conditional Investment Deposits)ية المشرووة ال لال  ا ستامار 
با وال  را  و بور    الإسلامية    الدول الت   تض  للق الاان المصرفية الما قة على المصارف التقلادرة، كما ه  الحال 

 ة    الرب  والتسارت. كب المشار دتلق  ال لال  على مل مية سم  للمصارف الإسلا،  ال   رُ وبلدار بخر.  المتحدت ا مريكية

ولح  هذر المشكلة، و ر  المصارف الإسلامية ال لال  ا ستامارية المشرووة،  ال رقل  المصرف ال لرعة المشرووة 
ق عالت على بلا ا  ساب  ارٍ رمكن استامارر لصال  العما   ان راد المصرف مشروعا  رحقق شروط الم ل  الت   تعل

 الربحية و ترت ا ستامار. بب    ارت بخر.  تح ل ال لرعة من الحساب الاارب إلى  ساب المشرو  الذب    ر  فيه الشروط 
المال بة،  ال رق م المصرف  تنفاذ المشرو   اسم العما  ولصالحه، و ترج  ان ا العملية كل ا من ل ا ر المصرف. ويك ر 

يما  العما   شلر المشرو  شللاه    ذلك شلر بمان ا ستامار الذب  مارسه المصارف لور المصرف  عد ذلك  نفاذ  عل
 التقلادرة    إلار  ا لصناليق ا ستامار لصال  عملال ا.
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 مصادر أخرى 2-2-5

 غارها عن المصارف من الن   هذا  ماز خا ة بهمية ذو مصدر الى شارتالإ من  د   سلام الإ المصرف لاليعة لاثرا  
 المصرف يد ع ا  قد ،متعدلت مصالر من سلام الإ المصرف علا ا رحص  صد الت  الزكات وه  ا خر.، المصارف من

 عالد على بو  المصرف لد. الم لعة بم ال م على س ان ،العملان من علا ا حص ر بو ،وبربا ه ماله ربس من لافسه
 وال اعا  المؤسسا  ومنالمصرف،  م  المتعاملان غار   رالا من الزكات ىيتلق صد سلام الإ المصرف  بر كما. ستامارا  ما

 .برضا   ا خر. 

كالقرور الحسنة الت  رمكن بر  حص  علا ا المصارف الإسلامية و ك   الإيدا   بخر.  مصالر سلق ما الى رضاف
 لعملال ا  ؤلي ا لت ا التدما  على والرس م العم    متتلف كما  حص  المصارف الإسلامية على وا ستامار الإسلامية،

، وه  ما التدما  من ذلك وغار الحديدرة التزالن و ل ار ا م ال  ح ي  بو وا عتمالا  المستندرة بو كتاا ا  الضمار
 .سنق م  شر ه مفصلا     الفص  الرا  

 المراجع المستخدمة في الفصل:

  ، المصارف الإسلامية، آ ا  علمية  مالة  ، التوايف الفق   ل لال ع2018( شانه، عمر محمدل زالد، محمد عقا
 .131-111، ص.ص كلية الدراسا  العليا  الاامعة ا سمرية الإسلامالة، العدل ا ول، ا ري 

  ،للعل م  غدال كلية المصر  ، مالة النشاط  ا ير    الإسلامية المصارف ، لورع2011( سان، هندرين  سن 
 .114-93، ص.ص 28العدل  الاامعة، ا صتصالرة

 ) ،ع، اللن   الإسلامية، الا عة ا ولى،  دارا للوتاب العالم  للنشر والت زي ، ا رلر.2006خلف،  لي   سن 

  إلارت المصارف، الا عة ا ولى، لار ال  ان لدلايا الا اعة والنشر، ا سكندرية، مصر. ع،2007(الصار  ، محمد 

  ،سة شرقية، الا عة الاالاية، لار المكتل  للنشر والت زي ، ، المصارف الإسلامية  لراع2009(المصرب، ر اق  ي لاس
 لمشق، س رية. 
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 :الثانيأسئلة الفصل 

 True/False( أسئلة صح / خطأ 1
 خطأ صح السؤال 

   .الإسلام  المصرف الاالاصة  لدارة للأم ال التار ية الم ارل عن الحديل ير  ط 1
   .التا ة  لم اله وليس الم لعان  لم ال بساس   شك المصرف الإسلام   يتعام  2
   .الإ مالية هعالدا  منرقتا  المصرف الإسلام  ا تياويا ه  3
   .لآخر عامٍ  من متغارت لاس ة ا  تياو  التاص الذب رك لاه المصرف الإسلام   و ر  4
   .ا رباح متصصا ه من  ا   الإسلام  المصرف رقتا  5
     لال  ا ستامار المشتر . لعامةال لال  ا ستامارية ا  سمى 6
   .ال لرعة من الحر الازن بساس على العامة ا ستامارية ال لال  الد  ع ُ حسب 7
     رشترط المصرف الإسلام   دا  بللاى لفت  ولال  ا لخار. 8
   .المعرو ة الإسلامية المصارف سما  من استتداما  ا عن ا م ال مصالر  ص  عدمرعد  9
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 Multiple Choices( أسئلة خيارات متعددة 2

مام عا   جع برب ل ثلاث مام عا  رليسية ل بعرليساان بع مام عتان  ا م ال المتا ة للمصارف الإسلامية إلى مصالر  قسيمرمكننا  -1
 .خمس مام عا لع ل رليسية

جع بس م  عقبل لع ك  ما  عالرةل بع بس م ل ممتازت بس مبع   ك ش على  و ر  العام للاكتتاب بس مهالمصرف الإسلام   رارح عندما -2
 سلق ذكرر.

لع ال لال   الااريةل جع ال لال . بع ال لال     ل بع ولال  الإلخارل المصرف يتلقاها الت  ال لال  ربس على_______________  ل   -3
 ا ستامارية المتصصة.

 جع ولال  ا لخار، لع ال لال  ا ستامارية المشرووة.  بع ال لال     لل لال  الااريةل ه  شك  من بشكال  بع ا اا تةال  لال ال -4

ل ل جع علاصة المشاركةالمضاربة علاصة المرا حةل بع علاصة   بعإلى بصربالمتصصة  ال لال    الإسلام    المصرف الم ل  علاصة و ر  -5
  لع علاصة ال كالة.

 قضايا للمناقشة \أسئلة  (3

 لت م  إرااز بهمية ربس المال المد     النس ة للمصرف الإسلام . (:1سؤال )ال

 {1-1-2   يه للإ ا ة  الفقرت  .7: 100لقيقة. الدر ا  من  7}مدت الإ ا ة   

لا ا المصرف الإسلام . (:2السؤال )  اشرح ا  تياو  القالا لا  كل د بشكال ا  تياويا  الت  رك ِ 

 {2-1-2   يه للإ ا ة  الفقرت  .5: 100الدر ا  من لقيقة.  5}مدت الإ ا ة  

    اِ ن ال دف ا ساس  من إلارت المصرف الإسلام  لل لال  الاارية. (3السؤال )

 {1-2-2    يه للإ ا ة  الفقرت .6: 100لقيقة. الدر ا  من  6}مدت الإ ا ة  

 اشرح  اختصار بشكال ال لرعة    .   (4السؤال )

 {2-2-2 الفقرت   يه للإ ا ة   .5: 100لقيقة. الدر ا  من  5}مدت الإ ا ة   

 اشرح اختصار  ورت ال لال  ا ستامارية المشرووة.  (:5السؤال )

 {4-2-2   يه للإ ا ة  الفقرت  .10: 100لقيقة. الدر ا  من  10}مدت الإ ا ة   
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 لاميةالإس للمصارف المصرفية غير والأنشطة الأموال استخدامات: الثالثالفصل 
 الإسلامية للمصارف المصرفية غير والأنشطة الأموال استخداماتعنوان الموضوع: 

Uses of funds and non-banking activities of Islamic banks  

 كلمات مفتاحية:
، Rental of productive assetsالمنتاة  ا   ل ،  ل ارMurabaha، المرا حة Speculation، المضاربة Participationالمشاركة 

 .The Good Loanالحسن  ، القررIstisna'a، ا ستصنا  The ladder، السلم Forward saleالآ    اللي 
 ملخص الفصل:

اسلللتتداما  ا م ال    المصلللارف الإسللللامية الت   تم  شلللك  بسلللاسللل  من خلال بلاشلللاة غار مصلللرفية و ر  ا المصلللارف يتناول هذا الفصللل  
لاشللللللللاة المصللللللللارف التقلادرة القالمة على التعام   الف الد الرب ية. رمكن  قسلللللللليم هذر ا لاشللللللللاة غار المصللللللللرفية إلى الإسلللللللللامية لتو ر  ديلا   

مام عتان   للللللليغ ال امل غار المعل م و للللللليغ ال امل المعل م،  ال يلدب الفصللللللل   شلللللللرح بلاشلللللللاة المام عة ا ولى الت   تضلللللللمن ك  من 
م عة الاالاية الت   تضللللمن ك  من  المرا حة،  ل ار ا  لللل ل المنتاة، اللي  الآ  ،  ي  السلللللم، المشللللاركة والمضللللاربة. ثم لانتق  إلى شللللرح الما

 ا ستصنا ، القرر الحسن.

  بر سيك ر الاالب    لا ارة هذا الفص  صالرا  على مخرجات والأهداف التعليمية:ال

 .الإسلامية المصارف    ا م ال استتداما  حدلر .1
 المعل م. غار ال امل و يغ ل مالمع ال امل  يغ  ان زرما .2
 .المعل م غار ال امل و يغ المعل م ال امل  يغ وعا ب مزارا لرحد .3
 .المعل م غار ال امل و يغ المعل م ال امل  يغ مستقل  ت ص ي .4
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 مخطط الفصل:
 Unknown margin formulas المعل م غار ال امل  يغ 3-1

 Participation المشاركة 3-1-1
 Speculation ربةالمضا 3-1-2

 Known margin formulas المعل م ال امل  يغ 3-2
 Murabaha المرا حة 3-2-1
 Rental of productive assets المنتاة ا   ل  ل ار 3-2-2
 Forward sale الآ   اللي  3-2-3
 The ladder السلم 3-2-4
 Istisna'a ا ستصنا  3-2-5
 The Good Loan الحسن القرر 3-2-6
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 المعلوم غير الهامش صيغ 3-1
 عن   يغ ال امل غار المعل م الصيغ ا ستامارية الت  رستتدم ا المصرف الإسلام  لور بر يتمكن من  حديد العالد 

 ا ستامارب الذب سيحص  عليه المصرف  شك  مسلق، و تضمن هذر الصيغ ك  من المشاركة والمضاربة.

 المشاركة 3-1-1

حال   رمكننا التمااز  ان مال المصرف ومال شركة خلط مال المصرف  مال الغار  ال وب عParticipation(  عن  المشاركة
ويُستتدم مال المشاركة    إلاشان مشرو  بو شران  ضاعة وبيع ا، ويتم اصتسام الرب  والتسارت النا اة عن العملية الغار. 

ية. و    ال قيام ب د الشركان  إلارت العملية بو المشرو ،  إر  ان الشركان  نس ة مشاركة ك  ورف    ربس مال العمل
بشكال المشاركة الت   ع1-3(الشريك المدير رحص  على  صة متفق علا ا من برباح المشرو  صل  اصتسامة. ويلان الشك  

 مازها  قه المعاملا  

 
 وفيما يل    هي  متتصر ل ذر ا لا ا  

 شراكة المفاوضة -

ن   من الشراكة بر رك ر الشركان  الغان سن الرشد، متساوين     صة المساهمة    ربس المال و   رُشترط    هذا ال
الحق   وال ا  ا ، ومتساوين    لاصال م من ا رباح والتسالر، و   مسؤولات م عن بلان العم ،  لو  شريك سلاة التصرف 

أنواع المشاركة: (1-3)الشكل 

ال   ر ا  دار العنار المفاوهة
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 ضامنيا  عن التزاما  الشركة. ك  شريك    شراكة المفاوهة لايا ة عن الشركان الآخرين، والشركان  ميع م مسؤول ر  رلرا  و 
 ه  وكا  للشركة وكفا     ال صت لافسه للشركان الآخرين.

 شراكة العنان -

  رشترط    شراكة العنار  ل غ الشركان كا ة سن الرشد، بو  ساوب  صص م    ربس المال بو    المسؤولية عن الإلارت. 
كان الآخرين لونه ليس كفالا  عن م. والتزام ك  شريك ا اار الغار ه  التزام  رلب وليس ويعد ك  شريك وكالا  عن الشر 

 ضامن . وبالنس ة لت زي  ا رباح والتسالر  ان الشركان، ي  د ربرار  ربب بول رق ل بر لاصاب الشركان من الرب  والتسارت 
ُ  ز   ان الشركان على بساس مشاركت م    ربس المال رك ر على بساس مشاركت م  ربس المال، وربب ثارٍ رق ل بر التسارت 

 بما الرب  فيمكن بر يتفق الشركان على   زيعة على بساس آخر.

 كة الأبداناشر  -

  رك ر لشراكة ا  دار ربس مال، و و ر مشاركة الشركان  م ارا  م و  دهم اللدلا  والذهن ، وال عض رسم  هذر المشاركة 
 ة الصنار . المشاركة المحتر ة بو شرك

 شراكة الوجوه -

ليس لشراكة ال   ر ربس مال شللا ا    ذلك شلر شراكة ا  دار، وإلاما  ق م على و اهة الشركان  ان الناس وعلى سمعت م 
 وعلاصا  م الت   ساعدهم    إلاااز ا عمال. ا لتمالاية

 والسؤال الآن، هل يبدو هذا التقسيم واقعياً؟

منه عمليا ،  ر الشريك صد رساهم على برر ال اص   المال والإلارت والعم  والم ارت وا لتمار  يلدو هذا التقسيم لاثريا  بكار
 والش رت    آرٍ وا د. ومن  ان ا لا ا  السا قة،  عد شراكة العنار محط ا فا   ان العلمان وه  ا كار الاتشارا . 

اركة  المشاركة الاا تة والمشاركة المتنا صة المنت ية إها ة إلى التصنيف السا ق، ي  د  صنيف آخر رماز لا عان من المش
 الملوية. وبالنس ة للمشاركة الاا تة  فا ا رشتر  المصرف والعما     ربس مال المشرو  على بر   قى  صم الشركان 
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  ع.2-3(الاثر الشك  ثا تة لغارة الات ان الشركة 

 : عملية المشاركة الثابتة(2-3)الشكل 

 

 

 

 

 

ة المتناصصة المنت ية  الملوية،  فا ا رعا  المصرف للعما  الحق  لر رح  محله من خلال شران  صته  عد بما المشارك
 ترت زمنية معانة ل عة وا دت بو على ل عا . وليس  الضرورت بر يلي  المصرف  صته للشريك ا  ل ،    رمكن بر يليع ا 

والمصرف الإسلام    ذا ا سل ب يتمت  ع. 3-3لاثر الشك  إلى ورف ثالل، كما را ز للعما  بر رفع  الش ن ذا ه (ا
 كام   ق   الشريك العالب وعليه  مي  التزاما ه، غار بر المصرف الإسلام    يريد ال قان    المشاركة لغارة الات ان 

 المشرو ،    رعا  الحق للشريك ليح  محله    ملوية المشرو .

 

 

 

 

 

 

 2الشريك  1الشريك 

 المشاركة

 مشرو / سلعة

مشاركة    مشاركة    

 %X-1مالك  نس ة  %Xمالك  نس ة 
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 تناقصة: عملية المشاركة الم(3-3)الشكل 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 وبالنس ة لتولفة التم ي   المشاركة، رمكننا التمااز  ان ثلاث  ا   

 الحالة الأولى: تكلفة التمويل بالمشاركة الدائمة في رأس مال مشروع ما 

هذر   ق م المصارف الإسلامية عم ما   المشاركة الدالمة    ربسمال الشركا  من خلال شران ا س م العالرة الت   صدرها
 تما      ولفة إ دار ا س م العالرة الت  رمتلو ا المصرف  للشركةالشركا ، وبالتال   إر  ولفة المشاركة  النس ة 

الإسلام ، بب بر  ساب  ولفة ا س م العالرة يتم  نفس الاريقة المت عة    المن ج التقلادب، ويمكن   هي  ذلك و قا  
 للعلاصة التالية 

𝐶𝑝 =
𝐷

𝑃(1 − 𝑓)
+ 𝑔 

مشاركة    الرب  
 والتسارت

 2الشريك  1الشريك 

 المشاركة

 مشرو / سلعة

  عد  ترت معانة 2سيشترب  صم الشريك  1الشريك 

مشاركة    الرب  
 رتوالتسا
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   ال
𝐶𝑝  لالعالب لس ما إ دار  ولفة 
Pالسعر الس ص  للس مل   
Dزيعا  ا رباح المت صعة للفترت المقللةل     
gل  معدل النم  الاا ت      زيعا  ا رباح (بو على المد. الا ي ع 
fمصرو ا  إ دار الس م العالب  . 

 مثال:

 400ا ستامارية، وصد  مكنت من  ي  الس م ال ا د  لل  المشاري  ي  ب د ب در  إ د. المنشآ  بس ما  عالرة  ديدت لتم
ل.س، ومعدل النم     الت زيعا  على المد.  7ل.س، وكالات ا رباح المت ص    زيع ا للس م ال ا د    الفترت المقللة 

 .%4ار الس م =  ا  إ دو ر ا س م العالرة علما  بر لاس ة مصالمال ب   ساب  ولفة التم ي    .%5الا ي  

 الح  

𝐶𝑝 =
7

400(1 − 4%)
+ 5% = 6.82% 

  الحالة الثانية: تكلفة التمويل بالمشاركة الثابتة في مشروع ما 

 :للعلاصة التالية رمكن  حديد  ولفة المشاركة  النس ة للعما  من خلال معدل التولفة السن ب الذب رمكن  حديدر و قا  

𝐶𝑝 =
𝑅 × 𝑃%

𝑀 × 𝑛
 

  ال 
𝐶𝑝  للمشاركةل السن ب  التولفة معدل 
R  المشرو ل لاتياة 
P  المشرو ل لاتياة    المصرف مشاركة لاس ة 
M  المشرو ل    المصرف مشاركة مللغ 
n   ا ع ام. المدت  
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 مثال:

 للحص ل على هذا المللغ  خيارارل.س لمدت عام، ولدره  10,000,000يريد الحص ل على مللغ  المستامر محم للافترر بر 

 ل%10 سن ب  التيار ا ول  الحص ل على صرر من المصرف التقلادب  معدل  الدت -
 .%10التيار الاالا   الحص ل على المللغ المال ب من المصرف الإسلام   نس ة مشاركة ثا تة  ا رباح صدرها  -

ل.سل  10,000,000ل.سل  8,000,000على الشك  الآ     ثلاث  ا   للنتياة الإ مالية للمشرو  المستامرت ص  يو 
 ل.س. 12,000,000

 المال ب   لب من التيارين  نص  المستامر محم ل،  النس ة لو  من هذر الحا   الالاثة. 

 الح  

 راب  حديد  ولفة ك   دي     ك   الة من هذر الحا   الالاث 

 ل.س 8,000,000رب  المشرو  =  :(1)الحالة 

 ل.س. 1,000,000=  %10×  10,000,000 ولفة التم ي  من المصرف التقلادب  

𝐶𝑝  ولفة التم ي  من المصرف ا سلام  معدل  =
8,000,000 × 10%

10,000,000 × 1
= 8% 

 ل.س. 800,000= %8×  10,000,000 ولفة التم ي  من المصرف الإسلام  = 

صرف الإسلام   اعت ار بر وبالتال  التيار ا  ض   النس ة للمستامر محم ل ه  الحص ل على المللغ المال ب من الم
له  ولفة بص .  ذلك رُحمِ 

 ل.س 10,000,000رب  المشرو  =  :(2)الحالة 

 ل.س. 1,000,000=  %10×  10,000,000 ولفة التم ي  من المصرف التقلادب  

𝐶𝑝  ولفة التم ي  من المصرف ا سلام  معدل  =
10,000,000 × 10%

10,000,000 × 1
= 10% 
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 ل.س. 1,000,000=  %10×  10,000,000المصرف ا سلام  = ولفة التم ي  من  

 وبالتال     ر   النس ة للمستامر محم ل  ان المصرف التقلادب والمصرف الإسلام ،  ولا التيارين سيحمله التولفة لافس ا.

 ل.س 12,000,000رب  المشرو  =  :(3)الحالة 

 ل.س. 1,000,000=  %10×  10,000,000 ولفة التم ي  من المصرف التقلادب  

𝐶𝑝  ولفة التم ي  من المصرف ا سلام  معدل  =
12,000,000 × 10%

10,000,000 × 1
= 12% 

 ل.س. 1,200,000% = 12×  10,000,000ولفة التم ي  من المصرف ا سلام  =  

تقلادب  اعت ار بر ذلك وبالتال  التيار ا  ض   النس ة للمستامر محم ل ه  الحص ل على المللغ المال ب من المصرف ال
 رحمله  ولفة بص .

  المنتهية بالتمليكصة متناقالالحالة الثالثة: تكلفة التمويل بالمشاركة  

 : تحدل  ولفة المشاركة المنت ية  التمليك عن وريق المعدل السن ب لتولفة المشاركة المنت ية  التمليك و ق ا للعلاصة التالية

𝐶𝑝 =
∑ 𝑅𝑖

𝑛
𝑖

𝑀 × 𝑛
× 100 

  ال 
𝐶𝑝التمليكل المتناصصة المنت ية  المشاركة التم ي    المعدل السن ب لتولفة  
𝑅𝑖 صة المصرف من ا رباح    العام   iل 
Mالمصرفل مشاركة   مللغ 
n.المدت  ا ع ام   
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 مثال: 

 ، الذب رشترط بر رق م المستامر ل.س من خلال المصرف الإسلام  1,000,000يريد ب د المستامرين شران عقار  مللغ 
من قيمة العقار، ويق م المصرف  تم ي  النس ة المت قية  صيغة المشاركة المتناصصة المنت ية  التمليك،  حال  %10 تم ي  

اصصة بع ام. المال ب   حديد المعدل السن ب لتولفة التم ي   المشاركة المتن 5 ؤول ملوية العقار  دريايا  إلى المستامر خلال 
 ل.س. 450,000المنت ية  الملوية، وذلك  فرر بر مام    صة المصرف من ا رباح خلال التمسة بع ام = 

 الح   رمكن  حديد المعدل السن ب لتولفة التم ي  من خلال  الاق العلاصة السا قة 

𝐶𝑝 =
450,000

900,000 × 5
× 100 = 10% 

   المشرو  لصال  الشريك (العما ع الذب يلدب عالت عند  دن  ن  ولت هي  كيفية التنازل التدريا  عن  صة المصرف 
 ا رباح، لا رل الماال الآ   

 مثال:

صام ب د المصارف الإسلامية  تم ي  مشرو  ما  صيغة المشاركة المتناصصة، وذلك م  ب د العملان. كالات  ولفة المشرو  
ل.س. يت لى  60,000,000ل.س ويد   العما    40,000,000ل.س وصد  م ا  فا  على بر يد   المصرف  100,000,000

من ا رباح الت  رحقق ا المشرو . و قسم النس ة  %25العما  العم  وإلارت المشرو  ويحص  مقا   ذلك على ب ر صدرر 
من على الشركان  نس ة مشاركت م    ربس المال. وصد ا فق الشركان على الاسحاب المصرف  شك   دريا   ع%75(المت قية 

ل.س سن يا  ولمدت بربعة بع ام.  10,000,000المشرو   دنا  من لا ارة العام الاالا  وذلك مقا    ص ل المصرف على 
ل.س. المال ب   حديد كيفية   زي  برباح المشرو  خلال ا ع ام  30,000,000وبفرر بر المشرو  رحقق عالدا  سن يا  صدرر 

 ا ربعة.

 الح  
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 العام الأول:
 ل.س 7,500,000=  %25×  30,000,000لعما  = ب  ر ا -
 ل.س 13,500,000 = 30,000,000×  %60×  %75 صة العما  من ا رباح =  -
 ل.س 9,000,000=  30,000,000×  %40×  %75 صة المصرف من ا رباح =  -

 العام الثاني:

ل.س ستُقتا  من  صة  10,000,000نا  ُ  ز  ا رباح  نفس وريقة   زيع ا    العام ا ول م  ا خذ  الحس ار بر ه
 وبالتال  رك ر  العما  من ا رباح وستُضاف إلى  صة المصرف.

 ل.س 7,500,000=  %25×  30,000,000ب  ر العما  =  -
 ل.س 3,500,000= 10,000,000 – 30,000,000×  %60×  %75 صة العما  من ا رباح =  -
 ل.س 19,000,000= 10,000,000 + 30,000,000×  %40×  %75 صة المصرف من ا رباح =  -

 العام الثالث:

ل.س من  صة العما   10,000,000ُ  ز  ا رباح    العام الاالل  الاريقة لافس ا    العامان ا ول والاالا  وكذلك سيُقتا  
بس المال من ا رباح وستُضاف إلى  صة المصرف. ولون راب هنا ا لات ار عند   زي  ا رباح بر لاس ة المشاركة    ر 

 للعما . وبالتال  رك ر  %70للمصرف و %30 غار  وب  حت 
 ل.س 7,500,000=  %25×  30,000,000ب  ر العما  =  -
 ل.س 5,750,000= 10,000,000 – 30,000,000×  %70×  %75 صة العما  من ا رباح =  -
 .سل 16,750,000= 10,000,000 + 30,000,000×  %30×  %75 صة المصرف من ا رباح =  -
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 العام الرابع:

 %20ُ  ز  ا رباح    العام الرا    نفس وريقة الت زي     العام الاالل م  ا لات ار إلى لاس ة المشاركة  ربس المال ب  حت 
 للعما . وبالتال  رك ر  %80للمصرف و

 ل.س 7,500,000=  %25×  30,000,000ب  ر العما  =  -
 ل.س 8,000,000= 10,000,000 – 30,000,000×  %80×  %75=  صة العما  من ا رباح  -
 ل.س 14,500,000= 10,000,000 + 30,000,000×  %20×  %75=  صة المصرف من ا رباح  -

 العام الخامس:

 %10ُ  ز  ا رباح    العام الرا    نفس وريقة الت زي     العام الرا   م  ا لات ار إلى لاس ة المشاركة  ربس المال ب  حت 
 لعما . وبالتال  رك ر ل %90للمصرف و

 ل.س 7,500,000=  %25×  30,000,000ب  ر العما  =  -
 ل.س 10,250,000= 10,000,000 – 30,000,000×  %90×  %75=  صة العما  من ا رباح  -
 ل.س 12,250,000= 10,000,000 + 30,000,000×  %10×  %75=  صة المصرف من ا رباح  -

 الآ    ويمكن إرااز النتالج السا قة  الادول

  صة العما     ربس المال  صة المصرف    ربس المال العام

   زي  ا رباح

 ب  ر العما 
   زي  ا رباح  عد ل   ا   ر للعما 

  صة العما   صة المصرف

1 4,000,000 6,000,000 7,500,000 9,000,000 13,500,000 

2 4,000,000 6,000,000 7,500,000 19,000,000 3,500,000 

3 3,000,000 7,000,000 7,500,000 16,750,000 5,750,000 

4 2,000,000 8,000,000 7,500,000 14,500,000 8,000,000 
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5 1,000,000 9,000,000 7,500,000 12,250,000 10,250,000 

بلا ا مصدر للمتاعب للمصارف وبخارا  لاشار إلى بلاه على الرغم من بهمية المشاركة كللات استامارية، إ  بر ال اص  بثلت 
الإسلامية، وذلك لاتياة س ن لاية  عض الشركان وعدم مراعا  م ا مالاة     عامل م م  هذر المصارف، ا مر الذب صلم من 

  ام المشاركة.

 المضاربة 3-1-2

ف  نفاذ مشرو   عن  المضاربة بو القرار ا حال المال المقدم من ب د ا وراف والعم  المقدم من ورف آخر، وذلك   د
استامارب ما. وبالتال  المضاربة ه   عاور  ان المال والعم  من ب    حقاق الرب ، ويتم اللا ن إلا ا كلما كار هنا  ربس 

الارف ا ول الذب رقدم المال  رب المال بو المقارر،  ع. ويسمى4-3مال  دور خلرت بو خلرت  دور ربس مال (الاثر الشك  
سارت     ال وص ع ا. بما الارف الاالا  الذب رقدم العم  فيسمى  رب العم  بو المضارب، وه  من يتحم  عبن الت

ويحص  على لاصاب من الرب  متفق عليه، ولون   يتحم  التسارت     ال وص ع ا إر لم  و ر هذر التسارت صد وصعت 
له    إلارت المشرو      الة التسارت. لاتياة  قصارر بو  عمدر ذلك، إ  بلاه   رحص  على بب ش ن مقا   الا د الذب  ذ

وبما الرب  الذب  حققه المضاربه  اتم اصتسامه  ان بوراف المضاربة  سب ا  فا . ويام  الفق ان على بر مال المضاربة 
ه  بمالاة    يد المضارب،   را ز لصا  ه بر رالب همالاا  مقا له كما   را ز  تصيم مللغ ثا ت لصا ب المال بو 

ومن بمالة مشروعا  المضاربة  مست  ف بو مشفى  ال رقدم المصرف المال (رب المالع ويقدم الالاب  رب.المضا
 العم  (رب العم ع. وكذلك مشرو   ادلية  ال رقدم المصرف المال ويقدم الصاد لا  العم .

معان، رص    انعذ عقد المضاربة للمضاربة شروار  الرب  والضمار. إذا اشترط ب د ا وراف   الة الرب  بو  حديدر  مللغ 
 اولا .  حصة ك  ورف من الرب  راب بر ُ حدل على بساس لاس ة معانة    مللغ معان بو لاس ة غار محدلت مس قا . كما 
 ص   المضاربة  اولة     ال اشترط رب المال على المضارب همار ربس المال بو  حم   زن من التسارت. ولون ي  د 

ب المال بر راالب المضارب  ضمار ما رضي  من مال  قصد بو لاتياة  قصار بو متالفة شروط آران بخر.  ااز لر 
كما ي  د آران بخر.  ااز بر رحص  المضارب على ب ر إلى  الاب  صة من الرب ، وهنا رك ر المضارب متاورا   التعاصد.

  نصا ه من الرب   قط.
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 (: عملية المضاربة4-3الشكل )

 

 

 

 

 

ر كيف رمكننا  وايف العلاصة  ان المصرف وك  من الم لعان والمستامرين (مستتدم  ا م الع على ه ن والسؤال الآ
 ا  كام النا مة للمضاربة؟

 للإ ا ة على هذا السؤال راب بر لاماز  ان  التان 

رب المال ويك ر الحالة ا ولى  إذا كار ربس مال المضاربة مصدرر بم ال الملا  وال لال  الاارية رك ر المصرف ه   -
 الارف الآخر ه  المضارب. 

 الحالة الاالاية  إذا كار ربس مال المضاربة مصدرر ال لال  ا ستامارية، رلخذ المصرف  انعذٍ  فتان  -

o   الصفة ا ولى  رك ر المصرف مضاربا   حصة شالعة معل مة من الرب   انه وبان رب المال وهم ب حاب ال لال
 ا ستامارية العامة.

 رب العم  2الشريك  رب المال 1الشريك 

 المضاربة

 مشرو / سلعة

 العم  ويدير ربس المالرقدم  المالربس رقدم 

يتحم  التسالر 
ويحص  على 

رحص  على  صة 
من ا رباح
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o ة الاالاية  رك ر المصرف ه  رب المال والشريك    العم  (مستتدم  ا م الع ه  المضارب. بب    ارت الصف
 بخر. رق م المصرف  استامار ال لال  م  شريك رقدم العم     المشرو  ا ستامارب، وهذا رسمى  إعالت المضاربة.

 ملية إعادة المضاربة؟وإذا عدنا بتفكيرنا إلى المصرف التقليدي بماذا يمكننا أن نشبه ع

 ش ه عملية إعالت المضاربة    المصارف الإسلامية من  ال الشك  عملية ا صترار وإعالت الإصرار الت   ق م   ا 
المصارف التقلادرة.  المصرف التقلادب رقترر من الم لعان مقا   سعر  الدت معل م ثم رق م  إصرار هذر ا م ال إلى 

، ويما   ر  الفالد ان ربحا  للمصرف. ا مر مشا ه    عملية إعالت المضاربة،  ال رحقق ورف ثالل  سعر  الدت بعلى
المصرف عالدا  من الفر   ان  صته الت  رحص  علا ا من الم لعان  م  ب عقد المضاربة والحصة الت  يد ع ا للمضارب 

 ا خار مقا   عمله وذلك  م  ب ا فا  إعالت المضاربة. 

  عان للمضاربة   عا  لمصدر ربس مال ا رمكننا بر لاماز لا

 القا ل الت   مقادت المضاربة  و ر مضاربة مقادت  عندما رك ر مصدر ربس مال ا ال لال  المتصصة بو المشرووة،  -
 رحدلها الم ل  لن   ومكار وزمار ا ستامار. 

علا ا من  ال الزمار بو  ة   صادالعامة،  و ر المضاربة مالق ال لال  مال ا ربس مصدر رك ر  عندما مضاربة مالقة  -
المكار بو لا   النشاط. وهذا رعن  بر  حديد المضاربة المالقة  مدت رفسدها، وياب بر  ستمر  تى ُ صف ى العملية 
وُ حص   قيمة المال المستامر لاقدا ، وهذا ما رسمى  التنضاد. ا مر الذب صد   يناسب الواار من الم لعان ب حاب 

تامارية العامة، الذب يرغب بغلل م  حديد الفترت الزمنية للاستامار  ناسب  رو  م. ولون المشكلة ا كلر ه  ال لال  ا س
بلاه   رمكن إراال مشرو  استامارب  قيمة وبعمر ا تراه  يت ا ق م  مللغ وب   ال لرعة  النس ة لو  م ل ، كما بلاه 

 عان ا، وبالتال    رمكن معر ة  صت ا الحقيقية من الرب  بو  من المستحا  معر ة المشرو  الذب استامر  فيه ولرعة
 التسارت. 

 عالا  المضاربة من مشكلا  عدت    قتصر على التلا ا  الفق ية  شلر  وايف العلاصة  ان المصرف الإسلام  وم لقيه، 
ار بر  دخ  رب المال    ومن بهم هذر المشكلا  ه  الاقة الت  راب بر ي لا ا المصرف كرب للمال للمضارب،  اعت 
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بعمال المضارب رفسد عقد المضاربة، ولون المصرف لافسه مسؤول عن  مارة بم ال الم لعان الذين بعا ر ثقت م، و  
ين غ   ف يض هذر الاقة للغار. ويُضاف إلى هذر المشكلة مشكلة س ن لاية  عض المضاربان المتعاملان م  المصارف 

لصت المصارف الإسلامية من لاشاط المضاربة كما ه  الحال  النس ة لنشاط المشاركة، الإسلامية. ولاتياة لذلك  قد ص
 و  سعت  المقا    نشاط المرا حة.

وير. ال عض بلاه  تى الازن المت ق  من لاشاو  المشاركة والمضاربة،    عم  المصارف الإسلامية على استتدامه    
 ي  ا   ل الاا تة وإلاشان المشاري ،        م ي  ا لاشاة صصارت ا     م ي  ا لاشاة ا ستامارية و يلة ا    ما   م

غار الإلاتا ية ما   م ي  ا عتمالا  المستندرة للعملان  غرر استارال  ضاعة.  وبخارا  ولو  لا ه  كيف رق م المصرف 
    الإسلام   استتدام ا م ال    عمليا  المضاربة، وكيف ي ز  ا رباح، لا رل الماال الآ

  فرر  لقى ب د المصارف الإسلامية ال لال  الآ ية مثال: 

 مدة الوديعة مبلغ الوديعة العميل

A 1,000,000 12 

B 800,000 11 

C 500,000 9 

D 300,000 8 

  2,600,000 المام  

 وبفرر بر المصرف صام  استامار هذر ا م ال  الاث عمليا  مضاربة  الشك  الآ   

 لاستثمارمبلغ ا العملية

1 2,000,000 

2 1,160,000 

3 1,000,000 

 4,160,000 المام  

وبلغت المصرو ا  الإلارية والعم مية الت   تم عملية ا ستامار  ،%70 فرر بر  صة المصرف من الرب  المتفق علا ا 
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 ل.س. وبفرر بر برباح العمليا  ا ستامارية    لا ارة العام كالات  الشك  الآ    559,000

 

 الأرباح العملية

1 4,800,000 

2 3,770,000 

3 800,000 

 9,370,000 المام  

  المال ب 
 المللغ الذب شار   ه المصرف من بم اله التا ة     م ي  عمليا  المضاربة. -
  صة المصرف من عملية المضاربة. -
  ا   الرب  القا   للت زي . -
 رف. ليار كيفية   زي  ا رباح  ان الم لعان والمص -

 الح  

العمليا  الالاثة المللغ الذب شار   ه المصرف من بم اله التا ة     م ي  عمليا  المضاربة = ربسمال ا ستامار    
 ل.س. 1,560,000=  2,600,000 – 4,160,000مام   ال لال  = 

 س.ل. 6,559,000=  %70×  9,370,000=  %70×  صة المصرف من عملية المضاربة = مام   ا رباح 

المصرو ا  الإلارية والعم مية التا ة  عملية  – ا   الرب  القا   للت زي  =  صة المصرف من عملية المضاربة 
 ا ستامار

 ل.س 6,000,000=   559,000- 6,559,000 ا   الرب  القا   للت زي  = 

 ويمكن  ليار كيفية   زي  ا رباح  ان الم لعان والمصرف  الشك  الآ   
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  صة الرب  المدت× المللغ  المدت  ا ش ر مللغال العما 
A 1,000,000 12 12,000,000 1,551,055.58 

B 800,000 11 8,800,000 1,137,440.76 

C 500,000 9 4,500,000 581,645.84 

D 300,000 8 2,400,000 310,211.12 

 2,419,646.7 18,720,000 12 1,560,000 المصرف

 6,000,000 46,420,000  4,160,000 المام  

 ع6,000,000(ملا ثة  صمنا  حساب  صة ك  عما  من الرب  وكذلك المصرف من خلال صسمة  ا   الرب  القا   للت زي  
 المدت.× ثم صمنا  ضرب النا ج  ك  مللغ م   ل    عم ل المللغ  ع46,420,000(المللغ × على مام    دان المدت 

مضاربة صصارت ا      دف إلى  م ي   فقة معانة يتم  صفات ا صل  لا ارة السنة المالية والآر لا رل ماا   آخر عن عملية 
 للمصرف.

 مثال:

صام ب د المصارف الإسلامة العاملة    س رية  تم ي   فقة  صدير  ل ل ولي ية إلى بوروبا،  مللغ إ مال  صدرر 
المصرف وصد  م ا  فا  على  قاسم ا رباح  نسة  ل.س، وذلك  صيغة المضاربة الت  صام   ا ب د عملان 300,000,000

 للمصرف. %70للعما  و 30%

ل.س، وبالتال  رك ر الرب   150,000,000ل،س، ومصاريف العملية  500,000,000وبفرر بر إيرالا  المضاربة  لغت 
 وبالتال   ل.س. 350,000,000الصا   

 ل.س 105,000,000=  %30×  350,000,000لاصاب المضارب (العما ع =  -

 ل.س 245,000,000=  %70×  350,000,000لاصاب رب المال (المصرفع =  -
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 المعلوم الهامش صيغ 3-2

 عن   يغ ال امل المعل م الصيغ ا ستامارية الت  رستتدم ا المصرف الإسلام  والت   مكنه من  حديد العالد ا ستامارب 
  من المرا حة،  ل ار ا   ل المنتاة، اللي  الآ  ، الذب سيحص  عليه المصرف  شك  مسلق، و تضمن هذر الصيغ ك

 السلم، ا ستصنا ، القرر الحسن.

 المرابحة 3-2-1

المرا حة ملخ ذت من الرب   معنى الزيالت، ويعر  ا الفق ان على بلا ا " ي   ما  الامن ا ول م  زيالت رب ". و تم عملية 
سلعة معانة صد  و ر لد. ال ال  بو رمكنه شراؤها ليعاد  يع ا للمشترب.  المرا حة من خلال ا فا   ان مشترٍ وبال   شلر  ي 

و و ر م ا فا  السلعة محدلت وكذلك سعر السلعة الذب رما  التولفة مضا ا  إلا ا هامل رب  يتفق عليه الار ار. بما  سليم 
بو  التقسيط. وصد  و ر السلعة م ه   المرا حة  السلعة  قد يتم   را  بو آ لا  وكذلك ل   قيمة السلعة صد رك ر لاقدا  بو  الآ  

 ب     ثا تة بو متداولة. 

 من ه  ال ال  ومن ه  المشترب    عملية المرا حة؟

ولون  ع.5-3(الاثر الشك  ال ال  ه  المصرف والمشترب ه  العما  الذب رحتاج إلى السلعة بو ال ضاعة مح  المرا حة 
للسلعة ويغال  لاتياة ذلك    هامل ربحه مستغلا  عدم   ا ر السلعة    الس   بو المصرف راب ب  رستغ   ا ة العما  

 عدم   ا ر التم ي  الوا   لد. المشترب من ب   شرال ا. 

رما  عقد المرا حة وعدا   الشران من صل  العما ، ويق م المصرف  مقتضى ذلك  شران ال ضاعة لنفسه ومن ثم رعاد  يع ا 
للسعر المتفق عليه. وبالتال  عقد المرا حة رق م على ال عد وليس على الإلزام الن ال   الشران، ولون للعما   الآ   و قا  

   الد   همالاا   بو عرب لاا   المشترب  من رالب برالمصرف رمكنه 

 : عملية المرابحة(5-3)الشكل 

 

 

   ريد السلعة إلى المصرف

المصرف الإسلامي 
 )البائع(

 ميل )المشتري(الع المورد

  ي  السلعة إلى العما 
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صرف متاور الصفقة إلى بر  نتق  ملوية ولون  مي  الفق ان متفق ر على بر المرا حة المشروعة راب بر يتحم   ا ا الم
ال ضاعة إلى العما ، و زلال هذر المتاور  زيالت  ترت امتلا  المصرف لل ضاعة صل  الاتقال ملوات ا للعما ، بو إذا كار 

 ال عد  الد   غار ملزم، و   كلتا الحالتان سيعمد المصرف الإسلام  إلى زيالت هامل ربحه. 

ل التزاما  م للمصرف صل  الم عد المحدل، وذلك  نية الحص ل على خصم معان من قيمة صد رق م  عض العملان  سدا
ال ضاعة لاتياة سدالهم الم كر، ولون المصرف   رق م  ذلك  ر الحاياة بب التنازل عن  زن من الدين    مقا    عاا  

 السدال ه  من ا م ر الت  ين غ  ال عد عن ا للتشا ه  ان ا وبان النساعة.

بالنس ة لتولفة المرا حة، رمكننا الق ل بر  ولفة المرا حة  النس ة للمشترب  ما  ربحا   النس ة للمصرف الذب صام  تم ي  عملية و 
 شران السلعة، ويمكن  سا  ا  الشك  الآ   

𝑅𝑚 =
𝑉 − 𝐴

𝐴 × 𝑛
× 100 

  ال 
𝑅𝑚ل  معدل  ولفة المرا حة 

V   ل  سعر  ي  ا 
A   ل  سعر شران ا 
nمدت المرا حة  ا ع ام  . 

 مثال:

 ل.س وبمام المستامر ب مد خيارار  1,000,000 فرر بر المستامر ب مد يريد شران آلة ثمن ا 

 .%10ل.س لمدت عام  معدل  الدت  1,000,000التيار ا ول  الحص ل على صرر مصر   قيمته  -

عملية مرا حة،  حال رق م المصرف  شران الآلة  التيار الاالا   شران الآلة من خلال المصرف الإسلام  من خلال -
 وبيع ا للمستامر ب مد. 
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 من سعر شران الآلة  %8المال ب   لب اللديلان  نص  المستامر ب مد، علما  بر المصرف سالي  الآلة للمستامر  زيالت 

 ومدت عملية المرا حة عام كام .

 الح  

 واختيار اللدي  ا ص   ولفة. لتحديد اللدي  ا  ض  راب  ساب  ولفة اللديلان

  ولفة اللدي  ا ول   تما   ولفة اللدي  ا ول  قيمة الفالدت الت  ساد ع ا المقترر للمصرف و ساوب  -

 ل.س 100,000=  10%×  1,000,000

  ولفة اللدي  الاالا   رمكن  ساب معدل  ولفة هذا اللدي   الشك  الآ    -

𝑅𝑚 =
1,080,000 − 1,000,000

1,000,000 × 1
× 100 = 8% 

 ل.س 80,000=  %8×  1,000,000و و ر  التال   ولفة الشران من خلال المرا حة = 

 .،  ر ذلك سيحمله  ولفة بص لة عن وريق المصرف الإسلام شران الآ مد بمن مصلحة المستامر  هلاستنتج بلا

 

 مثال آخر:

ون من الحديد مر قا   10 ي   لسل ب المرا حة لشران صدمت شركة الن ر ول ا  إلى ب د المصارف الإسلامية للحص ل على  م
السلعة المال بة ل.س، وبعد لراسة الالب وا ق المصرف على شران  400,000 عرر سعر يلان بر سعر الان ال ا د = 

بة  سدل شركة الن ر قيمة السلعة المال  ل من  ولفة السلعة المال بة %30رحص  المصرف على رب  صدرر   الشروط الآ ية 
 بع ام على شك  بصساط ش رية متساوية. 3خلال 

ل.س. استلمت شركة الن ر  20,000صام المصرف  شران السلعة المال بة، ثم شحن ا إلى الشركة وكالات  ولفة الشحن  ساوب 
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ثمن  ع2رب  المصرف من عملية المرا حةل  ع1السلعة و لكد  من ماا قت ا للم ا فا  المال بة. المال ب    ساب  
 القسط الش رب الذب ستد عه الشركة. ع3الشركةل  هلسلعة الذب ستد عا

 

 الح  

 وبالتال  رك ر ، %30× رب  المصرف من عملية المرا حة =  ولفة السلعة  -

 ل.س 1,206,000=  %30×  4,020,000رب  المصرف من عملية المرا حة =  -

 ل.س 5,226,000=  1,206,000+  20,000+  4,000,000ثمن السلعة الذب ستد عه الشركة =  -

 ل.س 145,166.67ع = 12×3÷ ( 5,226,000القسط الش رب الذب ستد ه الشركة =  -

 المنتجة الأصول تأجير 3-2-2

 للتل ار لا عار   ل ار  م يل  و ل ار  شغال . 

  ه ب لا  التل ار التم يل  (الربسمال ع  ه  ا فا   ان المؤ ر (المصرفع والمستل ر (العما ع، رشترب المصرف  م   -
ربسماليا  (آلة مالا ع ويؤ رها للعما  لفترت زمنية متفق علا ا، و  رمكن للعما  إلغان العقد صل  الات ان هذر المدت  تى ول  لم 
رعد  حا ة للأ   الذب استل رر. و  قى ملوية ا    خلال  ترت الإراار للمؤ ر، و ساوب هذر المدت عالت  العمر ا  تراه  

ا  ما  تضمن شروط العقد بر  ؤول ملوية ا    للمستل ر    لا ارة مدت العقد لاالما بر المستل ر ل   بصساوا  للأ  ، وغال 
للمؤ ر  ساوب قيمة ا     الإها ة إلى هامل رب  معان، ولذلك رسميه ال عض  التل ار المنت    التمليك. وبما مصاريف 

مستل ر. وعالت ما رك ر بمام المستل ر التيارا  الآ ية    لا ارة مدت ا    والتلمان عليه وكذلك الضرالب  اتحمل ا ال
 امتلا  ا   .  فا  علا ا، بو  مديد عقد الإراار  ترت بو  ترا  يتم ا العقد  إعالت ا    إلى المؤ ر، بو 

 ، ويمكن للمستل ر التل ار التشغال   رتتلف التل ار التشغال  عن التل ار التم يل ،  ال  و ر مدت العقد عالت بص -
  ع.6-3(الاثر الشك  إلغان العقد، ويك ر المؤ ر مسؤو   عن ك  النفقا  المتعلقة  ا    
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 : عملية تأجير الأصول(6-3)الشكل 

 

 

 

 

 

 

 مارس المصارف الإسلامية التل ار  ن قيه، ولون ي  د شل ة  تص ص التل ار التم يل . و ث ر هذر الشل ة  ان رشترط 
امتلا  المستل ر للأ      لا ارة مدت ا   ، وكذلك عدم إمكالاية المستل ر إلغان العقد صل  الات ان مد ه رغم عدم العقد 

  ا ة المستل ر له.

وبالنس ة لتولفة التم ي   ا ستعاار  إلاه رما  الفر   ان مام   ا صساط الت  يد ع ا المستل ر وقيمة شران ا    لاقدا ، 
 ا   النس ة للمؤ ر. ويمكن  ساب هذر التولفة  العلاصة الآ ية وهذا الفر  رما  ربح

𝑅𝐿 =
∑ 𝐿𝑖

𝑛
𝑖 − 𝐴

𝐴 × 𝑛
× 100 

  ال 
𝑅𝐿معدل  ولفة التل ارل   

 ال ال إلى  ا   ل   ثمن  إلى المصرف بصساط الإراارل   

 إلى العما  ا     ل ار إلى المصرف ا     ي 

المصرف الإسلامي 
 (المؤجر)

 (المستأجرالعميل ) البائع
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𝐿𝑖 صسط الإراار عن الفترت  iل 
A     لثمن شران ا    لاقدا 
n   مدت الإراار. 

 

 

 مثال:

ل.س، علما  بر  260,000بع ام  قسط إراار سن ب رساوب  5سلام  لمدت  فرر بلاك صمت  استاعار آلة من المصرف الإ
 ل.س. المال ب   ساب معدل  ولفة عملية ا ستعاار. 1,000,000سعر شران الآلة لاقدا  رساوب 

 الح   لحساب معدل  ولفة عملية ا ستعاار، لاق م  تالاق العلاصة السا قة، وبالتال  رك ر 

𝑅𝐿 =
∑ 260,0005

1 − 1,000,000

1,000,000 × 5
× 100 = 6% 

 :آخر مثال

 10,000,000 م ية سكنية  لي  الشقة ال ا دت  لل    ل لك ثمن ا، علم علد الله   امتلا  شقة سكنية ولونه   رميريد علد الله
ر الشقة  ستعااالمصارف الإسلامية للحص ل على التم ي  اللازم   دبوبعد معاينة إ د. الشقق، ذهب علد الله إلى  ،ل.س
على التم ي  المال ب ليك، وبعد لراسة الالب المقدم من علد الله وا ق المصرف الإسلام  مالتل ار المنت    الت ة اريق

 %5رب  المصرف ل ل.س 1,500,000 صدرها يد   علد الله ل عة بولى من الإراارا ل عام 15مدت الإراار   الشروط الآ ية 
  م السن ية المتر  ة على العقار.الرسو   المستل ر  مي  المصرو ا  المتعلقة  تنفاذ العقد يد  النس ة لهل  الشقة  ولفةمن 

القسط الش رب  ع2يك ر الرب  السن ب للمصرفل سرب  المصرف من التل ار خلال المدت كاملة، وكم  ع1المال ب   ساب  
 الذب ساد عه المستل ر.
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 الح  

 عدل بع ام التل ار×  %5× الشقة   ولفةاملة = رب  المصرف من التل ار خلال المدت ك ع1

وه   ،ل.س 6,375,000=  15×  %5×  ع1,500,000 – 10,000,000(رب  المصرف من التل ار خلال المدت كاملة =  -
 . ما  مام   بصساط الإراار الت  ساد ع ا المستل ر خلال المدت كاملة

 وه   ما  صسط الإراار السن ب الت  ساد عه المستل ر. ،ل.س 425,000=  15÷  6,375,000الرب  السن ب للمصرف =  -

 القسط الش رب الذب ساد عه المستل ر = صسط سدال ثمن الشقة الش رب + صسط الإراار الش رب  ع2

 عدل بش ر الإراار ÷ صسط سدال ثمن الشقة الش رب =  ولفة الشقة  -

 س.ل 47,222.22ع = 12×15÷ ( 8,500,000 صسط سدال ثمن الشقة الش رب = -

 12÷ راار السن ب صسط الإصسط الإراار الش رب =  -

 ل.س 35,416.67=  12÷  425,000=  الش رب صسط الإراار  -

 وبالتال  رك ر 

 ل.س 82,638.89=  35,416.67+  47,222.22القسط الش رب الذب ساد عه المستل ر = 

 الآجل البيع 3-2-3

مح  اللي  ول   ثمن ا فيما  عد إما ل عة  وا دت بو  التقسيط، وذلك  اللي  ا    ه  اللي  الذب يتم فيه الحص ل على السلعة
على عكس اللي  النقدب الذب يتم فيه   الل السلعة والامن   را . ويام  معثم الفق ان على   از اللي  الآ    امن يزيد على 

مصدرر  ي  مال وه  الربا المحرم.  ثمن اللي  الحاهر. ويُلرر  ر  السعر  للاه عالد من عملية  ي  السلعة وليس عالدا  
واعتلروا بر هذا الفر  رغا  التواليف الإهافية لتدمة المليعا  الآ لة ما   واليف مسك  ساب العما  و واليف 
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التحصا ... ورغم ذلك  قد عارر  عض الفق ان إها ة هامل إلى سعر اللي  النقدب واعتلروا بر ذلك وريقا  س لا  للتعام  
  الف الد.

 الآ   للسلعة، وذلك  العلاصة الآ ية والامن بالنس ة لتولفة اللي  الآ  ،      تما   الفر   ان الامن الحاهر و 

𝑅𝑡 =
𝐸 − 𝐵

𝐵 × 𝑛
× 100 

  ال 
: 𝑅𝑡 معدل  ولفة التم ي   اللي  الآ  ل 
:E للسلعةلالامن الآ    
:B الامن الحاهر للسلعةل 
:n .مدت التم ي  الآ    ا ع ام 

 مثال:

وصد  ص  علد الله على ال ضاعة الآر علما  بلاه ساد    عد  ،اشتر. علد الله  ضاعة  الآ   عن وريق المصرف الإسلام 
ثمن  فيما ل  سدل لاقدا   1,200,000مكالاه الحص ل علا ا  قيمة إبلاه كار   رغمل.س ثمن ال ضاعة،  1,500,000عام 

 ال ضاعة. 

  .ي   اللي  الآ  المال ب   ساب معدل  ولفة التم  

 من خلال  الاق العلاصة السا قة  الشك  الآ    اللي  الآ   ة التم ي  لفرمكن  ساب  والح   

𝑅𝑡 =
1,400,000 − 1,200,000

1,200,000 × 1
× 100 = 16.67% 

 السلم 3-2-4

مى الامن (ربس مال السلمع، السلم ه   ي  آ    عا  ،  ال يُد   فيه الامن  ا   ويُؤ   الملي  الم   ف    الذمة. ويُس
كما رسم  ال عض السلم  ويُسمى الملي  (المسلم فيهع، ويُسمى ال ال  (المسلم إليهع، ويُسمى المشترب (المسلم بو رب السلمع.

 لي  المحاويج،  لاه  ي  غالب  دع  إليه الضرورت لو  من الار ان.  صا ب ربس المال رحتاج السلعة و ا ب السلعة 
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 ع.7-3(الاثر الشك  ا صل   ص ل ا عندر، لانفقه على لافسه وعلى زرعه  تى ينضج رحتاج ثمن 

 

 : عملية السلم(7-3)الشكل 

 

 

 

 

 

 

 ي  السلم ه  إذا  عكس اللي  الآ  ،  ف  اللي  الآ   لاحص  على السلعة الآر ولاد   ثمن ا   قا  بما     ي  السلم  اتم 
اريخ   ق. ولو  رك ر  ي  السلم  حيحا  راب بر رك ر الملي  م    ا  ومعل ما  ل   الامن على الف ر وُ سلم السلعة     

 ومضم لاا     الذمة. 

رااز الفق ان بر رك ر السعر المد    بص  من السعر الاارب    الس   وصت  سليم ا. و  يدخ  السلم     حريم  ي  ما ليس 
صدرت له على  سليمه، وما   صدرت له على  سليمه ليس عندر  قيقة  لد. المرن،  لاه الن   رُقصد  ه بر يلي  المرن ما  

 فيك ر  ي  غرر ومقامرت.

 وبالنس ة لتولفة  ي  السلم، فيمكن  سا ه  العلاصة الآ ية 

𝑅𝑠 =
𝐹 − 𝐷

𝐷 × 𝑛
× 100 

  ال 
𝑅𝑠   معدل  ولفة التم ي   السلمل 

 ال ال 

 المشترب  ال ال 

 1 المشترب 

2 

  ي  السلعة إلى المشترب 
 

 ل   ثمن السلعة  كاملا  

  سليم السلعة  للمشترب 
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Fالامن الآ   للسلعة (بب ثمن ا وصت التسليمعل   
Dالامن العا   للسلعة (بب ثمن  ي  السلعة للمصرف    ال صت الحاهرعل   
n.مدت السلم  ا ع ام   

 مثال:

رام ال ا د من القم ، وصد ل.س ثمن الوال  غ 300علد الله الآر للمصرف  ل   من القم . كغ  1,000يريد علد الله شران 
ة من ب  لاا فق على  لمان الومية الم دمن الآر، وكار المصرف صسليم الومية المال بة من القم   عد عام  تلمصرف  ع د ا

 ل.س. 400بر سعر الوال  غرام من القم  وصت التسليم  المزار  ب مد. المال ب   حديد  ولفة التم ي   السلم علما  

 الح  

 ة التم ي   السلم من خلال  الاق العلاصة السا قة  الشك  الآ   لف ساب  ورمكن 

𝑅𝑠 =
400,000 − 300,000

300,000 × 1
× 100 = 33.33% 

 الاستصناع 3-2-5

 بو  ن ع الصالا ( يدعى الذب الاالا  الارف منع المستصن ( ا ول الارف خلاله من رالب مقاولة عقد ه  ا ستصنا 
 م ه   بر الفر   م  السلم عقد  ش ه  صيغة ا مر ويتعلق.     بو مازبت   صفة مس قا   يد   رب  إليه رضاف مشرو   نان

 .ع8-3(الاثر الشك   لتح يل ا مرا   لعدت إخضاع ا  م مصنعة م ال ولون  ال ا، على سل  شران وليس التسليم ه  الصفقة
وباعت ار بر المصرف الإسلام   العا   إر له التيار ما  ان  صني  ا     نفسه بو بر رع د  ذلك إلى ورف آخر غار 

 المعا رت التاليقا  عن وبما بو مقاو   عن وريق إ رام عقد استصنا  م ازٍ.المشترب الن ال  للأ    صفته م رلا  
  ناعة إلى و      والص اريخ الاالرا   ناعة من  دنا   وذلك الصناعا  بلا ا  ك   شم   ال كاارت، للاستصنا     

 .والاياب ا  ذرة
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 : عملية الاستصناع(8-3)الشكل 

 

 

 

 

 

 

 
  صفته يلرر المصرف رب  هامل بر  ان امن  شروط عدت  الاق يت  ب الشرقية  الصيغة ا ا ستصن عقد يتمت  ولو 
 آخر، مقاول  وليف وب م اشرت إما التدخ  هذا ويك ر  العقد، م ه   مشرو   إلاااز متعلقة بشغال إلاااز عن مسؤول مقاول

 .للاستعمال صا   تجمن مك لاا  بو مصن  لاصف منتج بو مالت  ح ي  عم  على العقد ينم بر راب كما
 المناز المشرو  ماا قة عدم  ال و    نعه، ال ا ب الش ن وخصالم ووليعة وكمية لا قية العقد    رحدل بر وياب
 على الت قي  عند للمشرو  مالوا   المستصن  ويص   الصالا ،  ساب على العقد ويفسخ ا ستلام ير ض بر للمستصن  رمكن
 .العقد

ا ،      تما   الفر   ان سعر الش ن المصن    اهرا  وسعر الش ن المصن   آ لا ، ويمكن وبالنس ة لتولفة ا ستصن
  ساب معدل  ولفة ا ستصنا   العلاصة الآ   

  سليم السلعة  للمشترب 

 1ل   ثمن السلعة     المر لة 
 بو على ل عا   2بو 

  ي  السلعة إلى المشترب 

 

 المصن /ال ال 

 

 المصن /ال ال 

 

 المشترب 

 

 المشترب 
 

1 

 

2 
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𝑅𝑖 =
𝑅 − 𝐿

𝐿 × 𝑛
× 100 

  ال 
𝑅𝑖   معدل  ولفة التم ي   ا ستصنا ل    Lالامن الحاهر للش ن المصن  ل   
Rل  الامن الآ   للش ن المصن             n.مدت ا ستصنا   ا ع ام   

 مثال:

 10,000,000ا فق المستصن  مصافى م  ب د المصارف الإسلامية على  صني  آلة  م ا فا  محدلت، وبسعر  اهر 
 عد عام من الآر علما  بر ثمن  مصافىل.س، وصد وعد المصرف  تصني  الآلة و ق هذر الم ا فا  و سليم ا للمستصن  

 ل.س. المال ب   حديد معدل  ولفة التم ي   ا ستصنا . 11,000,000ة  عد عام رساوب هذر الآل

 الح  

 من خلال  الاق العلاصة السا قة  الشك  الآ    ستصنا ة التم ي   ا لفرمكن  ساب  و

𝑅𝑖 =
11,000,000 − 10,000,000

10,000,000 × 1
× 100 = 10% 

 القرض الحسن 3-2-6

لذب يُرل إلى المقرر لور بر ُ د   عنه   الد ولور  ق المقرر  المشاركة    برباح المشرو  القرر الحسن ه  القرر ا
الذب استُتدم القرر لتم يله، بب بر القرر الحسن   رحقق بب عالد للمقرر، وبالتال    يُت ص  بر يت س   ه المصرف 

عالدا  على بم ال م الم لعة لد. المصرف. ولون  الإسلام   اعت ار بر بم ال المصرف ه  بم ال الم لعان الذب ينتثرور 
 المقا   رمكن للمقترر بر يرل للمقرر بكار مما اصترر منه وذلك  رغ ة شتصية وواب خاور على بساس بلاه لا   من 

  سن القضان إليه يدع  إليه الإسلام.

وبم ال من ي كله من الم لعان  ويعتمد المصرف الإسلام      قدرم القرور الحسنة على بم ال زكات مساهم  المصرف
والمتعاملان معه. كما رمكن ا عتمال على ال لال  الاارية     قدرم صرور  سنة للحك مة لتم ي  مشروعا  ا تماقية   

  الاب    الإسلامية المصارف صل  من عام  شك  وهعه الحسن   يتم القرر و ادر الإشارت إلى بريت لد عن ا بب عالد. 
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 العم مية. المازالاية شفك    ا   ل

 

 

 المراجع المستخدمة في الفصل:

  ،ا  توار     يغ التم ي  الإسلام ، منش را  مركز ب حاث الفقه المعاملا  ع2016(ب   العز، عل  محمد ب مد ،
 الإسلامية، ا رلر.

  ،كاب منش را ا ولى،  ، الدلا  العمل  للمدصق الشرع     المصارف الإسلامية، الا عةع2019(زكريا، رحاى محمد ،
 مركز  قه المعاملا  الإسلامية.

  المصارف الإسلامية  ان ال اص  والملم ل، مكت ة  سن العصرية للا اعة ع2014(الااهر، صالرب محمد، وآخرور ،
 والنشر والت زي ،  ارو ، للنار.

  ،ر والت زي ، ا رلر.، إلارت اللن   الإسلامية، لار النفالس للنشع2012(العزعزب، ش اب ب مد سعاد 

  ،ح ث     قه اللن   الإسلامية  لراسة  ق ية واصتصالرة، الوتاب السالس، ع2010(القرر لاغل ، عل  مح  الدين  ،
 الازن ا ول، إ دارا  وزارت ا وصاف والشؤور الإسلامية، صار.

  ،لإسلام ، مركز ا سكندرية للوتاب، ، اللن   الإسلامية  النق ل واللن      النثام اع1998(الوفراوب، ع ف محم ل
 ا سكندرية، مصر.

  ،اللن   الإسلامية  التاربة  ان الفقه والقالا ر والتالاق، المركز الاقا   العرب ، ع2000(المالق ، عالشة الشرصاوب ،
 الدار الليضان، المغرب.
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 :الثالثأسئلة الفصل 

 True/False( أسئلة صح / خطأ 1
 خطأ صح السؤال 

   لشراكة ا  دار ربس مال محدل. 1
    عد شراكة العنار محط ا فا   ان العلمان وه  ا كار الاتشارا .  2
     يتمت  المصرف الإسلام   كام   ق   الشريك العالب    المشاركة المتناصصة. 3
   صلصت المصارف الإسلامية من لاشاط المضاربة والمشاركة، و  سعت  نشاط المرا حة. 4
   صد رك ر م ه   المرا حة ب     ثا تة  قط. 5
    ما   ولفة المرا حة  النس ة للمشترب ربحا   النس ة للمصرف. 6
   رتتلف التل ار التشغال  عن التل ار التم يل . 7
   رام  معثم الفق ان على عدم   از اللي  الآ    امن يزيد على ثمن اللي  الحاهر. 8
    ي  آ    عا  .السلم ه   9

   العقد. على الت قي  صل  للمشرو  مالوا   المستصن  رص   10

 Multiple Choices( أسئلة خيارات متعددة 2

 عنالشركان  مسؤولية ساوب جع ل المال ربس     صم الشركان  ساوب  ل بعالرشد سن كا ة الشركان بع  ل غ  العنار شراكة    شترطرُ  -1
  ن مما سلق ذكرر.لع   شل  الإلارت

 جع ثلاثة شروطل لع بربعة شروط. بع شروارلللمضاربة  بع شرط وا دل  -2
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 %20م ل ب د المصارف  فقة  صدير  صيغة المضاربة الت  صام   ا ب د عملان المصرف، وصد  م ا  فا  على  قاسم ا رباح  نسة  -3
من  ا   برباح  ل.س، المال ب   حديد لاصاب المضارب 250,000,000 ا   رب  المضاربة =  للمصرف.  فرر بر %80للعما  و

 50,000,000 لعل 40,000,000ل جع 30,000,000ل بع 20,000,000بع المضاربة. 

 لع ك  ما سلق ذكررما  على السلعة من خلال عملية مرا حة، صد يد   ثمن ا  بع لاقدا  بع  الآ   جع  التقسيط، عند  ص ل الع -4

التل ار التشغال ل جع التل ار التم يل  بع ، بع التل ار التم يل لإسلامية التل ار  ن قيه، ولون ي  د شل ة  تص ص   مارس المصارف ا -5
 والتشغال ل لع   ش ن مما سلق ذكرر.

ل.س  1,000,000ساد    عد عام و اشتر. ب مد  ضاعة  الآ   عن وريق المصرف الإسلام ، وصد  ص  ب مد على ال ضاعة الآر  -6
ل.س فيما ل  سدل لاقدا  ثمن ال ضاعة. المال ب   ساب معدل  ولفة  800,000من ال ضاعة، رغم بلاه كار  إمكالاه الحص ل علا ا  قيمة ث

 %40 لعل %30ل جع %25بع ل %20بع  التم ي   اللي  الآ  .

 قضايا للمناقشة \أسئلة  (3
ل.س من خلال المصرف الإسلام ، الذب رشترط بر رق م المستامر   10,000,000يريد ب د المستامرين شران عقار  مللغ   (1السؤال )
من قيمة العقار، ويق م المصرف  تم ي  النس ة المت قية  صيغة المشاركة المتناصصة المنت ية  التمليك،  حال  ؤول ملوية العقار  %15 تم ي  

ولفة التم ي   المشاركة المتناصصة المنت ية  الملوية، وذلك  فرر بر بع ام. المال ب   حديد المعدل السن ب لت 7 دريايا  إلى المستامر خلال 
 ل.س. 5,000,000مام    صة المصرف من ا رباح خلال التمسة بع ام = 

 {1-1-3   يه للإ ا ة  الفقرت  .7: 100لقيقة. الدر ا  من  7}مدت الإ ا ة   

التيار ا ول  الحص ل هذا المستامر خيارار  ل.س وبمام  100,000,000 منهخط الاتا   ثيريد شران  ب د المستامرين فرر بر  (:2السؤال )
من خلال المصرف  التط الإلاتا  التيار الاالا   شران ل %12ل.س لمدت عام  معدل  الدت  100,000,000على صرر مصر   قيمته 

 %12للمستامر  زيالت  التط الإلاتا  المصرف سالي   ، علما  برل ب   لب اللديلان  نص  المستامرالماعملية مرا حة.   الإسلام  من خلال
 ، ومدت عملية المرا حة عام كام .الشرانمن سعر 

 {1-2-3   يه للإ ا ة  الفقرت  .7: 100لقيقة. الدر ا  من  7}مدت الإ ا ة  
 بشكال المشاركة الت  مازها  قه المعاملا ، واشرح وا دت من ا على ا ص .  عدل (3السؤال )

 {1-1-3    يه للإ ا ة  الفقرت .5: 100لقيقة. الدر ا  من  5 ا ة  }مدت الإ
 اشرح شروط المضاربة. (:4السؤال )
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 {2-1-3 الفقرت   يه للإ ا ة   .5: 100لقيقة. الدر ا  من  5}مدت الإ ا ة   
 اشرح  اختصار مف  م القرر الحسن.  (5السؤال )

 {6-2-3  يه للإ ا ة  الفقرت   .5: 100لقيقة. الدر ا  من  5}مدت الإ ا ة   

 الإسلامية المصارف تقدمها التي الخدمات: الرابعالفصل 
 الإسلامية المصارف تقدمها التي الخدماتعنوان الموضوع: 

Services provided by Islamic banks 

 كلمات مفتاحية:

 Documentary ا عتمالا  المستندرة، Islamic banking services، خدما  مصرفية إسلامية Islamic Banksالإسلامية المصارف 

credits ،خاا ا  الضمار Letters of guarantee ،السحب على المكش ف Overdraft ،  الح ا Remittances ، ت  الحسا ا  
Open account. 
 ملخص الفصل:

لإسلللامية،  ال  تشللا ه هذر ا لاشللاة إلى  د التدما  المصللرفية وبعض التدما  غار المصللرفية الت   قدم ا المصللارف ايتناول هذا الفصلل  
 كلار م   لك التدما  الت   قدم ا المصلللللللارف التقلادرة، إ  بر ا ختلاف سلللللللرعار ما رث ر عند متالفة التدما  المصلللللللرفية التقلادرة لم الئ

ما  خار ية، إهلللللا ة إلى التدما  الشلللللريعة الإسللللللامية. رمكننا  صلللللنيف التدما  الت   قدم ا المصلللللارف ا سللللللامية إلى خدما  لاخلية وخد
 ا ستشارية وا  تماقية. 

  بر سيك ر الاالب    لا ارة هذا الفص  صالرا  على مخرجات والأهداف التعليمية:ال

 .الإسلامية المصارف  قدم ا الت  التدما   رحل .1
 ومقارلات ا   عض ا. الإسلامية المصارف  قدم ا الت  التدما  رصنف .2
 المصرفية الإسلامية لتدما ا  ا ر بس اب     حلي .3
 .الإسلامية المصارف  قدم ا الت  لتدما ل المستقللية الآ ا  ت ص ي .4
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 مخطط الفصل:
 Internal services provided by Islamic banksالتدما  الداخلية الت   قدم ا المصارف الإسلامية  4-1

 Open accounts   ت  الحسا ا  4-1-1

 Collection of checks  حصا  الشيكا  4-1-2
 Commercial papers  ا ورا  التاارية 4-1-3
 Letters of guarantee خاا ا  الضمار 4-1-4
 Securities dealing التعام   ا ورا  المالية 4-1-5

  Other services (real estate, cars, safes خدما  بخر. (العقارا ، السيارا ، التزالن...ع 4-1-6

  External services provided by Islamic banks  التار ية الت   قدم ا المصارف الإسلامية التدما 4-2
 Documentary credits ا عتمالا  المستندرة 4-2-1
 Dealing with foreign exchangeالتعام   النقد ا  نل   4-2-2

 Overdraft السحب على المكش ف 4-2-3
 Credit Cards ال ااصا  ا لتمالاية 4-2-4

 Remittances الح ا   4-2-5
 Travelers' checks الشيكا  السيا ية 4-2-6
 Advisory servicesالتدما  ا ستشارية  4-3
 Social service التدما  ا  تماقية 4-4

 

  المصارف استوما   للأ وار الت  شر ناها    الفصلان الاالا  والاالل، و ر ا  على  قدرم   رت كاملة عن عم:  تمهيد
الإسلامية، كار لزاما  علانا التعرف على التدما  الت   قدم ا المصارف الإسلامية وعلى الادل الفق   الذب ياارر  قدرم 
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  وامتنا  المصارف الإسلامية عن  قدم ال عض الآخر من ا.هذر التدما   عض 

إها ة إلى التدما  ا ستشارية وخدما  خار ية،  رمكن  قسيم التدما  الت   قدم ا المصارف الإسلامية إلى خدما  لاخلية
 وهذا ما سنق م  شر ه من خلال هذا الفص . والتدما  ا  تماقية، 

 الخدمات الداخلية التي تقدمها المصارف الإسلامية 4-1
  تعدل التدما  الداخلية الت   قدم ا المصارف الإسلامية، ومن بهم هذر التدما  

  فتح الحسابات 4-1-1

رق م العما   فت  ولع   ت  الحسا ا  الاارية من بهم ا،  ال سلامية خدمة  ت  بلا ا  عدت من الحسا ا  المصارف الإ  قدم
رة بو  لو   ااصة حب منه متى شان لاقدا  بو  شيكا  بيدا  فيه بو السنان على ولب منه، وله الحق    الإالحساب الاارب  

  السحب  و  ااصة التمار  س رف آل  ب تر شيكا  بو  ااصة ذلك على ل ، ويحص  العما   م  بوسالة متعارف علا ا
لاما رق م  قط  استرلال التواليف الفعلية ب وإم    مقا    ت  الحساب الاار ع بالإسلام  ب  يتقاه  المصرف و  من  سا ه.

 ا ب الحساب بب عالد  رفل ذا الحساب ما   ولفة القرواسية والمستندا  وثمن ل تر الشيكا ... كما   رعا  المص
ينثر الفق ان إلى الحساب الاارب كقرر  حت الالب رضمن المصرف رلر وله  ق ا ستفالت منه  خسالر.  ةرو  رحمله ب

لإسلامية ل ذر التدمة المصرفية.  ازوا ممارسة المصارف اوبنان  على ذلك  قد ب، "التراج  الضمار"و قا  للقاعدت الشرقية 
 ت  الحسا ا  الت   قدم ا المصارف الإسلامية على خدمة  ت  الحسا ا  الاارية،    رق م المصارف و   قتصر خدمة 

الإسلامية  تقدرم خدمة  ت   سا ا  ال لال  ا ستامارية العامة (ولال  ا لخار، ولال     ع والحسا ا  ا ستامارية 
 الا . المتصصة والمشرووة، وصد سلق لنا بر شر نا ذلك    الفص  الا

 

 تحصيل الشيكات 4-1-2

كا  المسح بة على الغار لحساب عملاله  ان رحان م عد استحقاص ا، ويحص  يرقدم المصرف الإسلام  خدمة  حصا  الش 
ولون رُحر م على المصرف الإسلام  الإصرار  ضمالا ا م لة التحصا . عالمصرف الإسلام  مقا   ذلك على عم لة  سمى 
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تااريةع، وهذا ما رالق عليه عملية التصم الت   عد من المعاملا  الرب ية الت  لا ى الإسلام عن ا، (بو  ضمار ا ورا  ال
 إذ   را ز  ي  الوالئ  الوالئ بب   را ز  ي  الدين  الدين.  

 الأوراق التجارية 4-1-3

ة  مللغ محدل على شتم معان رستحق  عد الومليالة من ب رز ا ورا  التاارية المتعام    ا، والومليالة ه  مستند مدي لاي 
  خدمة  حصا  ال رصة     اريخ استحقاص ا هما.  قدم المصارف التقلادرة لحامل  ا ورا  التاارية خدمتان     اريخ   ق

 مقا   عم لة، وخدمة ل   قيمت ا الحالية لحامل ا لاقدا  بب صل   اريخ ا ستحقا  وذلك مقا    نازل  ام  ال رصة عن  زن من
 تلاص  المصارف الإسلامية م  المصارف التقلادرة    التدمة ا ولى ( حصا  قيمة ال رصة  قيمت ا لصال  المصرف. 

التااريةع و تتلف مع ا    التدمة الاالاية (خصم ال رصة التاارية صل   اريخ ا ستحقا ع.  ف  التدمة ا ولى رق م المصرف 
 رصة التاارية     اريخ استحقاص ا، ويك ر  ذلك وكالا  عن العما      حصا  الإسلام  لايا ة عن عملاله  تحصا  هذر ال

ال رصة،  ال رالب من المسح ب عليه بو محرر ال رصة ال  ان  قيمت ا ويضيف ا إلى  ساب العما  ويحص  مقا   ذلك 
 قدرم ا  لا ا  نا ب على ربا  على ب رت وكالة. بما التدمة الاالاية (خصم ال رصة التااريةع فيمتن  المصرف الإسلام  عن

النساعة، و عرف هذر العملية  منث ر المصرف الإسلام   الحاياة بو ه  و عا . وير. بغلب الفق ان بر الحاياة ه  
 ربا الااهلية معك سا  بب  عاا  الد    د   من  لخارر مقا   لاقم المللغ ا  ل  للدين. 

   رمكننا  لتيم الفورت السا قة  الشك  الآ 

 

 

 التعامل بالأوراق التجارية :(1-4)الشكل 

 

 

 

 خدمة الأوراق التجارية

 خدمة خصم ا ورا  التاارية

 

خدمة  حصا  ا ورا  
 التاارية
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 خطابات الضمان 4-1-4

 عد خاا ا  الضمار بو ما رسمى  الوفا   المصرفية لا   من بلا ا  التدما  المصرفية الت   قدم ا المصارف الإسلامية 
 لارف معان مللغ  د   م   ه  يتع د المصرف رصدرر كمستند الضمار خااب يُعرفلعملال ا مقا   عم لة متفق علا ا. و 

    رغلته عدم بو المكف ل العما  عاز  الة    ذلك ويك ر  الارف، هذا ا اار المكف ل العما  على التزاما   رما  ثالل
 للعما   الر    للمصرف الحق ويك ر . واه   شك  محدلت  و ر  معانة زمنية  ترت خلال  ذلك المصرف ويتع د السدال،

 .عنه لايا ة ل ع ا لت ا  القيمة ومااللته

رحقق خااب الضمار مصلحة ا وراف  ميع ا  المصرف والعما  المكف ل والمستفاد،  المصرف رحص  على عم لة، بب 
بر خاا ا  الضمار  شك  مصدرا  لإيرالا  المصرف، وبما العما  وبحص له على هذر التدمة  قد  ص  على همار 

ذب يُ  ِ ر عليه  اماد  زن من ربس ماله كار من الممكن بر رُالب منه كضمار، لعم  بو لاشاط يريد القيام  ه، ا مر ال
 إها ة إلى زيالت مصداصاته بمام المستفاد الذب همن و ان المكف ل  لتزاما ه ا ااهه.

 عد المزالا  والمناصصا  من بهم ماا   استتدام خاا ا  الضمار،  ال رُالب من المتقدمان إلى هذر المزالا  بو 
المناصصا  خااب همار لإث ا   ديت م، و حدل قيمة التااب  نس ة معانة من قيمة العملية. ولحمارة لافسه من متاور 
عدم سدال العما  المكف ل  لتزاما ه،  إر المصرف رالب عالت غاان  لاقدرا  كليا  بو  زليا  يتما    لرعة  عالل قيمت ا قيمة 

لعما  المكف ل  المصرف ولر ة الاقة الت   حكم العلاصة  ان ما، وذلك كما سنر. التااب بو لاس ة منه وذلك  سب علاصة ا
  رحثى  ص ل المصرف الإسلام  على ب ر مقا   خدمة خاا ا  الضمار الت  رقدم ا لعملاله إ ما  الآران   عد صلا .

ب الضمار. ا مر الذب بل. الفق ية،  ال لم رااز  عض الفق ان  ص ل المصرف الإسلام  على ب ر مقا   إ دار خاا
إلى امتنا   عض المصارف الإسلامية عن  قدرم هذر التدمة لعملال ا. وبرر هؤ ن الفق ان ربي م  عدم   از  ص ل المصرف 
م  على ب ر مقا   إ دار خااب الضمار ك ر خااب الضمار ه  لا   من الوفالة، والوفالة ه  من عق ل التلر  الت  ُ قد 

   عالى، ومن ثم    را ز الماال ة  لب ب ر    مقا ل ا.ا تغان و ه الله
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وبما الفريق الآخر من الفق ان الذب ب از  ص ل المصرف الإسلام  على ب ر مقا   إ دار خاا ا  الضمار،  قد و د 
 لنفسه ملررين 

بر رغا  قيمة الضمار يتاسد الملرر ا ول  فورت بلاه ل   بر التااب  الر عن المصرف، لوار لزاما  على المكف ل  -
 الد   الف رب. ولون هذا التلرير سرعار ما ا ادم  حقيقة قيام المصرف   ذا الدور مر عه ما رملوه المصرف من 

  ارٍ وهمار وهما من عق ل التلر  و  را ز الحص ل على ب ر    مقا له.

 رحص  المصرف على ب ر إذا اصترر إ دار را ز بر ر بما الملرر الاالا   اتما   الم ام الت  رق م   ا المصرف،  ال -
، ويك ر  ذلك ا  ر مقا   ال كالة وليس مقا   الوفالة. ولون هذر الربب بثار ثلاثة الضمار  م ام رق م   اتااب ل

  ساؤ   

o ه  الم ام الت  رق م   ا المصرف م مة  النس ة للعما ؟ 

o نفس الدر ة من الدصة؟ رستاي  العامل ر لد. العما  المكف ل القيام   ذر الم ام  

o ه  للعما  التيار  ت كا  المصرف للقيام   ذر الم ام بم بلاه ملزم  ذلك؟ 
إذا كالات الإ ا ة على السؤالان ا ول والاالل  الإرااب وعلى السؤال الاالا   النف ، را ز  ص ل المصرف على ب ر مقا   

المصرف الإسلام  ل ذر التدمة    سيس ن لل دف الذب إ دار خااب الضمار، وإ   إر ا مر لن رس ن  قط لممارسة 
 بلاشعت   له المصارف الإسلامية.

ولاالما كالات علاصة ال كالة مدخلا  لا از  ص ل المصرف على ب ر مقا   إ دارر لتااب الضمار،  قد ركز  كاار من 
  الضمار صد  و ر علاصة كفالة بو الدراسا  المتتصة على هذر العلاصة واعتلر  بر علاصة المصرف  العما     خاا ا

علاصة وكالة بو علاصة كفالة ووكالة    آر وا د، وذلك  سب  غاية العما  للتااب. وبنان  على ذلك را ز بو   را ز 
ولت هي  ذلك سنلان بو   بلا ا   غاية العما  لتاا ا  الضمار، ومن   ص ل المصرف على لل ر مقا   خااب الضمار. 

التغاية     حديد علاصة العما   المصرف، و  از  ص ل المصرف على ب ر مقا   خااب الضمار من ثم لور بلا ا  
 عدمه   عا  لاليعة هذر العلاصة. 
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رك ر خااب الضمار مغاى كليا  إذا صدم العما  للمصرف همالاا  لاقدرة بو عانية  ساوب قيمة المللغ المحدل    خااب 
إذا كالات قيمة الضمالاا  المقدمة من العما  بص  من قيمة المللغ المحدل    الضمار. الضمار. ويك ر التااب مغاى  زليا  

كما صد رك ر التااب غار مغاى عندما   رقدم العما  بب همالاا  للمصرف مقا   كفالة المصرف له ويكتف  المصرف 
    هذر الحالة  اقته  العما  وسمعته المالية.

 ام ، راب بر لاماز  ان  التان عندما رك ر خااب الضمار مغاى  الو -
o  الحالة ا ولى  والب المستفاد من التااب المصرف  سدال المللغ المستحق على العما  المكف ل،  ف  هذر الحالة

سيسدل المصرف ل ذر الا ة المللغ الذب كار صد استلمه من المكف ل، و و ر التدمة الت  صدم ا للعما  خدمة وكالة 
 وكالة. ويلخذ مقا   ذلك ب رت 

o  الحالة الاالاية  الات ت مدت التااب ولم  االب الا ة المستفادت من الضمار المصرف  لب ش ن، عندلذٍ سيعاد
المصرف للعما  المكف ل قيمة الضمار و و ر خدمة المصرف للعما     هذر الحالة خدمة كفالة و  را ز بر رلخذ 

و ا  خااب الضمار ما   ولفة المستندا  وا  صا   ب رت علا ا. ولون را ز للمصرف بر راالب العما   مصر 
 والقرواسية..الخ. بب المصرف    هذر الحالة   رحص  على بب عالد وإلاما رسترل مصرو ا ه.

عندما رك ر خااب الضمار مغاى  زليا ،  و ر علاصة العما   المصرف ه  علاصة كفالة ووكالة،  المصرف رك ر  -
  الازن غار المغاى. ويلخذ المصرف    هذر الحالة ب را  عن الازن المغاى  الإها ة وكالا   الازن المغاى وكفالا  

 إلى مصرو ا  التااب و  رلخذ ب را  مقا   الوفالة.
 عندما رك ر خااب الضمار غار مغاى، راب بر لاماز  ان  التان  -

o صرف  لب ش ن،  التدمة  و ر الحالة ا ولى  الات ت مدت التااب ولم  االب الا ة المستفادت من الضمار الم
 خدمة كفالة و  را ز بر رلخذ المصرف علا ا ب را .

o  الحالة الاالاية  والب المستفاد من التااب المصرف  سدال المللغ المستحق على العما  المكف ل،  ف  هذر الحالة
  سيسترل المصرف سيُسدل المصرف قيمة الضمار من ماله، ويعتلرها لينا  على المكف ل كقرر  سن، وبالتال
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المللغ من العما  لور بر رلخذ بب ب ر على ذلك،  انما را ز له بر رسترل بب مصرو ا   علية ل ع ا لإ مام 
 العملية. 

 
 

 رمكننا  لتيم الفورت السا قة  الشك  التال  

 : إصدار خطابات الضمان(2-4)الشكل 

 

 

 

 

 

 

 

 التعامل بالأوراق المالية 5 – 1 -4

  المالية المتعام    ا. ير. الفق ان عدم شرقية  عام  المصرف اور  رز ا  م  شقا ا العالرة والممتازت من بوا سسندا  ل عد ا
كار التعام  لحساب المصرف لافسه وس ان (و يلة بم مت ساة بم صصارت ا   ع، الإسلام   السندا  على متتلف بلا اع ا 

س م الممتازت يتضمن الحص ل على   الد. ا مر ذا ه  النس ة للأ سندا  اللحساب عملاله، وذلك  اعت ار بر التعام   بم
ساس  ان بر التعام    ا مشروعا  على بس م العالرة  ار. الفقمعل مة مس قا . بما ا و   عالت ك ب لاا   نس ة محدلت مالت   ح

س م  مارس ر  و ر المنشلت المصدرت للأكار ربحا  بم خسارت. وك  ذلك  شرط ب بر  ام  الس م رشار     لاتالج النشاط س ان  

  فة المصرف  كفا 
 عالد العملية   دور مقا  

للمصرف الحق  استر ا  بب 
 مصرو ا   ولدها.

 خطاب الضمانخدمة 

 مغاى  الوام   زيعا   مغاى غار مغاى

  فة المصرف  وكا   الازن المغاى
 كفل   الازن غار المغاى  

 عالد العملية  ب رت وكالة على الازن المغاى. 

  فة المصرف  وكا 
 عالد العملية  ب رت وكالة
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  لاشاوا     حرمه الشريعة الإسلامية.

وذلك مقا   عم لة   قدم المصارف الإسلامية مام عة من التدما  المتعلقة  ا ورا  المالية المت ا قة م  الشريعة الإسلامية
 ، متفق علا ا

 

  ومن بهم هذر التدما 

  لضيا  بو التلف.بو االمالية من السرصة  ا  فظ ا ور  -

 على   كا  من م. ن   ي  ا وار  المالية لايا ة عن م وبنا -

     ا.ك ِ إلارت ا كتتا ا  للشركا  الاديدت والقيام  كا ة ا  رانا  الت  وُ  -

 خدمات أخرى )العقارات، السيارات، الخزائن...( 4-1-6

يدرة،  ال رق م  عض العملان  استعاار خزالن لد.  قدم المصارف اإسلامية خدما  عديدت بخر. ما   ل ار التزالن الحد
ويحص   ،   مكار آمنمن المقتنيا  الامانة المصرف من ب    فظ ما لدي م من وثالق بو ما هرا  بو عق ل بو ما شا ه 

  الز شرعا .المصرف مقا   ذلك على إراار وه  

ة بو التاارية بو بب سلعه بخر. كالسيارا  مالا  قصد كما  قدم المصارف الإسلامية خدما  متعلقة  شران العقارا  السكني
 ل ارها لمستل ر لفترت معل مة متفق علا ا، و سب التعريف الشرع  ه  إ ارت بقيار  عقد يرال  ه  مليك منفعة مشروعة 

 ، وصد شر نا هذر الفورت    الفص  الاالل. معل مو معل مة لمدت معل مة  ع ر مشرو  

 التي تقدمها المصارف الإسلاميةالخدمات الخارجية  4-2
  تعدل التدما  التار ية الت   قدم ا المصارف الإسلامية، ومن بهم هذر التدما  
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 الاعتمادات المستندية 4-2-1

ا عتمال المستندب ه  وثيقة على شك  خااب رصدرها مصرف محل  لصال  مصدر ب نل ،  نان على ولب ب د عملان 
التااب  ع دا   د   بو صل ل كمليالة مر قا    ا مستندا  الشحن الت   تضمنمقا   عم لة. يوذلك ع المصرف (مست رل محل 

 رانا   ت  ا عتمال المستندب  زويد المصرف المحل   ا   إ تالب و رشترط  ا ا بر  و ر ماا قة لشروط ا عتمال. 
ر صد ِ لك المستندا  المال بة من المُ ل ب، وكذالماعة ووريقة شحن ا ومللغ ا عتمال اضا فا  ال ا عتمال  ليالاا  عن م  

  رت الشحن.وب ليصة التلمان وش الت المنشل و ا  ليالة والفا  رت التااريةمالت   شتم  عالت على الو

وبعد الم ا قة على  ت  ا عتمال، يرس  المصرف المحل  إلى المصرف المراس  بو  رعه    التارج كا ة الليالاا  والمعل ما  
ر صد ِ المُ ولر   ا العما .  تي  هذر المعل ما  للمصرف المراس   ر ة التلكد من ماا قة المستندا  الت  رقدم ا الت  ز 

للليالاا  والمعل ما  الت  برسلت من المصرف  ا   ا عتمال. و    الة الماا قة رق م المصرف المراس   سدال القيمة 
ر وإرسال المستندا  إلى المصرف مُصدِر  ن هذر المستندا  العما  للمُصدِ  ا عتمال الذب رسلم ا  دورر للعما ،  ال ُ مكِ 

 ع.3-4(الشك  من القيام  الإ رانا  الامركية اللازمة  ستلام  ضاعته 

 للاعتمال المستندب بلا   كاارت، لع  بهم ا ا عتمالا  المستندرة  سب لاس ة التغاية،  ال رمكننا  مااز ثلاثة بلا ا  
تندب المغاى  رق م العما  المست رل  د   كام  قيمة ا عتمال (قيمة ال ضاعة المست رلتع للمصرف  ا   ا عتمال المس -

 ا عتمال.
رق م العما  المست رل  د    زن من قيمة ا عتمال (قيمة ال ضاعة المست رلتع  ا عتمال المستندب المغاى  زليا   -

  .للمصرف  ا   ا عتمال الذب رُومِ   الازن المت ق
 ا عتمال المستندب غار المغاى    يد   العما  المست رل قيمة ا عتمال، وإلاما المصرف  ا   ا عتمال ه  من رق م  ذلك.  -

 خطوات الاعتماد المستندي (:3-4)الشكل 
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لاعتمال ير. بغلب الفق ان بر وليعة علاصة المصرف الإسلام   العما  المست رل المحل   تتلف  اختلاف  غاية العما  ل

 الآ   المستندب، وبالتال   إر ا  ر الذب رحص  عليه المصرف رتتلف  اختلاف هذر العلاصة وذلك  الشك  

 لاعتماد المستندي المغطى بالكاملحالة ا -

ل ر العما  والب  ت  ا عتمال رق م  إيدا  قيمة ا عتماب لتمار  اعت ار اب لا   من ب  يتر ب على هذا ا عتمال المستندب 
ا  نل . وبالتال  المصرف   رم ل العملية ر صد ِ المُ ت لى  عد ذلك المصرف  ح يل ا إلى الد. المصرف ل هكاملة     سا 

  . وكالة و  رشار   ا ا     وكا  للعما  رسدل عنه قيمة ال ضاعة للمصدر، ويحص  المصرف مقا   ذلك على ب رت

 حالة الاعتماد المستندي المغطى جزئياً  -

 رملك قيمة ال ضللللللللللللللاعة كاملة     زنا  من قيمت ا  ر العما  بالتمار  اعت ار  و  لب على هذا ا عتمال المسللللللللللللللتندب يتر 
لب من المصللرف  م ي  الازن المت ق ، و ان رقل  المصللرف  ذلك رصلل   مشللاركا     العملية ويصلل   ا عتمال اعتمال فيا

المشللاركة على  ج   يع ا، وبعد ا لات ان من  ي  ال ضللاعة   ز  لاتالمشللاركة، وعند و لل ل ال ضللاعة المسللت رلت يت لى العما
رك ر من ا رباح. وبذلك  تهة إلى  صلللترل المصلللرف ربسلللماله  الإهلللا سللل،  ال ر فا المصلللرف والعما   سلللب شلللروط ا 

المسللللتندب  ال     الة التغاية الازلية للاعتمال  التقلادبراال اللدي  لما رق م  ه المصللللرف المصللللرف الإسلللللام  لاا   إ
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 صرر  فالدت.ية الازن المت ق  من خلال  تغا رق م المصرف التقلادب

 حالة الاعتماد المستندي غير المغطى -

 رملك قيمة ال ضلللللللاعة،  ال رالب من المصلللللللرف  ر العما  بالتمار  اعت ار  و  ليتر ب على هذا ا عتمال المسلللللللتندب 
سلليشللترب ال ضللاعة من ماله ولحسللا ه وعلى مسللؤولاته مقا   وعد العما    م ي  العملية  الوام ، و    ال م ا قة المصللرف

المست رل  شران ال ضاعة، وبالتال   ص   العملية عملية مرا حة،  ال يتفق المصرف  ا   ا عتمال والعما  المست رل على 
ويتما  العالد الذب رحص    صة المصرف من الرب  وكا ة التفا ا  المتعلقة  ال ضاعة ومكار استلام ا من صل  العما .

عليه المصللللللللرف    هذر الحالة  حصللللللللته من رب  عملية المرا حة،  الإهللللللللا ة على عم لة مقا    ت  ا عتمال المسللللللللتندب 
 وإ رانا ه.  ويمكن  لتيم الفورت السا قة  الشك  الآ   

 فتح الاعتماد المستندي :(4-4)الشكل 

 

 

 

 

 

 

 

ا عتمال المستندب على بلاه لا   من بلا ا  عق ل الضمار،  اعت ار بر ال ال  يريد  ولون  ريق آخر من الفق ان ينثر إلى
همار  ص له على ثمن ال ضاعة     اريخ ا ستحقا ، والمشترب يريد التلكد من ماا قة ال ضاعة المشح لاة إليه لما  م 

 إذا كار الضمار مشرو     الإسلام لضمار  ق ك  من ال ال  والمشترب.  سمعتهتدخ   ااهه و ا  عليه، والمصرف يا  ف

 اعتمال مستندب  المرا حة
  فة المصرف   ال   المرا حة

 عالد العملية  عالد مرا حة

 ندب ذا  اعتمال مست
  فة المصرف  وكا 

 عالد العملية  ب رت وكالة

 خدمة الاعتماد المستندي

 مغطى بالكامل مغطى جزيئاً  غير مغطى

 اعتمال مستندب  المشاركة            
  فة المصرف  شريك            

 عالد العملية  عالد مشاركة.           
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  ذا رعن  مشروقية  ت  ا عتمال المستندب، ولون هذا رعن   ال صت ذا ه عدم   از  ص ل المصرف على ب ر    مقا له 
 .الت     ااز ب را     مقا ل ا فالة من عق ل التلر ووال ةالضمار مرالف للوفال اعت ار بر 

 التعامل بالنقد الأجنبي 4-2-2

 ي  وشران العملا  من  ال ب ب النقد ا  نل  من  ال التعام    تتلف المصارف الإسلامية عن المصارف التقلادرة  
 المصرف الإسلام  رقدم خدمة  ي  وشران العملا  التل ا .  ما  نلية إ   شرط  قا ض العملا  المت اللة    الحال وعد

المللغ    ال صت لافسه. رق م العما   نان  على ذلك  تسليم ما لدره من  ا  نلية على بساس سعر الصرف الحال  و  الل
عملة إلى المصرف واستلام العملة المال بة    ال صت لافسه  حقيقا  لشرط التقا ض الذب صد رك ر  قا ضا   قيقيا   الاد، وصد 

إها ة وخصم القيمة   را  لور  ل ا  رك ر  قا ضا   كميا  من خلال ل   وق ض اللدلان من العملا  عن وريق الحسا ا   
بو عن وريق  ك  ، وب ذا رك ر التقا ض  ا   و   المالس. وبالنس ة للعالد الذب رمكن بر رحص  عليه المصرف 

 الإسلام  من هذر التدمة     رب  متا رت يتما   الفر   ان سعر شراله للعملة وسعر إعالت  يع ا. 

مة  ي  وشران العملا  ا  نلية  شرط بر  تم الصفقة    الحال، إ  بر المصرف رمتن  إذا كار المصرف الإسلام  رقدم خد
عن  قدرم هذر التدمة  سعر مؤ  ، وذلك لإ ما  الفق ان على عدم   از شران وبي  العملا   الآ   وذلك  لاه ينا ب 

 التنمية.  على الربا، وللحد من المضاربة على ا سعار، إها ة إلى بر ذلك   رتدم بهداف

 ويمكن  لتيم الفورت السا قة  الشك  الآ   

 

 

 : بيع وشراء العملات الأجنبية(5-4)الشكل 

 

  

  ا ر  فة المصرف    رقدم ا المصرف الإسلام 

 خدمة بيع وشراء العملات الأجنبية

    الحاهر ( قا ض    الحالع    المستقل  ( ل ا  التقا ضع
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ولون  حريم التعام  الآ    العملا  خلق مشكلة لعملان المصارف الإسلامية الذين رحتا  ر  مارة بلافس م من متاور 
هذر المشكلة استحدثت المصارف الإسلامية بسل با  رقض   ت الل  التغارا     بسعار الصرف     اريخ   ق. ولم ا  ة

المصرف والعما  المللغ  عملتان متتلفتان لفترت محدولت كما ل  كار صرها   سنا  رقدمه ك  ورف للآخر. ولت هي  هذر 
حتاج إلى مللغ معان الفورت لع لاا لافترر بلاك عما  للنك س ريا الدول  الإسلام  وبلاك  ريد ا ستامار     لد ب نل  و 

 الدو ر، وبلاك  تشى الاتفار سعر  رف الدو ر  النس ة للارت الس رية  عد الات ان مشروعك ا ستامارب، ا مر الذب 
رعرهك لتسالر عند  ح ي  الدو را  إلى لارا  س رية. رمكن    هذر الحالة بر  ق م  تقدرم المللغ الذب لدرك الآر  اللارت 

للمصرف وبالمقا   رق م المصرف  إصراهك صرها   سنا   القيمة ذا  ا ولون  الدو ر. وبالات ان مشروعك الس رية كقرر  سن 
يتانب العما  متاور  غار سعر الصرف ا ستامارب رق م ك  ورف  استرلال قيمة القرر الذب صدمه للارف الآخر. وبذلك 

المشرو   لم يتم  غاات ا و  قى عرهة لمتاور  غارا  بسعار   النس ة     المللغ المستامر، بما ا رباح الت  بسفر عن ا
 الصرف. 

 السحب على المكشوف 4-2-3

السحب على المكش ف ه  خدمة مصرفية  قدم ا المصارف التقلادرة لعملال ا من خلال السماح ل م  السحب بكار من 
ب بر المصارف التقلادرة  عد المللغ الذب بوذلك مقا    الدت، ر ادهم لد. المصرف     دول مللغ مال  رحدلر المصرف 

صرها   فالدت. وباعت ار بر هذر التدمة المصرفية  ق م على التعام   الفالدت  شك  واه ، ير.  رر اده ز العما   و  اا
هذر    رت من   ر الإصرار  فالدت وه  غار  الز شرعا . والاالاصا  من ذلك    قدم بغلب المصارف الإسلاميةالفق ان بلا ا 

التدمة لعملال ا. بما المصارف الإسلامية الت   قدم ا      ق م  ذلك    بهاق الحدول ولون لور بر  حص  على مقا   
 ل ذر التدمة وإلاما  عتلرها صرها   سنا . 
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 البطاقات الائتمانية 4-2-4

مصرفية ما  السحب من ن عملانها من الحص ل على مام عة من التدما  المك ِ صدر المصارف  ااصا  مصرفية  ُ  ُ 
ويمكن  قسيم هذر ال ااصا  إلى  ااصا  خدمية ر ادهم لد. المصرف، الحص ل على صرر، سدال قيمة المشتريا ...الخ 

 وبااصا  التمالاية.

 الخدميةالبطاقات  -

  قسم ال ااصا  التدمية إلى 

 بطاقات الصراف الآلي 

ن م من السحب من ه   ااصا   صدرها ا (A.T.M CARD) ااصا  الصراف الآل   لمصارف خدمة لعملال ا  ال بلا ا ُ مكِ 
 سا ا  م الاارية  حدول ما   ا من ر اد وذلك من خلال ب  زت الصرا ا  التا عة للمصرف. ومن بهم التدما  الت  رحص  

م عن الر اد، علا ا العما  من خلال هذر ال ااصة  السحب بو ا يدا  النقدب، التح ي  من  ساب إلى  ساب آخر، ا ستعلا
ولب كشف  سابع. رقدم المصرف لعملاله ك  هذر التدما  من خلال  ااصة الصراف الآل  مقا   عم     و ر عالت 

 منتفضة  دا .

  بطاقات الخصم الفوري 

ول   ثمن السل  والتدما  الت  رحص  علا ا   مكن  امل ا من السحب النقدب (DEBIT CARD) ااصا  السحب الف رب 
   الت   قل  هذر ال ااصا ، وذلك  حدول ر ادر    المصرف. من المحلا

 تعام  المصارف الإسلامية  ال ااصا  التدمية  شقا ا  ااصا  الصراف الآل  وبااصا  التصم الف رب  لا ا  الزت شرعا  
عقد وكالة، وا  ر وذلك  اعت ار بلا ا    نا ب على التمار بو  ل ا  ل  ،    خصم   رب، والعقد  ان العما  والمصرف 

 الذب رلخذر المصرف ه  ب ر وكالة.  صدر المصارف ب يالاا   ااصا   ام  الن عان السا قان من ال ااصا .

 البطاقات الائتمانية -

  قسم ال ااصا  ا لتمالاية إلى لا عان 
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o بطاقات الائتمان والخصم الآجل 

  رحق لحامل ا الحص ل على صرر  حدول مللغ ه  ال ااصا  الت (CHARGE CARD) ااصا  ا لتمار والتصم الآ   
معان و    محدل  سب لر ة  صنيف ال ااصة (ذهلية،  ضية، ماسية...ع،  ال رمكن لحام  ال ااصة السحب النقدب ول   

  تااوز مد  عا  العما  المللغ المحدل ثمن السل  والتدما  و  رشترط بر رك ر للعما  ر ادا   المصرف، ولون رُشترط ب 
 ال ااصة (الحد ا لتمالا ع. وعلى العما  بر رُسدل كام  المللغ الذب استتدمه من سقف ال ااصة ل عة وا دت  ن ارة مدت محدلت 
متفق علا ا عالت ما  و ر ش را ،  إذا سدل العما  ما عليه خلال ال صت المحدل  لا يتر ب عليه ل   بب ش ن، ولون إذا لم 

 رت المحدلت  اتر ب عليه   الد  لخار.رُسدل كام  المللغ خلال الفت

 را ز للمصرف الإسلام  إ دار هذا الن   من ال ااصا   شرط 

 .ب  رشترط المصرف على العما  ل     الد  لخار عند  لخرر عن السدال    الم عد المحدل  لا ا ربا 

 .ب  رستتدم العما  ال ااصة  غرار متالفة للشريعة الإسلامية 

 بطاقة الائتمان -

عن  ااصة ا لتمار والتصم الآ    لاه يت  ب على  امل ا ل     الد على ما  (CREDIT CARD) تتلف  ااصة ا لتمار 
استتدمه من ا (بب بلا ا صرر  فالدت متادلع،  ال رسدل القرر و  الدر خلال مدت  تادل عالت  شك   لقال ، وه  بكار 

.    تعام  المصرف الإسلامية   ذا الن   MASTER CARDو  VISA CARD ال ااصا  الاتشارا     العالم ومن بش ر بلا اع ا
 من ال ااصا   لا ا  شك  عقد إصرار رب ب.

 ويمكن  لتيم الفورت السا قة  الشك  الآ   

 : البطاقات المصرفية(6-4)الشكل 

 

 خدمة البطاقات المصرفية 

 

 بطاقات خدمية بطاقات ائتمانية
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 الحوالات 4-2-5

بم خار  ا، و ق م المصارف  ما يتالب  ةلاخ  الدول  ان  لعملال ا س ة قدم المصارف الإسلامية خدمة الح ا   المصرفي
را ز للمصرف الإسلام  بر  هعملة المحلية  عملة ب نلية بو العملة ا  نلية  عملة محلية. وير. الفق ان بلاال ذلك من  ح ي 

رتتلف  اختلاف  ال ه التح ي ترحص  مقا   ذلك على عم لة  تفاو   تفاو  المللغ المح ل إذا كار  ام العم  الذب ي
لة كالا   راب بر  تساو. العم ،ذا كار  ام العم  وا دا    رتتلف  اختلاف  ام المللغ المح لالمللغ المح ل، بما إ
  حاب التح يلا  الولارت.را   لا مقا   من بيتقاهى المصرف ب 

بل ، راب بر لاماز  ان الح ا   ولتحديد وليعة العالد الذب رحص  عليه المصرف من  قدرم هذر التدمة لعملاله  شك  
ل.س من  100,000الداخلية والح ا   التار ية.  الح ا   الداخلية  تم عالت   العملة المحلية كلر  ق م مالا   تح ي  مللغ 

مدينة لمشق إلى  ساب شتم آخر    مدينة اللاذقية س ان كار  ساب هذا الشتم لد. المصرف ذا ه بم لد. مصرف 
الت  رقدم ا المصرف    هذر الحالة ه  خدمة وكالة  ال صام المصرف لايا ة عنك  تح ي  المللغ المال ب  آخر.  التدمة

والعالد الذب رحص  عليه المصرف مقا   ذلك ه  ب رت وكالة. بما الح ا   التار ية  تتم عالت  عملة متتلفة كلر  ق م 
 اللارت الللنالاية، رق م المصرف    هذر الحالة  تازلة العملية ل.س إلى شتم م   ل    للنار  100,000مللغ  تح ي  مللغ 

 ح ي  المللغ  اللارت الللنالاية إلى  ع2عملية  ح ي  المللغ من اللارت الس رية إلى اللارت الللنالايةل  ع1إلى عملاتان منفصلتان  



 

 

88 

 

 رف عملة بب عملية  ي  وشران الشتم الآخر    للنار.  التدمة الت  صدم ا لك المصرف    هذر الحالة ه   خدمة 
عملة  م    الحال ورب  المصرف من ا ه  رب  متا رت  العملا  على النح  الذب شر نار سا قا . والعملية ا خر. ه  

 عملية وكالة     ح ي  المللغ إلى الشتم الآخر    للنار وعالدها ب رت وكالة.

 ويمكن  لتيم الفورت السا قة  الشك  الآ   

 

 

 

 عملية الحولات المصرفية :(7-4)ل الشك

 

 

 

 

 

 

 

 

 الشيكات السياحية 4-2-6

ب مصرف من من ب قدا   عملة معانةلاه الحق     سااله ا  لحامللاه شيك مصر   مقل ل الد   رعلسيا    لرعرف الشيك ا

  فة المصرف  وكا 

 عالد العملية  ب رت وكالة

 خدمة تحويل الأموال

 العملة لافس ا ح ي     ح ي   عملة متتلفة

 عملية  رف عملة

 عالد العملية  رب  متا رت

 عملية  ح ي  ا م ال

 عالد العملية  ب رت وكالة

 

 يتم  ازلة العملية إلى عملاتان 
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ن مكار إلى آخر رالب  عض العملان شيكا  سيا ية عند سفرهم م ،  قدالمصارف المشتركة    ش كة المقا ة العالمية
رصة النق ل، فيلخذ منه المصرف الإسلام  قيمة هذا الشيك بو  تصم من  سا ه الاارب، كما رقل  المصرف سمن  خشية  

  الزت شرعا .  ية من  املا ا ويحص  المصرف الإسلام  مقا   ذلك على عم لة وه  ايشران الشيكا  السالإسلام  

 الخدمات الاستشارية 4-3

 ،ليق ا ستامارالمحا ظ ا ستامارية وكذلك  نا الإسلامية لعملال ا استشارا     ماا   عدت ما   إلارت  قدم المصارف
  الض ا ط الشرقية... رلخذ      لنية و نثيم ال الادو. ا صتصالرة للمشروعا  ا ستاماريةالع س يق العقارا ، المزالا  

يرالا ه والما هذر العم    مصدرا  شرقيا  لإو شك   ،لت  رقدم ا لعملالها ستشارا  اهذر المصرف الإسلام  عم    مقا   
 سلامية.  ماا   غار متالفة للشريعة الإ نا ب على الربا وبلا ا     ابلا 

 الخدمات الاجتماعية 4-4
هذر لاله إذ بلا ا الاسر الذب  ؤلب من خ الإسلامية المصارفإ د. بهم ماا   بلاشاة    عد المسؤولية ا  تماقية

 المصارفو ستتدم  .س ام    لاشر العدالةمكا حة الفقر و  زي  الاروت والإ للمشاركة    وا ل ا لاح  الماتم المصارف 
 ،و م ي  الحرف الصغارت والمت ساة ،والقرر الحسن ،التلر   منتاا  عدت لل  ان  مسؤولات ا ا  تماقية ما  الإسلامية

 وإلارت بم ال الزكات  معا   ،و نثيم المؤ مرا  والندوا  ،ولعم ال اعا  التارية والدينية ،و م ي  التدما  الصحية والتعليمة
 وإ دار النشرا  ا صتصالرة والمصرفية الإسلامية وغارها من خدما  التوا   ا  تماع .، و  زيعا  

 ،تماقية  للية مام عة من الشروط   بلان و يفت ا    لعم التنمية و حم  مسؤلات ا ا   الإسلامية المصارفلاااح  يتالب
  2:من ا

  ص    وعملا ، شكلا  ومضم لاا ، التزامه  م ال.ن   الإسلام  التزاما  كاملا   ل كام الشريعة الإسلامية المصرفهرورت التزام
و   الاتقاله للعاملان  ه، و نثيما ه ول الحه، و   وريقة  علعته لم ارلر، و   وريقة      و ين ربس ماله، الإسلام

 .وبسالاب    يفه  م اله
                                            

 .2009 سلتملر الدورية النشرت  الإسلامية المالية والمؤسسا  لللن   العام المالس 2

https://kenanaonline.com/users/ahmedkordy/tags/6978/posts
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   ما رضمن بر  و ر هذر القيالا  لاماذج  ية للشتصية المسلمة ال اقية،  المصرفالتحرب الدصاق    اختيار قيالا 
 .المؤمنة  قضات ا

  من الإلارت العليا إلى بللاى مست .  المصرفالإسلام  لد. ك  العاملان     رفالمصال ه ح الفورب لم مة وو يفة
 . نفاذب

   القدر الذب رقا   عثمة الم مة الت  رق م ر   ا المصرف   ر ال ع  ا سترا يا  لد. قيالا . 

   يم المستمر للألان التق  ، و  إعدال  تايط واه  للأهداف، وإعدال  رامج العم  اللازمة لتحقيق ا المصرفقيام قيالا
 .والنتالج

  وللتعرف على  ،   التنمية ا  تماقية الإسلامية المصارفا هتمام  إ ران  ح ث مادالاية لتلكاد الإث ا  العمل  لدور
    .لية    إ داث هذر التنمية والإسرا    اعق وال سال   االبكار الار 

 المراجع المستخدمة في الفصل:
 الضمار    الفقه الإسلام  و اليقا ه    المصارف الإسلامية،المع د العالم   ع،2016(، ب   زيد، محمد علد المنعم

 للفور الإسلام ، القاهرت، مصر.
  ،المصارف الإسلامية  ان الفور والتالاق، لار الاامعا  للنشر، القاهرت، مصر. ع،2009(شحا ه،  سان  سان 
  لامية  ان ال اص  والملم ل، مكت ة  سن العصرية للا اعة المصارف الإس ع،2014( الااهر، صالرب محمد، وآخرور

 والنشر والت زي ،  ارو ، للنار.
  ،اللنك ا سلام   المصارف الإسلامية ولورها    ر   الوفانت ا لاتا ية للملوية ال صفية  ع،2018(الااهر، صالاه

 ، لار التليج للصحا ة والتشر، عمار ا رلر.ا رللا  بلام ذ ا  
 المصرفية الإسلامية، مفاهيم ا وخصالص ا و اليقا  ا، لالرت الشؤور  ع،2015( راهيم علد اللايف، العلادب، ا

 الإسلامية والعم  التارب  د  ، إلارت ال ح ث، الإمارا  العربية المتحدت.
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  ،ة للوتاب، ، اللن   الإسلامية  النق ل واللن      النثام الإسلام ، مركز ا سكندريع1998(الوفراوب، ع ف محم ل
 ا سكندرية، مصر.

  ،المصارف الإسلامية  لراسة شرقية، الا عة الاالاية، لار المكتل  للنشر والت زي ، ع2009(المصرب، ر اق  ي لاس ،
 لمشق، س رية. 

  ،لمشق، س رية. القلم، الا عة الاالاية، لار التم ي  الإسلام ، ع2012(المصرب، ر اق  ي لاس ، 
 إلارت ا س ا  والمنشآ  المالية، لار منشلت معارف الإسكندرية، مصر.ع1999(، منار ا راهيم، هندب ، 

 
 
 

 :الرابعأسئلة الفصل 

 True/False( أسئلة صح / خطأ 1

 خطأ صح السؤال 

   يتقاه  المصرف الإسلام  عم    مقا    ت  الحساب الاارب. 1

   ت وكالة.رحص  المصرف الإسلام  مقا    حصا  ال رصة التاارية على ب ر  2

   الفق ان. إ ما  الضمار خاا ا  على ب ر مقا   الإسلام  المصرف  ص ل رحثى 3

   . التان  ان لاماز بر راب مغاى، غار الضمار خااب رك ر  عندما 4

   ير. الفق ان عدم شرقية  عام  المصرف الإسلام   ا س م العالرة على متتلف بلا اع ا. 5

   .المستندب  عتمالا  غاية  اختلافالإسلام   المصرف عليه حص ر الذب ا  ر رتتلف 6

   .المرا حة عملية رب  من  حصته  الة ا عتمال المستندب غار المغا     المصرف عليه رحص  الذب العالد يتما  7
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   .مؤ    سعر ا  نلية العملا  وشران  ي  خدمة الإسلام  المصرف رقدم 8

   .لعملال االسحب على المكش ف  خدمة الإسلامية مصارفال بغلب  قدم   9

 VISA CARD.    ااصة  الإسلامية المصرف  تعام  10

 Multiple Choices( أسئلة خيارات متعددة 2

 ل جع و ي  ا   ل لع   ش ن مما سلق ذكرر.مت سط ا    بع الالبل بع  حت  ينثر الفق ان إلى الحساب الاارب كقرر -1

جع الإصرار  ضمار ا ورا  التااريةل لع ك   بع  حصا  ا ورا  التااريةلدم المصارف الإسلامية خدمة  بع خصم ا ورا  التااريةل  ق -2
 ما سلق ذكرر

 ووكالةل كفالة جع علاصةل وكالةل بع علاصة كفالة علاصة   بعه   المصرف العما  علاصة  و ر   زليا ، مغاى الضمار خااب رك ر  عندما - 3
 لع علاصة لالن ومدين

 بلا ا  لع ثلاثةل بلا ا  ل جع بربعةبلا ا  ل بع خمسةبلا ا  ستة   بعالتغاية لاس ة  سب المستندب للاعتمال -4

بع مضاربةل لع مشاركة  لع صرر  متا رتل بع  رب خلال  قدرمه لتدمة  ي  وشران العملا  ا  نلية على  من الإسلام  المصرف رحص  -5
  سن

 قضايا للمناقشة \أسئلة  (3

 اشرح  حصا  الشيكا  كتدمة  قدم ا المصارف الإسلامية.  (1السؤال )

 {2-1-4   يه للإ ا ة  الفقرت  .5: 100لقيقة. الدر ا  من  5}مدت الإ ا ة   

 وه   وليعة ا  ر الذب رحص  عليه المصرف الإسلام  مقا   خدمة خااب الضمار المغاى كليا . (:2السؤال )

 {4-1-4   يه للإ ا ة  الفقرت  .6: 100لقيقة. الدر ا  من  6 ا ة  }مدت الإ

 اشرح خدمة ا عتمال المستندب الت  رقدم ا المصرف الإسلام ، وذلك     ال كالات  غاية ا عتمال  زلية. :(3السؤال )

 {1-2-4    يه للإ ا ة  الفقرت .7: 100لقيقة. الدر ا  من  7}مدت الإ ا ة  

 لح  هذر المشكلة. وه  ذلك.  بسل با   الإسلامية المصارف استحدثت ، العملا  الآ   التعام   حريم مشكلة  ا  ةلم (:4السؤال )
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 {2-2-4 الفقرت   يه للإ ا ة   .5: 100لقيقة. الدر ا  من  5}مدت الإ ا ة   

 اشرح الشيكا  السيا ية كإ د. التدما  الت   قدم ا المصارف الإسلامية. (:5السؤال )

 {6-2-4   يه للإ ا ة  الفقرت  .5: 100لقيقة. الدر ا  من  5مدت الإ ا ة  } 

 
 

 

 

 

 الإسلامية المصارف في السيولة إدارة: الخامسالفصل 
 الإسلامية المصارف في السيولة إدارةعنوان الموضوع: 

Liquidity management in Islamic banks 

 كلمات مفتاحية:
لاثرية القرر التاارب  ،Types of liquidityبلا ا  السا لة  ،Liquidity problems ، مشكلا  السا لةMeasuring liquidityقياس السا لة 

Commercial Theory of Creditالتحويل إمكانية ، نظرية Transferability Theory ، الدخ  المت ص  لاثريةExpected Income 

Theoryالمطلوبات إدارة ، نظرية Liability Management Theoryالكمبيوتر نموذج ، نظرية Computer Model Theory ، 
 ملخص الفصل:

إلارت السلللللا لة    المصلللللارف الإسللللللامية،  ال لالدب  ت هلللللي  مف  م السلللللا لة    ك  من المصلللللارف التقلادرة والمصلللللارف يتناول هذا الفصللللل  
لسللللا لة    كلا هذين الن عان من المصللللارف وإمكالاية التوايف الإسلللللامية و ليار الفروصا   ان ما     ال و  لها، وكذلك عرر مف  م إلارت ا

 الشللللرع   لنثريا  إلارت السللللا لة    المصللللارف التقلادرة.  لننتق   عدها إلى شللللرح بهمية السللللا لة    المصللللارف الإسلللللامية وبسلللل اب زيالت هذر
ار عدت ومؤشرا  قياس ا   سيما من خلال النسب المالية. لاتتتم ا همية مقارلاة  المصارف التقلادرة، وكذلك بلا ا  السا لة المصرفية   عا  لمعاي

 الفص  بخارا   مناصشة مشكلا  السا لة الت   عالا  من ا المصارف الإسلامية وكذلك الحل ل المقتر ة لح  بهم هذر المشكلا .
 سيك ر الاالب    لا ارة هذا الفص  صالرا  على بر مخرجات والأهداف التعليمية: ال

 ملية الت   دير من خلال ا المصارف الإسلامية سا لت ا.رصف الع .1
 رماز ا لا ا  المتتلفة للسا لة    المصارف الإسلامية. .2
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 رالق مقاييس السا لة  لشكال ا المتتلفة. .3
 رقدم مقتر ا  لح  مشكلا  السا لة الت    ا ه المصارف الإسلامية. .4

 مخطط الفصل:
 Definition of liquidity in Islamic banks عريف السا لة    المصارف الإسلامية  5-1
 The importance of liquidity in Islamic banksبهمية السا لة    المصارف الإسلامية  5-2
 Types of liquidity in Islamic banksبلا ا  السا لة    المصارف الإسلامية  5-3
 Measuring liquidity in Islamic banksقياس السا لة    المصارف الإسلامية  5-4
 Liquidity problems in Islamic banksمشكلا  السا لة    المصارف الإسلامية  5-6
 Proposals to solve liquidity problems in Islamic banks مقتر ا  لح  مشكلا  السا لة    المصارف الإسلامية 5-7

 

 تعريف السيولة في المصارف الإسلامية 5-1

 شك  عام على بلا ا القدرت على  ح ي  ا   ل إلى لاق ل  شك  سري  ولور  حقاق خسارت، وبالتال  رمكن عرف السا لة  ُ 
 :الق ل بر السا لة  لان صدرت المنشلت على  ح ي  ب  ل ا إلى لاقد من خلال  عدين

ال  لر ة سا لة إذ كلما صصر ذلك ال صت ز  ،ال صت الذب  تال ه عملية  ح ي  ا    إلى لاقد يتما    ال عد ا ول -
 ل والعكس  العكس ا   

 على  ساا  ا   تر ب ي ،  معنى ب    إلى لاقدا عملية  ح ي    ولفةدر ة التلكد من  يتما    ال عد الاالا   -
 ت.لللمنش النس ة خسارت معتلرت 

 با  الم لعان و للية سح فيمكن  عريف ا على بلا ا صدرت المصرف على ال  ان  التقلادرة  النس ة للمصارفبما السا لة 
  ي  بورا  مالية ساا  ب  ل (ولور ا هارار إلى  ،   ال صت المناسب والل  التس الا  ا لتمالاية اعملال ا تيا ا  

 .كإ دار ا س م مالا   ذا   ولفة عالية  م يليةبو اللا ن إلى مصالر ،  تسالر كلارت مالا ع 

وا م ال المستتدمة    متتلف بلا ا  الم   لا   للمصرفان الم ارل المتا ة الفر    برضا    السا لة المصرفيةقصد ويُ   
وبالتال   إر و رت السا لة  عن  و  ل  الض    ا م ال  ،همن الت ازر الذب  فرهه ا م ال المصرفية المتعارف علا ا
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ما  ا ورا  المالية بو على شك   المتا ة عن صدرت المصرف على الإصرار، و انعذ رستامر هذا الفالض    ا   ل الساللة
بر دت لد. المصارف ولد. اللنك المركزب، وهذا رعن  بر سا لة المصرف  تحقق إذا كالات لدره القدرت على    ار ا م ال 

 .لم ا  ة ا لتزاما  التعاصدرة ومتال ا  العملان غار التعاصدرة  لسعار مناس ة     مي  ا وصا 

لآن: هل يختلف مفهوم السيولة لدى المصارف الإسلامية عن مفهومها لدى المصارف والسؤال الذي يطرح نفسه ا
 التقليدية؟ وهل تختلف إدارة السيولة بين هذين النوعين من المصارف؟

 المصارف    النقدرة  السا لة  ال رقصد ،السا لة ومن ا تسم المصارف الإسلامية  تص  ات ا    ماا   عدت 
مع صا ،  بو مشكلا   دور  ا لاشاة سار رضمن  ما ةيالحال  ا لتزاما  ال  ان على القدرت بلا ا عامة  صفة الإسلامية

 الإسلامية.  الشريعة وم الئ ب كام ه ن    ممكن عالد بصصى رحقق ما  المتا ة للأم ال الرشاد وا ستامار
، وهذا رعن  بر الاب  للية ول ا  التم ي  مالا   قية العمليا  الت   ؤلي ا السا لة كما     ل هلاغفلالا ظ من هذا التعريف إ 

يا  الت   ؤلي ا السا لة همن ب كام وم الئ الشريعة لا ختلاف ركمن  شك  بساس   إلزام المصارف ا سلامية  لر  تم العم
 الإسلامية. 

 ما رحقق بصصى عالد، والقدرت  ا ما  للأم ال المتا ة ا ستامارعملية  ا قصد  يُ بما إلارت السا لة    المصارف التقلادرة ف
ار  عدويتض  من هذا التعريف  لر لإلارت السا لة من التواليف. لدالنان عند الحد ا للاى ا اار ا  ا لتزاما على ال  ان 

 هما 
س ا م ال لد. المصرف، رال عد ا ول  يتما   استامار  الض السا لة  غية  حقاق بصصى عالد ممكن، إذ بر  ود -1

ستامار، رعد مؤشرا  سلليا  على كفانت إلار ه النقدرة،  ر ذلك رعن   قدار ع الد اللحدول المسم  ة من لور و ااوزها 
 كار  الإمكار الحص ل علا ا.

لتزامللا   سلللللللللللللليمللا الحللاليللة من للا  للالحللد ا للاى من التوللاليف، وياللب على ال عللد الاللالا   رعن  القللدرت على ال  للان  للا  -2
 الم انمة  ان ا   ل والمال با  من  ال ا    بو العالد بو   ا ر التم ي . المصرف    سلا   حقاق ذلك

   تتلف إلارت السا لة    المصارف التقلادرة عن ا    المصارف الإسلامية الت   سعى لل  ان  التزاما  ا  لص  التواليف 
رت الاثريا  عدت  ارصت لإلالإشارت إلى و  ل    د من ولون  واستامارها بم ال ا المتا ة  ما رحقق ل ا بعلى عالد ممكن.

 .لمحاولة ا ستفالت من هذر النثريا     إلارت سا لة المصارف الإسلامية  اااةالسا لة    المصارف التقلادرة  لت ا    ل 
 .ع1-5(الاثر الشك  



 

 

96 

 

 : نظريات إدارة السيولة في المصارف التقليدية(1-5)الشكل 
 

 
 

 

 

 

 ل ذر النثريا  وإمكالاية ا ستفالت من ا    إلارت سا لة المصارف الإسلامية  وفيما يل    هي  متتصر

 نظرية القرض التجاري  -

بر  سللللللللا لة المصللللللللارف التاارية  تحقق  لقاليا  من  (The Commercial Theory of Credit) فترر لاثرية القرر التاارب 
رت،  ال رق م المقترهللل ر  رل  ما اصترهللل ر من بم ال  عد خلال التصلللفية الذا ية لقروهللل ا الت  ين غ  بر  تراوح لمدل صصلللا

قرر لغارا  العقارا  بو السلللللل  ا سلللللت لاكية بو عا  ل ذر النثرية،  إر  المصلللللارف    ُ  إكمال م لدورا  م التاارية  نااح. و 
سلللللللب هذر النثرية ا سلللللللتامار     عض ا سللللللل م والسلللللللندا ، وذلك لا ل مدت ا سلللللللترلال المت صعة    هذر الماا  ، و نا

المصللرف هم التاار المحتا  ر إلى التم ي  لصللفقا  محدلت  عملانالماتمعا  التاارية،  ال  و ر الغاللية العثمى من 
 ولمدل صصارت. 

 لا رمكن ا ا ستفالت من هذر النثرية     إلارت سا لت ا  لا ا  ركز على و يفة المصرف  ،بما  النس ة للمصارف الإسلامية
وبالتال   ص له على الفالدت الت    رمكن للمصرف الإسلام  التعام    ا. كذلك  إر مقا د المال الشرقية    قرر، كمُ 

 نمية الماتم  اصتصالرا   تتف     هذر النثرية، إذ  متن  المصارف  م  ل ا عن ا ستامار بو الإصرار و ي  ا    وهذا 
 سيما على الصعاد التنم ب وا  تماع . يتنا ى م  رسالة وبهداف االمصارف الإسلامية  

 نظرية إمكانية التحويل -

 نظريات إدارة السيولة

 نظرية إمكانية التحويل

 التجاري  القرض نظرية

 نظرية الدخل المتوقع

 نظرية إدارة المطلوبات

 نموذج الكمبيوتر ظريةن
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من  رهية بر  سا لة المصرف  عد  ادت مالامت لدره م   لا   (Transferability Theory) نالق لاثرية إمكالاية التح ي  
التزاما  مالية المقترر ما  ذمته من  رسللللللللللللللدلرمكن  ح يل ا إلى لاقد  لسللللللللللللللر  وصت ممكن، وبلص  خسللللللللللللللارت ممكنة.  إذا لم 

مسللللللتحقة،  إر  المصللللللرف رق م  تح ي   عض من ا تياويا ه الاالا ية، كا ورا  التاارية والمالية إلى لاقد، بو رق م  لي   زن 
ة يسلللا لة لاقدرة كافلاتياة ذلك من الضلللمار المصلللا ب للقرر، سللل ان كار عقارا  بو بوراصا  مالية، بو غارها. رمكن بر  ت ا ر 

 .من ال  ان  التزاما ه المالية لد. المصرف  مكنه

رة التعام   لوبالنسلل ة للمصللارف الإسلللامية فيمكن ا ا سللتفالت من هذر النثرية    إلارت سللا لت ا م  التلكاد على عدم   از 
لك المصللارف الإسلللامية  ت  ار خدمة ا عتمالا  المسللتندرة والوفا   المصللرفية والقل    المصللرفية وكذ  ق م  الد،  مالا  

 ر المسلللللللتفاد، ولم يت  إلى او خااب الضلللللللمار ب هذر المصلللللللارف قيمة الوفالة مالا   ل عت ااصا  ا لتمار لعملال ا.  إذا ما 
 الدت على المللغ المد    من صلل ا  ة إلا ا  االب العما   الفر  و   تقاهللللللللللللى بر ،لدي ا  لمانا  لاقدرة  غا  قيمة ما ل عته

إذا ما برال المصللللرف الإسلللللام    مقدار ما  لذله من   د وعم  إ رال . وهذا يت ا ق شللللرعا   للمسللللتفاد، ويا ز ل ا بخذ ب رت
 استتدام لاثرية إمكالاية التح ي     إلارت سا لته.

 نظرية الدخل المتوقع -

على بسلللللللللللاس بر إلارت المصلللللللللللرف رمكن بر  عتمد     تايا ا  (Expected Income Theory)الدخ  المت ص   ق م لاثرية 
ن مك ِ الدخ ل المت صعة للمقترر    المستقل ، وهذا رُ   لخذ  الحس ار لة على الدخ  المت ص  للمقترر، وبالتال   إلا اللسلللللللللللا  

ما لامت عملية سدال وذلك المصرف من من  صرور مت ساة وو يلة ا   ، إها ة إللللللى منحللللله للقرور صصارت ا   ، 
يتمت  بر لمصرف ل رمكن  التال   .ثمةتان  شك  بصساط لورية منالللللللللللللللدخ ل المت صعللللللللللللللة للمقتره  عتمد علىهذر القرور 

 . سلا لة عالالة  سلب ا لاتثام النسل  للتد قا  النقدرة وإمكالاية   صع ا

المصلللارف المصلللارف  اعت ار بر  ،وبالنسللل ة للمصلللارف الإسللللامية،  لا رمكن ا ا سلللتفالت من هذر النثرية    إلارت سلللا لت ا
إ    ا اح ل لى هذا ا سللللل ب  لا يُ المصللللارف الإسلللللامية إ. وإذا ما لال  وعاان   التعام   الفالدت بخذا  الإسلللللامية  متن  عن 

هاعة المحاسلللللللل ة  نعالصللللللللالر  ع19(وصد  ان    الم يار الشللللللللرع  رصم المصللللللللارف. هذر القرر الحسللللللللن وه  محدول    
كالات الزيالت     لت    القرر للمقرر وه  ربا، سللللل ان  م اشلللللتراط زياحر  والمرا عة للمؤسلللللسلللللا  المالية ا سللللللامية الآ    رُ 
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كار اشللتراط الزيالت    العقد بم عند  ل ا  ال  ان بم خلال  بم منفعة، وسلل ان   كالات الزيالت عانا   م    القدر، وسلل ان  بالصللفة 
 عليه بم ملح  ا   العرف. كار الشرط منص  ا   ا   ، وس ان  

 نظرية إدارة المطلوبات -

لاثرية إلارت المال با    انما، المصلللللرفيا  السلللللا قة على  الاب ا  للللل ل       ار واسلللللتمرارية السلللللا لة    ركز  النثر 
(Liability Management Theory)  اسلللتحداث بلا ا   ديدت من ال لال ، وبصلللفة خا لللة من خلال  ،على التصللل م اعتمد

كلارت، وإر  معدل  الد  ا و اريخ استحقاص ا يتحدلار   اساة  قيمت ا ا سمية من ا  ش الا  الإيدا  المتداولة الت   و ر عالت  
شللل الا  الإيدا  غار المتداولة، وه  شللل الا  شلللتصلللية  صلللدر  مقتضلللى برضلللا  . وهنا  العما المصلللرف لور  دخ  من 

 ، كما   يتحدل فيه معدل الفالدت و اريخ ا سللللللللتحقا ، و  را ز لحامل ا التصللللللللرف  ا ا  اللي عما ا فا   ان المصللللللللرف وال
سلللللللللمية للشللللللللل الا  القا لة سلللللللللمية بص  من القيمة ا ما  و ر قيمت ا ا  رمكن له اسلللللللللترلال قيمت ا صل  التاريخ المحدل. وعالت  

 .للتداول

 اعت ار بر شلل الا  الإيدا   ن عا ا ، رية    إلارت سللا لت اثوبالنسلل ة للمصللارف الإسلللامية  لا رمكن ا ا سللتفالت من هذر الن
يتم التعام    ما  م  ب الفالدت المحدلت، بو  حسب سعر الس  . وكما سلق ذكرر  إر  للتداولتداول بو غار القا لة القا لة لل

  اح للمصرف الإسلام  التعام    ا.يُ  الفالدت ه  الربا، الت   

 نظرية نمـوذج الكمبيوتــر -

لاصا  المتداخلة  ان  ن ل المازالاية وصالمة الدخ  على  ماا  الع( Computer Model Theory) لام ذج الوملا  ر ق م لاثرية 
رية عن النثريا  السا قة   ر على شك   حلا  إ صال ، و تماز هذر النثملام  مرور ال صت و ق معال       رلاامج الو

  الآ   

 لسا لة وكيفية م ا  ت ا.لحا ة المستقللية ال  اساة اللرلاامج عن  ؤرمكن التنل 
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   لامي  المشكلا . و ت صف سا لة م   لا   لالما   لو  مشكلة على  دت، وليس  لا    لا  اللرلاامج مرر، ويض
صتصالب والمال  لو   لد، وعلى خصالم هيك  ال لال  محفثة المصارف على ع ام  مستمدت من وليعة النثام ا 

 .المصرفية

الشلللروط  راع   لاالما بلا ا   ،ارت سلللا لت الإسللللامية ا سلللتفالت من هذر النثرية    إلا إمكار المصلللارف  هومن ال اهللل  بلا
 م  الشريعة الإسلامية.   تعاررالشرقية من خلال ا  تعال عن القرور و  الدها وبقية الشل ا  الت  

 
 
 

 أهمية السيولة في المصارف الإسلامية  5-2
ن المصرف من لاالما بلا ا  مك ِ  سلامية،من اللدي   بر لاق ل بر السا لة هامة  النس ة للمصارف التقلادرة والمصارف الإ

من ا بهمية  بكارون السا لة    المصارف الإسلامية لزاما ه ا اار عملاله  ال صت المناسب وبالتولفة المناس ة، و تال  ان  ال
 التقلادرة، وذلك للأس اب الآ ية     المصارف

م على المصللللارف حت ِ و د، ا مر الذب رُ كتناز م ما كار شللللكله ولا عه وبينما  قضلللل  الشللللريعة الإسلللللامية  محاربة ا  -1
 .  تماقيةصتصالرة واالإسلامية استامار ولالع ا وا تياويا  ا  ما رتدم  حقاق التنمية ا 

م الرباع، ا مر الذب يلق  على عا ق الله اللي  و ر   القاعدت ا سللللللللاسللللللللية    المعاملا  المالية الإسلللللللللامية ه  (ب     -2
 لارالق المشروعة    استامار بم ال ا  ما  ليحه  دول هذر القاعدت.  ا  ااالمصارف الإسلامية 

 منه ف مرُ  صد  ه، ال ا ب ا  تفاظ من بكار لاقدب  الض     ل ،الإسلام  المصرف سمعة على المحا ثة هرورت -3
 المصللللرف رعر ِ رُ  صد لاقدب عاز بر و  ل ، كماالمتا ه له م الا  دام ِ رُ  وبلاه اسللللتامارب   رلاامج لدره ي  د   بلاه

 رسللللحل ر بم ال م والمسللللتامرور  الم لع ر  راع  مما  ه، الاقة  قدار إلى رق ل مشللللكلا ، وهذا عض الل الإسلللللام 
 .منه
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الملاذ ا خار للحصللل ل  رُعد   تقارها إلى رعارة اللن   المركزية من  ال إلاه   الاثرا  لاليعة المصلللارف الإسللللامية و  -4
المصللارف إلى ا  تفاظ  مقدار كلارٍ من هذر لمصللارف التقلادرة،  لال ل  النسلل ةكما ه  الحال اللازمة على السللا لة 

 .ا م ال الساللة لماا  ة متال ا  السا لة المتتلفة
    محتم ٍ  رسلللب هللعف آليا  التم ي     المصللارف الإسلللامية ا  تفاظ  فالض من السللا لة، لماا  ة بب لاقمٍ  -5

 السا لة.
 سلامية الت   ست عب لاشاط المصارف الإسلامية، وكذلك عدم اكتمال ش كة المصارفكتمال الس   المالية الإاعدم  -6

 تفاظ  فالض م على المصرف الإسلام  ا حت ِ الإسلامية الت  رسعى مركز إلارت السا لة    ال حرين الى  فعال ا،  ُ 
 من السا لة.

ر  قرارا    زي  ا رباح، وذلك  اعت ار بر صدرت  ل   بهمية السا لة برضا     المصارف الإسلامية من ار  او ا الم اش
المصرف على إ ران   زيعا  على المساهمان   يتعلق  قط  تحقاق المصرف للأرباح،  قد رك ر المصرف را حا  إ  بلاه   

 ادا  بثر   زي  رمتلك السا لة الوافية لت زي  ا رباح، ربما استتدم بربا ه    استامارا    س ية مالا . ولون المصرف يدر  
ا رباح على السعر الس ص   س مه،  ازن من المساهمان على ا ص  رعتمد على   زيعا  ا رباح    م يشته الا مية، وه  
ينتثر عالدا  عى استامار ه    ا س م. رمكن الق ل الاالاصا  من ذلك بر ار فا  سا لة المصرف  مكنه من إ ران   زيعا  

كيف يقوم المصرف الإسلامي بتوزيع الأرباح على ال   حسان السعر الس ص   س مه. والسؤال الآر  على المساهمان، وبالت
؟   شك بر الإ ا ة على هذا السؤال بكار  ع بة منه    المصارف التقلادرة، وذلك  اعت ار بر وليعة ولال  المساهمين

والم لعان بكار  عقادا  مقارلاة  المصارف التقلادرة.  واستامارا  المصارف الإسلامية وكذلك   زي  ا رباح  ان المصرف
 ولت هي  كيفية   زي  ا رباح    المصارف الإسلامية لالخذ الماال الآ   

 :مثال

 ف لو رعل(القيمة  ا  2019-12-31لدينا الليالاا  الآ ية المستتر ة من سالا  ب د المصارف الإسلامية  تاريخ 
 حقوق المساهمين

 غالمبل البيان
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 100,000 (1,000)عدد الأسهم   رأس المال

 10,000 احتياطي قانوني

 أرصدة حسابات الودائع  المطلقة أرصدة الاستثمارات والتوظيفات العامة للأموال

 المبلغ البيان المبلغ البيان
نسب 

 التشغيل

 %40 7,000 حسابات جارية تحت الطلب 10,000 أوراق مالية لغرض المتاجرة

 %100 50,000 حسابات ودائع طويلة الأجل 70,000 مرابحات

 %90 60,000 حسابات ودائع لمدة عام 40,000 مضاربات

 %70 20,000 اشهر 6حسابات ودائع لمدة  30,000 مشاركات

 %50 5,000 حسابات ودائع التوفير 50,000 مساهمات في رؤوس أموال الشركات

دة أرصدة حسابات الاستثمارات والتمويلات المقي

 والموجودات الثابتة
 أرصدة حسابات الودائع  المقيدة

 المبلغ البيان المبلغ البيان

 30,000 ودائع مقيدة لتمويل إنشاء فندق 50,000 مشروع تمويل إنشاء مدرسة

 40,000 ودائع مقيدة لتمويل إنشاء جامعة  100,000 مشروع إنشاء مشفى

 50,000 ويل إنشاء مصنعودائع مقيدة لتم 50,000 الموجودات الثابتة

 وموارده المطلقة الاستثمارية الودائع حسابات تشغيل من المصرف إيرادات

 الذاتية
 الأخرى والعمليات المصرفية الخدمات إيرادات

 المبلغ البيان المبلغ البيان

 600 عمولات خطابات الضمان 7,000 مرابحات

 500 اعتمادات مستندية 5,000 مضاربات

 300 عمولات مصرفية وخدمات أخرى 3,000 مشاركات

 400 عمليات الصرف الأجنبي والحوالات 5,000 مساهمات

 400 إيرادات تأجير معادن 6,000 المتاجرة في الأوراق المالية

 صافي إيرادات مشاريع الاستثمار المقيدة

 المبلغ البيان

 6,000 مشروع إنشاء المدرسة
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 11,000 مشروع إنشاء مشفى

 

 ت أخرىبيانا

 المبلغ البيان المبلغ البيان

 11,000 مباشرة نفقات استثمارية
حصة المصرف مقابل عمله 

 كمضارب
 الاستثمار حسابات أرباح من 25%

 من رصيد المرابحات والمضاربات %2 مخصص ديون مشكوك فيها 80 مكافأة أعضاء مجلس الإدارة

عضاء هيئة الرقابة الشرعية أمكافأة 

 باتومدققي الحسا
40 

 واحتياطي الأرباح معدل احتياطي

 الاستثمار مخاطر
 منها لكل 10%

 الثابتة الأصول اهتلاك 3,000 دارية والعمومية للمصرفلإالنفقات ا
 مجمع أن علما   ثابت( )قسط سنويا   10%

 .5,000=  الاهتلاك

  
مخصص هبوط أسعار الأوراق 

 المالية
1,100 

 باح الت  رحقق ا المصرف.المال ب   حديد كيفية   زي  ا ر 

 الح  

 عملية توزيع الأرباح بين المصرف وأصحاب حسابات الودائع المقيدة: (1)

A-   مشرو   م ي  إلاشان  ند 

 6,000 ا   الإيرالا  المتحققة =  -

 3,600ع = 30,000/50,000× ( 6,000= لاصاب ب حاب  سا ا  ا ستامار المقادت  -

 900=  %25×  3,600لاصاب المصرف كمضارب =  -

 2,700=  900 - 3,600=  ا   الإيرال المستحق   حاب  سا ا  ا ستامار المقادت  -

 2,400ع = 20,000/50,000× ( 6,000= لاصاب المصرف مقا    صة المال ( صفته مم لع  -
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B-  مشرو   م ي  إلاشان  امعة 

 11,000 ا   الإيرالا  المتحققة =  -

 4,400ع = 40,000/100,000(×  11,000= لاصاب ب حاب  سا ا  ا ستامار المقادت  -

 1,100=  %25×  4,400= لاصاب المصرف كمضارب  -

 3,300=  1,100 - 4,400=  ا   الإيرال المستحق   حاب  سا ا  ا ستامار المقادت  -

 6,600ع = 60,000/100,000× ( 11,000= لاصاب المصرف مقا    صة المال ( صفته مم لع  -

 ب حسابات الودائع المطلقة:عملية توزيع الأرباح بين المصرف وأصحا (2)

 6,600(مشرو   م ي  إلاشان  ند ع +  2,400= إيرالا  المشاري  ا ستامارية المقادت ( صة المصرف  صفته مم لع  -
 9,000(مشرو  إلاشان  امعةع = 

+  ع3,000(+  مشاركا  ع 5,000(+ مضاربا   ع7,000(إيرالا  العمليا  المصرفية ا ستامارية = مرا حا   -
 26,000=  ع6,000(+ المتا رت  ا ورا  المالية ع 5,000(ا  مساهم

 35,000=  9,000+  26,000مال  الإيرالا  =  إ -

النفقا  المتعلقة  ا ستامار ]لافقا  استامارية م اشرت ، متصم  – ا   ا رباح القا لة للت زي  = إ مال  الإيرالا   -
 [ع%2×110,000(هل ط بسعار بورا  مالية، متصم لي ر مشك    ا ا 

  التع يض 

 20,700ع = 2,200+  1,100+  11,000( – 35,000=  ا   ا رباح القا لة للت زي   -

 2,070= %10×  20,700ا تياو  معدل ا رباح =  -

 ا تياو  معدل ا رباح – ا   ا رباح القا لة للت زي   ان المساهمان والم لعان =  ا   ا رباح القا لة للت زي   -
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  التع يض 

 18,630=  2,070 – 20,700= ا   ا رباح القا لة للت زي   ان المساهمان والم لعان   -

 مجموع الأموال المشاركة في الاستثمار: -

o  ا   ا   ل المستامرتع –بم ال المساهمان = (ربس المال + ا  تياو  القالا لا ع ) 

o  = 070,00ع = 10,000 - 50,000( –ع 10,000+  100,000(بم ال المساهمان 

o  = 2,800% = 40×  7,000 سا ا   ارية 

o  =    50,000=  %100×  50,000ولال  و يلة ا 

o  = 54,000=  %90×  60,000ولال  لمدت عام 

o  14,000% = 70×  20,000بش ر =  6ولال  لمدت 

o  = 25,000% = 50×  50,000ولال     ار 

o  193,300 =وبالتال  رك ر إ مال  ا م ال المشاركة 

 0.096379=  193,300/ 18,630  = معدل الت زي -

معدل × لاصاب ب حاب الحسا ا  المالقة صل  اصتاا   صة المضارب = إ مال  ال لال  ا ستامارية المشغلة  -
 11,614=  0.096379×  120,500الت زي  = 

 2,904=  %25×  11,614لاصاب المصرف كمضارب مقا    صة العم  =  -

 871=  %10ع × 2,904-11,614(ا تياو  (متصم متاور ا ستامارع =  -

  7,839ع = 871+2,904( - 11,614النصاب المت ق    حاب ال لال  =  -

 0.065054=  7,839/120,500معدل الت زي  على ب حاب ال لال  =  -
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  تالاق هذا المعدل على  سا ا  ب حاب ال لال ، رك ر لاصاب ك  من م كالآ   

 3,253=  0.065054×  50,000 سا ا  ولال  و يلة ا     -

 3,513=  0.065054×  54,000 سا ا  ال لال  السن ية  -

 911=  0.065054×  14,000 سا ا  ال لال  لاصف السن ية  -

 162=  0.065054×  2,500 سا ا  الت  ار  -

 7,839=  0.065054×  120,500مام   الحسا ا   -

 وعليه  و ر برباح ا ستامارا  صد  م   زيع ا  الشك  التال  

 7,839حاب  سا ا  ال لال  لاصاب ب  -

 2,904لاصاب المصرف (المساهمانع مقا   عمله كمضارب  -

 871ا تياو  متاور استامار  -

 7,016 ع = 0.096379×  72,800(لاصاب المصرف (المساهمانع كمم لان  -

 18,630وبالتال  رك ر الإ مال  

 (: الأرباح القابلة للتوزيع على المساهمين:3)

(مشرو  إلاشان  1,100(مشرو  إلاشان  ند ع +   900 حاب الحسا ا  المقادت = لاصاب المصرف كمضارب   -
 2,000 امعةع = 

 2,904لاصاب المساهمان مقا   عم  المصرف كمضارب   حاب الحسا ا  المالقة =  -

 7,016   صة المصرف (المساهمانع من برباح ا ستامارا  المالقة = -

 2,200للمساهمان =  ايرالا  التدما  المصرفية المستحقة -
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 14,120وبالتال  رك ر إ مال  الإيرالا  

(لافقا  إلارية وعم مية + لافقا  مالس الإلارت + لافقا   – ا   المللغ القا   للت زي  على المساهمان= إ مال  الإيرالا  
 هاعة الرصا ة الشرقية + صسط إهلا  ا   ل الاا تةع

 6,000ع = 5,000+  40+  80+   3,000( – 14,120ان=  ا   المللغ القا   للت زي  على المساهم

 $6=  1,000÷  6,000وبالتال  رك ر لاصاب الس م ال ا د من ا رباح = 

 أنواع السيولة في المصارف الإسلامية  5-3
الإسلامية  اهتم ال ا ا ر  للا ا  سا لة المصارف و نف ها   عا  لمعايار عدت، ومن بهم هذر المعايار الت  لاادها    المصارف

 ع.2-5والمصارف التقلادرة على  د س ان  هدف السا لة،  لثار السا لة، مك لاا  السا لة (الاثر الشك  

 : أنواع السيولة في المصارف الإسلامية(2-5)الشكل 

 
 وفيما يل  شرح متتصر ل ذر ا لا ا  

  قسم سا لة المصارف الإسلامية   عا  لل دف إلى  -

أنواع السيولة في المصارف الإسلامية

حسب المكونات

سيولة 
شبه 
نقدية

سيولة 
نقدية

حسب الأثر

سيولة 
ناقصة

سيولة 
مثلى

سيولة 
فائضة

حسب الهدف

سيولة 
إضافية

سيولة 
ةقانوين
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o  لاس ة من ولال  المصرف رفره ا اللنك المركزب على المصارف التقلادرة والإسلامية، وياب  السا لة القالا لاية  وه
على هذر المصارف ا لتزام  النس ة المحدلت  ر متالفت ا رعره ا لعق با  من اللنك المركزب. ومن ال اه  بر زيالت 

تفالت من ا، و  رحص  على بب عالد من هذر النس ة  ضعف الااصة ا ستامارية للمصرف،  اعت ار بر   رمكنه ا س
 اللنك المركزب مقا   إيدا  هذر ال لال  لدره.

o  السا لة الإهافية  وه  لاس ة من ال لال   ق م المصارف الإسلامية  ا تاازها، وذلك لغارة  عزيز الاقة  المصرف
 وم ا  ة الحا   الاارلة الت  صد   ا  ه.

  للأثر إلى  قسم سا لة المصارف الإسلامية   عا   -

o  السا لة الفالضة  صد يتمت   المصرف  فالض سا لة يزيد  كاار عن التزاما ه، وهذر السا لة  ؤثر سل ا  على ربحاته
  اعت ارها  ما  إما بم ا   معالة بو بم ا   مستامرت  عالدٍ ه يف.

o السا لة  مكنه من ال  ان  السا لة المالى   و ر السا لة    المصرف مالى عندما رحتفظ المصرف  مست . من
 التزاما ه  شك  كفنٍ بب  ال صت المناسب ولور  واليف إهافية، ويد   المصرف  السا لة الت   زيد عن هذا 

 المست . إلى ا ستامار لتحقاق هدف الربحية.

o كافية لسدال  السا لة الناصصة  صد رعالا  المصرف من لاقم    السا لة عندما    و ر ب  له النقدرة وش ه النقدرة
التزاما ه  ال صت المناسب وبدور  واليف إهافية، ويعد لاقم السا لة من بكلر المتاور الت    دل المصارف 

 س ان الإسلامية بم التقلادرة.

  قسم سا لة المصارف الإسلامية   عا  لمك لاا  ا إلى  -

o  العملة ال ونية وا  نلية الم   ل    النقد   وه  النقدرة الااهزت  حت  صرف المصرف، و شم  السا لة النقدرة 
 .خزالن المصرف، ال لال  لد. المصارف ا خر. ولد. اللنك المركزب، الشيكا   حت التحصا 

o   و ضم ا س م  ، قصر ب ل ا وإمكالاية  ساال ا  شك  سري   تمازالسا لة ش ه النقدرة  وه  ا   ل الت
لقا لة للتداول الت  رصدرها المصرف الإسلام ، وا وار  المالية والمستحقا  المضم لاة لد. العملان والش الا  ا
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الحك مية. ومن ال اه  بر سيارت المصرف الإسلام  على مك لاا  السا لة ش ه النقدرة بص  من سيار ه على 
 مك لاا  السا لة النقدرة.

 

 قياس السيولة في المصارف الإسلامية  5-4

عتمد على النسب قاس   ا سا لة المصارف التقلادرة،  ال رُ  الاريقة ذا  ا الت   ُ رمكننا قياس سا لة المصارف الإسلامية 
 سب ن لة، ومن بهم هذر الاالمالية عالت    قياس الس

 الإلزامينسبة الاحتياطي  -

الإسلامية لد. اللنك المركزب، وعالت رشك  لاس ة معانة من إ مال  ولال   المصارفوه  ذلك ا  تياو  الت   حتفظ  ه 
حدل  م  ب صالا ر وبشك  إلزام  من صل  السلاا  النقدرة ممالة    اللنك المركزب، الإسلام ، هذر النس ة  ُ  المصرف

   الآ ية حسب هذر النس ة  العلاصة و ُ 

 = لزامينسبة الاحتياطي الإ 
 أرصدة نقدية مودعة لدى البنك المركزي 

 قيمة إجمالي الودائع + التزامات أخرى 

وا عتمالا  مستحقة الد  ، وبشك  عام ا ر دت النقدرة  ،الح ا  و تزاما  ا خر.  تما     الشيكا ،  ال بر ا ل
 ا خر.. للمصارفالمستحقة 

 نسبة الرصيد النقدي -

ذا  ا، والم م    ا مر ه   المصارفالإسلامية يتلثر  عمليا  السحب والإيدا  لد.  المصارفإر الر اد النقدب لد.  
، المصرفننا من معر ة سا لة مك ِ الر اد النقدب   قيمته، على اعت ار بر هذر النس ة  ما  الم يار الذب رُ  معر ة لاس ة

  الآ ية ويمكن  سا  ا  العلاصة 

 المصرف والمصارف الأخرى  لدى جاهزة نقدية+  المركزي  البنك لدى مودع رصيد = النقدي الرصيد نسبة
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 أخرى قيمة إجمالي الودائع + التزامات 

 القانونيةنسبة السيولة  -

النقدرة وش ة على سدال التزاما ه المستحقة  شك  عام، وذلك  ا عتمال على ب  له  المصرفصدرت  عنهذر النس ة   علر 
  الآ ية حسب  العلاصة ، و ُ النقدرة

 = القانوينة السيولة نسبة
 شبه سائلة أصول+  صارفولدى الم المصرف في جاهزة نقدية+  المركزي  البنك لدى مودع رصيد

 قيمة إجمالي الودائع + التزامات أخرى 

على  تايط التد ق النقدب  ما رمكنه من م ا  ة السح با  المفا عة، وكذلك قياس  المصرفو قيس هذر النس ة مد. صدرت 
  ؤثر عالت   شك  سلل  عةالسا لة المر ف   إ ران   ازر  ان الربحية والسا لة،  من المعروف بر لاسب  المصرفمد. كفانت 
 .على الربحية

 مثال: 

  صلنا على الليالاا  الآ ية من واص  ب د المصارف الإسلامية  ربعة بع ام على الت ال  (القيمة  ا لف لو رع 

 البيان
 العام

2016 2017 2018 2019 

 300,000 290,000 280,000 270,000 إجمالي الودائع

 55,000 45,000 40,000 50,000 ارف الأخرىصالم نقد في خزائن المصرف ولدى

 35,000 40,000 32,000 28,000 رصيد لدى البنك المركزي

 30,000 30,000 0 0 أوراق مالية حكومية

 28,000 18,000 23,000 20,000 مستحقات مضمونة لدى العملاء

 25,000 15,000 20,000 20,000 صدرها المصرفأشهادات قابلة للتداول 

لمال ب  مناصشة سا لة المصرف على ه ن لاسب السا لة المذك رر بعلار و غارا  ا، علما  بر لاس ة ا  تياو  الإلزام  ا
 %.10المال بة من اللنك المركزب = 
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 لاق م  حساب لاسب السا لة على ه ن هذر الليالاا ،  الشك  الآ      الح  

 

 نسبة الاحتياطي الإلزامي: -

 = 2016لعام  لزام لاس ة ا  تياو  الإ
28,000 

= 10.37% 
270,000 

 = 2017لعام  الإلزام لاس ة ا  تياو  
32,000 

= 11.43% 
280,000 

 = 2018لعام  الإلزام لاس ة ا  تياو  
40,000 

= 13.79% 
290,000 

 = 2019لعام  الإلزام لاس ة ا  تياو  
35,000 

= 11.67% 
300,000 

كر اد إلزام  لد. اللنك المركزب وذلك $ 11.67ل 13.79ل 11.43ل 10.37ا تفظ المصرف  لل  $100ك   مقا   هلالا ظ بلا
كما لالا ظ بلاه على الرغم من  غارا  لاس ة ا  تياو  الإلزام  على الت ال .  2019 ،2018، 2017 ،2016   ا ع ام 

ل بة من اللنك المركزب. وعلى المصرف التفوار  استامار خلال ا ع ام ا ربعة إ  بلا ا  قات لالما  بكلر من النس ة الما
الزيالت    لاس ة الر اد الإلزام     ماا   استامارية  در له عالدا ، وذلك  اعت ار بر المصرف   رحص  على بب عالد 

 مقا   ولالعه لد. اللنك المركزب.

 نسبة الرصيد النقدي: -

 = 2016لعام  الر اد النقدبلاس ة 
28,000+50,000 

= 28.89% 
270,000 
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 = 2017لعام  الر اد النقدبلاس ة 
32,000+40,000 

= 25.71% 
280,000 

 = 2018لعام  الر اد النقدبلاس ة 
40,000+45,000 

= 29.31% 
290,000 

 = 2019لعام  الر اد النقدبلاس ة 
35,000+55,000 

= 30% 
300,000 

كر اد لاقدب    خزينته ولد. المصارف $ 30ل 29.31ل 25.71ل 28.89المصرف  لل  ا تفظ $100مقا   ك   هلالا ظ بلا
كما لالا ظ بر هذر النس ة  على الت ال . 2019 ،2018، 2017، 2016   ا ع ام ا خر.  ما  ا ا اللنك المركزب وذلك 

 على سدال التزاما ه. وهذا رعلر عن زيالت صدرت المصرف 2017و 2016زال     العامان ا خارين مقارلاة  عام  

 نسبة السيولة القانونية: -

 = 2016لعام  السا لة القالا لايةلاس ة 
 28,000+ 50,000 +20,000  +20,000  

= 43.7% 
270,000 

 = 2017لعام  القالا لاية السا لةلاس ة 
32,000+40,000 +23,000  +20,000 

= 41.07% 
280,000 

 = 2018لعام  القالا لاية السا لةلاس ة 
 40,000+ 45,000  +30,000 +18,000  + 15,000 

= 51.03% 
290,000 

 = 2019لعام  القالا لاية السا لةلاس ة 
 35,000+ 55,000  +30,000  +28,000 + 25,000 

= 57.67% 
300,000 

   ا ع ام لاقدرة وذلك  كلر دت لاقدرة وش ه$ 57.67ل 51.03ل 41.07ل 43.7ا تفظ المصرف  لل  $100مقا   ك   هلالا ظ بلا
 2016كما لالا ظ بر هذر النس ة زال     العامان ا خارين مقارلاة  عام   على الت ال . 2019 ،2018، 2017، 2016
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وهذا رعلر عن زيالت صدرت المصرف على سدال التزاما ه من واص  بر د ه النقدرة وش ه النقدرة. كما لاشار إلى بر  2017و
   بكار  الدت  انما لاقارلا ا  النسب ذا  ا لمصارف إسلامية مماثلة للمصرف المدروس، بو  نسب  قايم سا لة المصرف  ص

 السا لة المتاط ل ا من صل  إلارت المصرف على ا ص . 

 مشكلات السيولة في المصارف الإسلامية  5-6
ذر المشكلا  على النح  الذب   ا ه سا لة المصارف الإسلامية مشكلا  عدت  عاق  ا ر هذر المصارف، ويمكن  قسيم ه

 .ع3-5(يلانه الشك  

 : مشكلات السيول في المصارف الإسلامية(3-5)الشكل 

 

 

 

 

 وفيما يل  شرح متتصر ل ذر المشكلا  

 مشكلة العلاقة مع البنك المركزي  -

ق علا ا الض ا ط  تض  المصارف الإسلامية    معثم الدول إلى السياسة النقدرة الت   قررها اللن   المركزية، ويُال
وا  كام والرصا ة ذا  ا الت  ُ الق على المصارف التقلادرة. ا مر الذب  ع  المصارف الإسلامية   ا ه مشكلا  عدت    

 إلارت سا لت ا، ومن بهم هذر المشكلا  

  كا   ما يزيد   رسم  اللنك المركزب    معثم الدول للمصارف الإسلامية والتقلادرة المساهمة    رؤوس بم ال الشر
عن  ق   الملوية. ا مر الذب عرص  محاو   المصارف الإسلامية لو   و ر مصارف شاملة بب مصارف  اارية 

 ومصارف استامار    آر وا د.

 مشكلة الأدوات المالية والصيغ التمويلية

 مشكلة التعامل مع الأسواق المالية مشكلة العلاقة مع البنك المركزي 

 مشكلات سيولة المصارف الإسلامية



 

 

113 

 

  فر  اللن   المركزية     رر لاس ة ا  تياو  القالا لا   ان المصارف الإسلامية والمصارف التقلادرة على الرغم   
 تزاما  المتر  ة على هذر ال لال   استانان ال لال  الاارية. من اختلاف ا ل

  مازت من للاستفالت إمكالاات ا عدم وبالتال  ا خار، المقرر  س الا  و  ل عدم من الإسلامية المصارف  عالا 
  الفالدت، ةمصح ب  و ر  القرور هذر  ر ذلك الحا ة، عند المركزب  اللنك من التقلادرة اللن   من كماالا  ا ا صترار

 .الإسلامية المصارف على الشر  رحثرر الذب ا مر وه 

  ض  اللن   المركزية سق  ا  التمالاية للمصارف التقلادرة للحد من صدرت هذر المصارف على  قدرم التس الا  ا لتمالاية 
لعملال ا إ  بلا ا غار  لعملال ا وزيالت المعرور من النق ل. وعلى الرغم من بر المصارف الإسلامية    قدم صروها  

 معفات من العمليا  المر  اة   ذر السياسة.

 مشكلة التعامل مع الأسواق المالية -

  عالا  المصارف الإسلامية برضا  من مشكلا  سا لة متعلقة  تعامل ا م  ا س ا  المالية، ومن بهم ا 

 صارف الإسلامية     عامل ا م  ا س ا  إر  حريم الشريعة الإسلامية للاصترار على بساس الفالدت خلق مشكلة للم
المالية، إها ة إلى بر عدم و  ل س   لاقدب لاشط  ان المصارف الإسلامية صاد خيارا  المصارف الإسلامية  ما 

 يتعلق  إلارت سا لت ا  شك   عال.

 لامية  فرر صا لا  على محدولرة ا لوا  المالية الت  رمكن  داول ا    الس   الاالا ية وذلك  اعت ار بر الشريعة الإس
 ا لوا  المالية الت     ستند إلى ب  ل  قيقية.

 مشكلة الأدوات المالية المتاحة وطبيعة الصيغ التمويلية المستخدمة -

 متعلقة  ا لوا  المالية المتا ة وباليعة الصيغ التم يلية المستتدمة، سا لة مشكلا  من برضا   الإسلامية المصارف  عالا 
  بهم ا ومن
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 ا تيا ا  لتللية الساللة ا م ال من كلارت  نس ة ا  تفاظ مما رحتم كلار،  شك  الاارية الحسا ا  ع  ا عتمال 
 كار ا م ال رؤوس من لاس ة  قدار الى يؤلب الذب ا مر الاارية، الحسا ا  من الاارلة بو ا عتيالرة السح با 
 .استامارها  الإمكار

 ر  ط هذر المعضلة  سا قت ا،  اعتمال المصارف الإسلامية ، و السا لة ستامار  الضا      عدم و  ل بلوا  صصارت 
 .صصارت ا     ستامار  الض السا لةاستامارية ال حل عن بلوا  علا ا على الحسا ا  الاارية رحتم 

 .القا ل الشرقية على  ي  الدي ر الت   شك   زنا  من ب  ل المصارف الإسلامية 

 استحقاصا  ا وقية ا لخارية لد. المصرف م  آ ال استامار بم اله،  غال ا  ما  و ر ا وقية  عدم   ا ق آ ال
 ا لخارية لد. المصرف صصارت ا        ان بر بمام المصرف  رص استامارية مت ساة وو يلة ا   .

 الإسلامية المصارف في السيولة مشكلات لحل مقترحات 5-7

لة ملن بخالر الملشكلا  التل    ا له الملصارف الإسللامية، ا مر الذب رست  ب ا هتمام   لذر  عد مشكلة السا لللة النقدي
و   هذا الإوار ي  د مام عة كلارت من المقتر ا  الت   م وهع ا  غارة    مشكلة  .المشكلة وإرالالالحلل ل الشرقية ل ا

 سا لة المصارف الإسلامية، ومن بهم هذر المقتر ا  

 . ديدت  يغا   يغ ا ستامارا  واستحداث ن ي    -

 والعللالم . المحللل  المللست .  على التعاور والتنساق والتوام   ان المصارف الإسلامية -

الض ا ط والمعايار الشرقية  و  ب ا هتمام  ا لوا  المالالة النقديلة ا سلتامارية الإسللامية وملا     كم ذلك    إوار -
 ر ا لوا  ومن بهم هذ .والمعا رت

o م  وه   ،الإسلامية التا علة للمؤسسا  المالية الإسلامية الش الا  ا ستامارية الت   صدرهلللا  ناليق ا ستامار
 .بسس وسياسا  معا رت  ما رس    داول ا

o شريعا  لتداول ا. المؤسلسا  المالالة الإسلامية وإ دار الإسللامية التل   لصدرهلا  علض  لو   ا سلتامار  
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o سندا  المضاربة الإسلامية التل   لصدرها المؤسلسا  المالالة الإسللامية ويسم  ل ا  التعام     بس ا  ا ورا  المالية. 

 إلارت عللى  لؤثر والت  الإسلامية، المصارف على المركزيلة اللن    ا ق لا الت  والتعليما  الق الاان    النثر إعالت -
   ا. خا ة لإ دار  شريعا   ا ة هنا  وبر استامار  لدور  النقلد عالية من لالس ة و عال  النقديلة

بو عللى ا صل   ة،تلداول  ا لا ا لوا  المالية والنقدرة الإسلاميلعم الا  ل المعلا رت لإلالشان سل   بورا  مالالة إسللامية  ُ  -
 .الاتقالية ةكمر ل  شريعا  لتداول ا ورا  المالية الإسلامية  ل  ا س ا  الحالية  دور

 المراجع المستخدمة في الفصل:

  إلارت السا لة    المصارف الإسلامية، مالة اسرا الدولية للمالية ع2011(ب   هراوت، سعادل  ل الدين، بكرم ،
 الإسلامية، المالد ا ول، العدل الاالا .

  ، معة الملك علد العزيز، مع د ، إلارت السللللا لة    المصللللارف الإسلللللامية،   ار ا ربعان،  اع2011(   رق ة، شلللل ص
 .53-35ا صتصال الإسلام ، ص.ص 

 ،المؤ مر التامس للمصللارف والمؤسللسللا  المالية إلارت السللا لة    المصللارف الإسلللامية ،ع2010(، رعلد القال الدويك ،
 ، س ريا، لمشق.الإسلامية

 ،س رية. لمشق، العصمان، لار قه المعاملا  المالية المقارر، ، ع2005(، علان الدين زعترب 

  ،مدخ  محاسلللللل  مقترح لقياس و   زي  ا رباح    اللن   الإسللللللامية، المالد ، ع2005(شلللللاهان، عل  علد الله ب مد
 .341-297ص .ص 1، العدل 13

  ،إلارت السا لة    المصارف الإسلامية  المعايار وا لوا ، الدورت العشرور للمام  ع2010(شحا ه،  سان  سان ،
 .ه1432محرم،  23-19م  المنعقدت    مكة المكرمة، من الفق   الإسلا

 الللسا للللة النقلللللديلة     المصارف الإسلامية  ان المحدلا  الشرقية ، ع2017( ل اللعلالال ، بسلامللةشللللل يلللا ، محملل ل
 .291-257، ص.ص 2، العدل 23والقالا لاية، المنارت، المالد 
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 :الخامسأسئلة الفصل 

 True/Falseلة صح / خطأ ( أسئ1

 خطأ صح السؤال 

   الإسلامية. المصارف    عن ا التقلادرة المصارف    السا لة إلارت  تتلف 1

    عدار. السا لة لإلارت 2

   سا لت ا. إلارت القرر التاارب     لاثرية من ا ستفالت الإسلامية للمصارف رمكن 3

   .سا لت ا إلارت    لام ذج الوملا  ر  لاثرية من ا ستفالت الإسلامية للمصارف رمكن 4

   الإسلامية. المصارف    من ا بهمية التقلادرة بكار المصارف    السا لة 5

   السا لة النقدرة وش ه النقدرة ه  لا   من بلا ا  سا لة المصارف الإسلامية   عا  لم يار المك لاا . 6

   التقلادرة. المصارف سا لة   ا ُ قاس الت  ذا  ا  الاريقة ةالإسلامي المصارف سا لة قياس رمكننا 7

   متالفة المصرف الإسلام  لنس ة السا لة القالا ينة الت   دلها اللنك المركزب   رعره ا لعق بة. 8

   . قيقية ب  ل إلى  ستند   الت  المالية ا لوا  على صا لا   الإسلامية الشريعة  فرر 9

   الإسلامية. المصارف سا لة مشكلة    من ب   وهعت الت  المقتر ا  من كلارت عةمام   ي  د 10
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 Multiple Choices( أسئلة خيارات متعددة 2

 ل جع بربعة ب عالل لع خمسة ب عالثلاثة ب عال بع ل عدينبع  خلال  من لاقد إلى ب  ل ا  ح ي  على المنشلت صدرت السا لة  لان -1

جع الدخ  المت ص ل لع إلارت  بع إمكالاية التح ي لسا لة المصارف الإسلامية، رمكن ا ستفالت من لاثرية  بع القرر التااربل      إلارت -2
 المال با 

جع  قسم سا لة المصارف الإسلامية   عا  لل دف إلى  بع سا لة لاقدرة وسا لة ش ه لاقدرةل بع سا لة لااصصة وسا لة  الضة وسا لة مالىل  -3
 ل لع   ش ن مما سلق ذكررة صالا لاية وسا لة  الضةسا ل

والصيغ  تعلق مشكلة سا لة المصارف الإسلامية  للل  بع علاصت ا م  المصارف التقلادرةل بع  عامل ا م  ا س ا  المالية، جع ا لوا  المالية  -4
 لع ك  ما سلق ذكررالتم يليةل 

بع مت ساة ا   ل جع  ا   ل صصارت بعاستامارية   بلوا  عن ال حل علا ا رحتم ريةالاا الحسا ا  على الإسلامية المصارف اعتمال -5
 و يلة ا   ل لع   ش ن مما سلق ذكرر

 قضايا للمناقشة \أسئلة  (3

 لة المصارف اشرح  شك  متتصر لاثرية إمكالاية التح ي  كإ د. لاثريا  إلارت السا لة، وبان إمكالاية ا ستفالت من ا    إلارت سا (:1السؤال )
 الإسلامية.

 {1-5   يه للإ ا ة  الفقرت  .7: 100لقيقة. الدر ا  من  7}مدت الإ ا ة   

ه  السا لة    المصارف الإسلامية بكار بهمية من السا لة    المصارف التقلادرة؟ واشرح بهمية السا لة    المصارف الإسلامية  (:2السؤال )
 اح على المساهمان.من خلال ار  او ا  قرار   زي  ا رب

 {2-5   يه للإ ا ة  الفقرت  .6: 100لقيقة. الدر ا  من  6}مدت الإ ا ة  
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 (القيمة  ا لف لو رع 2018-12-31 صلنا على الليالاا  الآ ية التا ة  ل د المصارف التاارية  تاريخ  :(3السؤال )

أرصدة حسابات الاستثمارات والتمويلات المقيدة 

 ابتةوالموجودات الث
 أرصدة حسابات الودائع  المقيدة

 المبلغ البيان المبلغ البيان

 80,000 حضانةودائع مقيدة لتمويل إنشاء  100,000 حضانةمشروع تمويل إنشاء 

 100,000  معصرة زيتونودائع مقيدة لتمويل إنشاء  130,000 معصرة زيتونمشروع إنشاء 

 70,000 ألبسة لتمويل إنشاء مصنع ودائع مقيدة 70,000 مشروع إنشاء مصنع ألبسة

 صافي إيرادات مشاريع الاستثمار المقيدة

 المبلغ البيان

 9,000 حضانةمشروع تمويل إنشاء 

 13,000 معصرة زيتونمشروع إنشاء 

 8,000 ألبسة مصنع إنشاء مشروع

 %20علما  بر  صة المصرف مقا   عمله كمضارب  المقادت، ال لال   سا ا  وب حاب المصرف  ان ا رباح   زي  المال ب   حديد كيفية
 من  سا ا  ا ستامار.

 {2-5    يه للإ ا ة  الفقرت .10: 100لقيقة. الدر ا  من  10}مدت الإ ا ة  

 اشرح أنواع السيولة لدى المصارف الإسلامية تبعاً لمعيار المكونات. (:4السؤال )

 {3-5  يه للإ ا ة  الفقرت    .5: 100لقيقة. الدر ا  من  5}مدت الإ ا ة   

  ان بصسام مشكلة السا لة    المصارف الإسلامية، واشرح العلاصة م  اللنك المركزب ك ا دتٍ من هذر ا صسام. (:5السؤال )

 {6-5   يه للإ ا ة  الفقرت  .6: 100لقيقة. الدر ا  من  6}مدت الإ ا ة   
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 الإسلامية المصارف أنشطة إدارة: السادسالفصل 

 خص الفصل:مل
إلارت بلاشاة المصارف الإسلامية،  ال لالدب  مف  م التتايط وبهماته    المصارف الإسلامية والع ام  الؤثرت فيه  الإها ة يتناول هذا الفص  

ق  نثيم بلاشللاة إلى   هللي  لور الم ازلاا  التتاياية، ثم لانتق   عد ذلك إلى التنثيم لن هلل  مف  مه وبهماته وكذلك الع ام  المؤثرت فيه وورال
 المصارف الإسلامية، لنتتم الفص  بخارا   الرصا ة من  ال مف  م ا وبهمات ا وبلا ا  الرصا ة الت   تض  ل ا المصارف الإسلامية. 

  بر سيك ر الاالب    لا ارة هذا الفص  صالرا  على مخرجات والأهداف التعليمية:ال
 لمصارف الإسلامية  متتلف بشكال ا.ط بلاشاة ارتا .1
 لمصارف الإسلامية  متتلف بشكال ا.م بلاشاة انثي .2
 لمصارف الإسلامية  متتلف بشكال ا.بلاشاة ا يراصب .3
 .الرصا ة على عم  المصارف الإسلامية  الرصا ة على عم  المصارف التقلادرة رقارر  .4
 حكم على كفانت هذر ا لاشاة الرصا ية.ر .5

 مخطط الفصل:
 Planning the activities of Islamic banksتخطيط أنشطة المصارف الإسلامية  6-1

 The concept and importance of planning in Islamic banksمف  م وبهمية التتايط    المصارف الإسلامية  6-1-1

 Factors affecting the planning process of Islamicالع ام  المؤثرت       عملية  تايط بلاشاة المصارف الإسلامية  6-1-2

banking activities 

 Planning budgets in Islamic banks الم ازلاا  التتاياية    المصارف الإسلامية 6-1-3

 Organizing the activities of Islamic banks تنظيم أنشطة المصارف الإسلامية 6-2
 The concept of regulation and its importance for Islamicمف  م التنثيم وبهماته  النس ة للمصارف الإسلامية  6-2-1

banks 

 Factors affecting the regulation of Islamic banks    نثيم المصارف الإسلامية  تالع ام  المؤثر  -6-2-2

 Methods of organizing activities in Islamic banksورالق  نثيم ا لاشاة    المصارف الإسلامية  6-2-3

 Controlling the activities of Islamic banks صارف الإسلاميةالرقابة على أنشطة الم 6-3

 The concept of control and its importance for Islamic banksالإسلامية  للمصارف  النس ة وبهمات ا الرصا ة مف  م 6-3-1
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 Steps to implement control in Islamic banks الإسلامية المصارف    الرصا ة  الاق خا ا  6-3-2

 Types of control in Islamic banksالإسلامية  المصارف    الرصا ة بلا ا  6-3-3

 

 تخطيط أنشطة المصارف الإسلامية 6-1

رشغ  التتايط ال  يفة ا ولى من و الف الإلارت، وه   ماا ة الاسر الذب يربط الماه  والحاهر والمستقل  وبدولاه   
 الشك  المال ب،  لدور  هدا هممارسة بلاشاته و حقاق ب بشكال المؤسسا  المالية رمكن للمصرف الإسلام  كشك  من 

 م صف.بو  سب الثروف الا   سب التتايط سا قى العم  عش الي

 ية التخطيط في المصارف الإسلاميةأهممفهوم و 6-1-1

ؤ  ما سيك ر عليه المستقل  متضمنا  التتايط ه  التفوار المنثم السا ق للتنفاذ،  ال ير. هنرب  اي ل بر التتايط ه  التنل
ا ستعدال ل ذا المستقل ، و  رتتلف التتايط   ذا المف  م التقلادب  شك    هرب عن مف  مه الإسلام ،  التتايط  المف  م 
الإسلام  رعن  بسل ب عم   ماع     منثمة  لخذ  ا س اب لم ا  ة   صعا  مستقللية، ويعتمد على من ج  ورب عقالدب 

من  القدر ويسعى إلى  حقاق هدف شرع . كما رمكن  عريفه على بلاه الإعدال لم ا  ة  حدرا  إلاااز العم     المستقل  يؤ 
 كالا يُتر   حت ر مة المفا آ ، إذ رلخذ  الحس ار   صعا  المستقل  والإمكالاا  المتا ة الحالية والمستقللية. 

م الغاب وا لعان  المعر ة الواملة  المستقل     ه  من صلا  "اعقل ا والتتايط  المف  م الإسلام    رعن  التدخ   عل
ن ا من   و  ك ". و تايط المصارف الإسلامية  لاشات ا سيُمكِ 

   .إ ران التنلؤا  اللازمة عن المتغارا  المستقللية    ماال ا عمال 
   ن المصرف من التنساق  ان متتلف المست يا الإلارية وم  و روعه مما يؤلب إلى  حديد ا هداف    إوار رمكِ 

  رشاد استتدام الم ارل المتا ة للمصرف.

   وه  سلم بول يا  لتحقاق ا هداف،  ال بكد الإسلام على  قدرم المصال  ال امة والضرورية على المصال  ا ص
 ق  والنس  والمال. بهمية، وبر  و ر ا هدف ذا  ا متفقة م  مقا د الشريعة ا سلامية   فظ الدين والنفس والع

 .رسم السياسا  ووه  الق اعد الت   حكم ممارسة المصرف  لاشاته    سلا   حقاق بهدا ه 
 .حديد ا لاشاة وا عمال الت  سيق م   ا المصرف    سلا   حقاق بهدا ه  
  .المساعدت     تصيم الم ارل و  زيع ا  لان بلاشاة مصرفية معانة 
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  ر القيام   ا مستقللا  على شك  م ازلاا   تاياية  ساهم     حديد المركز المال   ر مة ا عمال وا لاشاة المقر
 للمصرف.

 العوامل المؤثرة في عملية تخطيط أنشطة المصارف الإسلامية 6-1-2

 ي  د ع ام  عدت راب على المصرف الإسلام  مراعا  ا عند وه  التاط اللازمة لتحقاق بهدا ه، ومن بهم هذر الع ام  
رض  مؤسس  المصرف الإسلام  مام عة من الق اعد والم الئ الت   ستند إلا ا  ين واللوائح الحاكمة للمصرف:القوان -

إلارت المصرف    ممارسة العمليا  وا لاشاة  ما    ذلك وه  خاط المصرف، وبالتال  راب على إلارت المصرف 
ص على بر  ؤلب هذر التاط إلى  حقاق مصال  مراعات هذر الق اعد والم الئ عند القيام  عملية التتايط، والحر 

 مؤسس  المصرف وملاكه.

   مارس المصارف الإسلامية بلاشات ا     اعة معقدت ومتشا كة، ئة المصرفية المحيطة بالمصرف الإسلامييالب -
وي يمن علا ا مصارف  قلادرة  عم  منذ زمن و ي  و قدم خدما  ا على بساس خلرا  و اارب عمقية ومتعدلت، 

ال صت الذب  ق م المصارف الإسلامية  لنان ص اعدها. وما يزيد ا مر  ع بة ه  بر مرولاة عم  المصارف الإسلامية  
 و ر بص ، إذ راب علا ا التقاد  م الئ الشريعة الإسلامية، وبالتال   انما  ق م هذر المصارف  تتايط بلاشات ا راب 

   والتدما  المصرفية الت   قدم ا والت  رمكن بر  ا رها من بر  لخذ  الحس ار منا سة المصارف الم   لت  الس
  ة، وعدم متالفة الشريعة الإسلامية من   ة بخر.. ا مر الذب راع  التتايط  ا ا بكار  ع بة   سيما بر 

لع الد المصارف الإسلامية ماال ة  تحقاق ع الد ينتثرها المستامرور  ا ا، هؤ ن المستامرور يراصل ر  شك  مستمر ا
 الت   حقق ا المصارف ا خر..

 راع  المصارف الإسلامية    عملية التتايط المتغارا  التا ة  اللاعة ا  تماقية  ية والاقتصادية:عالبيئة الاجتما -
 وا صتصالرة ومن ا 

o ارف مد. التزام المنثما  ا صتصالرة  المحا ثة على اللاعة من خلال منتاا  ا وعمليا  ا ومد.  الاق المص
 الإسلامية لذلك.

o .مد.  لثار المنثما  ا صتصالرة وا  تماقية على  ام التدما  الت  رمكن بر  قدم ا المصارف الإسلامية 

o .بثر  قاعس ا   زت الحك مية والمالية    إلان لورها التنم ب على إهمال المصارف الإسلامية ل ذا الدور 

o رف الإسلامية       مشكلا  الماتم .بثر منالات ر ال الدين  ضرورت مساهمة المصا 

ينثر ب رال الماتم  للمصرف الإسلام  كمنثمة إسلامية بخذ  على عا ق ا  المكانة الدينية للمصارف الإسلامية: -
ا لتزام  الشريعة الإسلامية   م يراصل ر عمل ا وبلاشات ا وك  ما  ق م  ه. والمصرف الإسلام  راب بر رلخذ ذلك 
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اه  لاشاته من خلال إ راز لورر التنم ب مقارلاة  المصارف التقلادرة، و ر ه برضا  على  قدرم  الحس ار     تاي
خدما  مالية ومصرفية ملتورت  شك  لالم. وللمحا ثة على هذر المكالاة الدينية  حرص المصارف الإسلامية    

 خاا ا على التلكد من 

o بعمال ابلان  ا لتزام  النص ص الشرقية عند التعام  م  العملان بو. 

o   رال ومنثما  الماتم . ان بمد. ا هتمام  تحقاق التوا   ا  تماع  

o . مد. الر    إلى ال اعا  الشرقية     مي  ا لاشاة والعمليا 

o  لا را ز التتايط لمتال ا  مستقللية محث رت بو مشت ه    سا  الت   اار الريب والشكعن الممار ال عد  ،
  مشروقية ا  تيا ا  المستقللية الت  رسعى التتايط إلى ا ستعدال لتحقيق ا.  ازها،    راب التقاد 

o      الماتم .زيالت ال ع  الدين  لور المصرف الإسلام    

 الموازنات التخطيطية في المصارف الإسلامية  6-1-3

مما  ،لمرغ ب  نفاذها    المستقل  ما  الم ازلاة التتاياية إوار عام مت ازر  ان الم ارل وا ستتداما  يتلضمن ا عمال ا
 ث ر  ا لة المصارف الإسللامية إلى الم ازلاا  و  .المصرفن من  حقاق الرصا ة وي لدب إلى ب لض  السل  لتحقاق بهداف رمك ِ 

 : للأس اب الآ يةالتتاياية 
ن المصرف الإسلامي:التخطيط الشامل والمتكامل لكافة أنشطة  - ت المصرف الإسلام  الم ازلاة التتاياية إلار   مكِ 

تتايط للحلص ل علا ا الثم  ،ومستلزما  ا لاشاة من المال وغارر مقدما   ،من  قرير ا  تيا ا  من العنصر ال شرب 
 . لسلل ب علم   دور  الاق لاثام الم ازلاا  التتاياية  لص   ولفة ممكنة. ويصعب  حديد هذر ا  تيا ا  مقلدما  

 ساعد الم ازلاة التتاياية     حقاق التنساق والتوام   ان  :نـك الإسلامي المختلفةالتنسيق والتكامل بين أنـشطة الب -
 راب على سلا  الماال    ، و سيما وبر هنا  علاصا    اللية  ان  لك ا لالشاةالإسلام  المتتلفة المصرفبلالشاة 

. من   ة بخر. لاشاط ا ستامار و ة، من   بر رك ر هنا   نساق و وام   ان الحلسا ا  الاارية والت  ار وا ستامار 
ستامار وبالما  هنا  علاصة ص ية  ان لاشاط ا عتمالا  المستندرة ولاشاط ا  ،مدخلا  للاالا  د متر ا  ا ول  ع

 .، و  رمكن  حقاق ذلك التنلساق والتوام   دور  الاق لاثام الم ازلاا  التتاياية المرا حا  الدولية وهكذا
 المصرفللألاشاة       عن وريق ا لان الفعل :وتقييم الأداءالمصرف الإسلامي افة أنـشطة الرقابة الشاملة على ك -

علاج، الم ازلاا  التتاياالة رمكلن معر لة ا لاحرا لا  والتااوزا  ولراست ا ثم ال    ومقارلاتل ا  المتاط ال ارل الإسلام 
 ر مة   عدا ة و قايم بلان  دور م ازلاا   تاياية الت  ويصعب بر  و ر هنا  رص .اليم ا لانوهذا  لدورر يلساعد     ق

 .للأهداف وبلات لقياس ا لان
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الإسلام     ا تاذ الواار  المصرف ساعد الم ازلاا  التتاياية إلارت  دة في اتخاذ القرارات الإدارية الهامة:عالمسا -
 كالقرارا  ا ستامارية والتم يلية مالا . من القرارا  الإلارية ال امة 

 المشكلا  الآ ية  هست ا  ة،  إر المصارف الإسلامية تايايو  ل م ازلاة و    ال عدم 
 رع ل ذلك إلى عدم  ن ي  ا سللللتامارا  و  زيع ا  ان القااعا  المتتلفة،  ال  شللللغ  انخفاض ربجية اســـتثماراتها  

 من عمليا  المصارف الإسلامية.  %90عمليا  المرا حة 
  و يلة ا    يؤلب إلى عاز المصللللللرف     م ي  اسللللللتامارا ه المتا ة خا للللللة و يلة  ديدت لاذب ال لال  خا للللللة

 ا   .  ال  تصف غاللية مصالر بم ال المصارف الإسلامية  للا ا صصارت ا   .
 لدور الم ازلاة التتاياية النقدرة رصلللللعب التنلؤ مقدما   فالض السلللللا لة   وجود فائض أو عجز في الســـيولة النقدية 

 .العاز لاتم  د ارر بو   هصرف يتم الت ك 
 إر عدم و  ل م ازلاة  تاياية راع  المصلللللللللللللللارف الإسلللللللللللللللامية     تم  العالد عدم الاهتمام بالعائد الاجتماعي  

 ا  تماع  رغم بهماته  النس ة للمصارف الإسلامية  سلب وليعت ا التنم ية. 
 سللتامار، وذلك لعدم و  ل خاة  لتزم   ا الفرو ،     سلليما    ماال التم ي  وا صـعوبة تقويم أداء فروع المصـرف

  الإها ة إلى عدم متا عة استامارا  هذر الفرو    عا  لادول الم ازلاة التتاياية. 
 ناع ، خدم ع بو  ان المناوق عدم توزيع المخاطر   وذلك  ان القااعا  ا سللللللللللللللتامارية المتتلفة (زراع ،  لللللللللللللل

 مارية المتتلفة.ا  ا ستاالاغرافية، بو  ان ب اام وبلا ا  المشروع
 

 تنظيم أنشطة المصارف الإسلامية 6-2

الإسلامية، وذلك  وال ا اان    ماال الماليةرعد  نثيم بلاشاة المصارف الإسلامية من القضارا ال امة الت  شغلت الم تمان 
 قيمة للتتايط إر لم ي اك ه الت   ؤثر على لاااح المصارف الإسلامية،  لا اعت ار بر التنثيم رحت ب العديد من ا  عال 

  نثيم رساهم  شك   اع      ر مة التص را  المستقللية و ح يل ا إلى بلاشاة  علية.

 ظيم وأهميته بالنسبة للمصارف الإسلاميةنمفهوم الت 6-2-1

عملية رعن  ب  المف  م التقلادثيم نمن منث ر إسلام ،  الت هعن مف  م شك    هرب   رتتلف المف  م التقلادب للتنثيم 
ووهع ا    هيك  يتم شغله  ا  رال المؤهلان  المنثمة حديد و امي  متتلف بو ه النشاط وا عمال الضرورية لتحقاق بهداف 
ة يو يفة إلارية رليسسلام  رعن  التنثيم  إر   منثو زويدهم  الم ارل الت   مكن م من بلان عمل م  فاعلية وكفانت. ومن 
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، وَ حديد بو   ا، ثم  قسيم ا إلى مام عا  من ا عمالل  حال رمكن المنثمةا ة    تلنشاوا  الم سعى إلى َ حديد ك  ا
 ر فيه م ا فا  وشروط مُعا نة، م    هي  ك  الحق   وا لتزاما ، وكذلك العلاصا  اإسنال ك  من ا إلى الشتم الذب  ت  

ن ب كام ،    ه  ومنثما  ا  لمتعاملان مع ا من التارج ب رال، واالمنثمة    -رؤسان ومَرؤوسان  -الداخلية  ان الم  فان 
 .حقاق بهداف مشروعةلشريعة الإسلاميةل وذلك من ب    صدرها او عليما  م

 و ث ر بهمية التنثيم  النس ة للمصارف الإسلامية من خلال النقاط الآ ية 

  حديد بهداف المصرف الرليسية والفرقية همن الض ا ط الشرقية. -

لاشاة المصرف ووهع ا    هيك   نثيم  رساعد على ا ستفالت المالى من الم ارل ال شرية والمالرة والمعن ية  امي  ب -
 ع.1-6(الاثر الشك  المتا ة 

اختيار ا  رال المؤمنان  رسالة المصارف الإسلامية على بر رك لا ا من ذوب الوفانا  العالية للقيام  ا لاشاة و زيدهم  -
  السلاا  اللازمة. 

 لاة له، و لسيس لاثم ا صا   حقاق التوام   ان بلاشاة المصرف وبيار العلاصا   ان متتلف ال  دا  الإلارية المك  -
  عال

 

 

 

 

 

 

 



 

 

125 

 

 

 

 

 

 

 لمصرف إسلامي هيكل تنظيمي: (1-6)الشكل 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 العامةالحسابات 

 الخزينة

 الموازنة والتحليل المالي

 المراجعة الداخلية والتفتيش

 نظم المعلومات

 ون الأفرادشؤ

 الخدمات العامة 

 خدمات الحركة

 السجلات والمستندات

 المشتريات والمخازن

 صندوق الزكاة

 القرض الحسن

 سلاميالتأمين الإ

 التوعية الإسلامية

 التدريب على الأعمال

 المضاربات

 المرابحات

 المشاركات

 الاستثمار المباشر

 

 الحسابات الجارية

 الودائع

 خطابات الضمان

 مادات المستنديةالاعت

 الصرف الأجنبي

 مدير عام المصرف

 مجلس الإدارة
 رئيس مجلس الإدارة

 المستشارون  هيئة الرقابة الشرعية

 الشؤون القانونية العلاقات العامة

 الإدارة العامة
 للخدمات

 المصرفية

 الإدارة العامة
 للشؤون المالية

 عامةالإدارة ال
 للشؤون الإدارية

 الإدارة العامة

 الاجتماعي للتكافل
 الإدارة العامة

 للتمويل والاستثمار
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 في تنظيم المصارف الإسلامية ةالعوامل المؤثر -6-2-2

  نثيم المصارف الإسلامية، ولع  بهم ا  تعدل الع ام  المؤثرت    

 ماز الع ام  الشرقية المصارف الإسلامية عن غارها من المصارف التقلادرة،  ال ياك  التنثيمية : العوامل الشرعية -
ال ياك  و دا   ا، كما  حت ب هذر الرصا ة الشرقية على بلاشات  عنىللمصارف الإسلامية  تماز     ل و دت إلارية  ُ 

مسؤولة عن ا لاشاة ا  تماقية الممازت للمصارف الإسلامية كالزكات والقرور الحسنة، إها ة إلى و  ل إلارية 
كال  دا  الإلارية الت   نثم عم  المرا حة، المضاربة،  ا ا ستامارية الرليسيةو دا  إلارية لتنثيم بلاشتا 

 بثر الع ام  الشرقيةللمصارف الإسلامية  دل على مية يلارية المك لاة لل ياك  التنث.. بب بر ال  دا  الإالمشاركة.
     نثيم عم  هذر المصارف. 

فرر علا ا من صل  الا ا  يتلثر  نثيم المصارف الإسلامية  ع ام  صالا لاية و شري ية  ُ : العوامل القانونية والتشريعية -
لتقارير الت  راب بر  عدها، ومن بهم وكذلك الليالاا  وا ،الإشرافية والرصا ية وذلك من  ال العمليا  الت   ق م   ا

 هذر الا ا  اللنك المركزب وا  حال الدول  للمصارف الإسلامية وغارها من الا ا  وا لاثمة.

 تعلق هذر الع ام   النشاط المصر   الإسلام ، و تضمن وليعة و ام المتعاملان م  المصرف، : العوامل الفنية -
  شك بر ال يك  و  قن  للتدما  الت  رقدم ا...الخر الاغرا   والمست . التومقدار النم     لاشاط المصرف والاتشار 

 التنثيم  للمصرف رتتلف  اختلاف هذر الع ام .

 ينعكس،  ال التنثيم    للقالمان على إلارت المصرف الإلاسالاية والما ل الشتصية  ؤثر ا ستعدالا : العوامل الذاتية -
،  الما   المصرف  ديدت وبصسام إلارا  الحا لة لإلاشان وملد.  ا ا  يضالتف ومد. السلاة ممارسة مد. على ذلك

إلى اللامركزية رعن  مزيدا  من التف يض ومزيدا  من ال  دا  الإلارية الفرقية، والعكس  العكس  النس ة للما  إلى 
 المركزية. 
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لادب، والمصارف الإسلامية  لثر  سما  العم  المصر   السالدت ه  سما  العم  المصر   التق: العوامل التاريخية -
لمصر   اثرين  العم    المصارف التقلادرة ومازال ا متلهم    غاللات م كالا ا عاملان  ،  العامل ر  ا ا   ذر السما 

 درة والمصارف الإسلامية.االتقلادب. ولون التنثيم   رتتلف  ا هرر ما  ان المصارف التقل

 صارف الإسلاميةطرائق تنظيم الأنشطة في الم 6-2-3

 رمكن  نثيم بلاشاة المصارف الإسلامية  ارالق عدت بهم ا  

 

 تنظيم أنشطة المصرف الإسلامي على الأساس الوظيفي -

رمكن  قسيم بلاشاة وبعمال المصرف الإسلام     و دا  إلارية  سب العم  المُؤل. والم ارا  اللازمة لو  لا  . الشك  
 س ال  يفة المؤلات    ب د المصارف الإسلامية.يلان  قسيم ا لاشاة على بسا ع6-2(

ولون رُعاب م    المعر ة والتلرت والإشراف الوام  على ك  لا   من العمليا . التتصبلا ا    ر  ومن مزارا هذر الاريقة
إلارت  ،  ال يتالب ا مر بر يتعام  م  بكار منبلا ا  التدما  الت  رالل ا الفرل ع بة التنساق     الة  علدل علا ا 

 .ا ستتدامشالعة لا ا بو صسم لتنثيم متتلف بعماله. وبالرغم من عا ب هذر الاريقة إ  ب

 نشاط على أساس الوظيفي: تنظيم ال(2-6)الشكل 

 

 
 
 
 
 
 
 

 المدير العام

 التوا   ا  تماع  التدما  المصرفية ا ستامار والمشاركا 

 الاستثمار المباشر

 التمويل بالمشاركة

 صندوق الزكاة 

 صندوف التأمين ضد المخاطر

 ةالقروض الاجتماعي

 حسابات جارية

 ودائع مع التفويض بالاستثمار

 ويل الأموالحت

 خطابات الضمان 

 صيل كمبيالاتتح



 

 

128 

 

 
 
 

 أساس المراحلتنظيم أنشطة المصرف الإسلامي على  -

يلان  نثيم لاشاط المشاركة    برب   ع3-6(الشك  . مرا   النشاطبلاشاته على بساس المصرف الإسلام   ينثمرمكن بر 
 مرا    

A. ال حل عن مشاركان وعن  رص استامارية ومشاركا   ارية. 
B. لراسة الادو. ا صتصالرة للمشروعا  المم لة  المشاركة. 
C. من  التم ي   المشاركة. 
D. متا عة التم ي   المشاركة. 

م صد يزيد من مشكلا  هذا التتص إ  بر، النشاط  مرا التتصم    ك  مر لة من بلاه يراع  ومن مزارا هذا التقسيم 
رار على ولية القؤ ولية محدلت عن مشرو  معان. وير   ذلك لت زي  مسؤ مس ي  د ال    ،التنساق  ان المرا   المتتلفة
،  ال ك  صسمالمال بة    الم لارا   ع بة   ا ر  الإها ة إللى  ،ا  ق  والمست ب الربس  . بكار ملن شتم على المست  

 .وهذا ما يؤلب  نا إلى الاريقة الاالاة الصناقية والتاارية والتدما  ...يتالب ذلك   لم وليعلة العملالا  الزراقية و 
 (: تنظيم النشاط على أساس المراحل3-6الشكل )

 
 
 
 
 
 

 

 أساس نوع العميلتنظيم أنشطة المصرف الإسلامي على  -

4 3 2 

 مدير التمويل بالمشاركة

 متابعة التمويل بالمشاركة منح التمويل بالمشاركة دراسة الجدوى  الفرص البحث عن

1 
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   الزراعة، ما   العملان     العما  تنثيم بلاشلللللللللاته على بسلللللللللاس لا    رق م المصلللللللللرف الإسللللللللللام   م  ب هذر الاريقة
ا لاشاة  امي  رمكن بر يتم  .  فل  التم يل   المشاركة مالا  ..   الملشروعا  العقاريلة ،،    التدما    التاارتالصناعة، 

ية ا  التدممشلاركال ،شلاركا  العقاريةالم ،المشلاركا  التاارية ،المشلاركا  الصلناقية ،المشلاركا  الزراقية  الشلك  الآ   
 .ع4-6(الاثر الشك  

 ،ولية محدلت عن ك  لا   من المشللللللللللللللاركا   حال  ح ب  مي  المرا   من لاا يةؤ ن بهم مزارا هذر الاريقة و  ل مسللللللللللللللوم
لران الت ا  تالب عدلا  ما منلا ولولللللللللن رعاب على هذر الاريقة ب من لاا ية بخر.. و ح ب لا عا  متتصصا  من الملللللللللشاركا 

يتالب ا مر مالا  خملسة خللران ملن ال ح ث  .ه من الضرورب  ورار ال  الف    و دا  مماثلة ال لااد بلا ،   ك  إلارت
 .وخمسة خلران    لراسة الادو. ... الخ

 (: تنظيم النشاط على أساس نوع العميل4-6الشكل )
 
 
 
 
 

 أساس أجل العملياتتنظيم أنشطة المصرف الإسلامي على  -
ن بر رق م المصلللللرف الإسللللللام   تنثيم عمليا ه على بسلللللاس ب   هذر العمليا  الت  صد  و ر صصلللللارت ا    بو و يلة رمك

الفحم والدراسللللللللة  ال ، سلللللللل ان من  ي  عن ا    ا    القصللللللللار تتلف متال ا  التشللللللللغا     ا    الاا   ،  ال 
 إلى لتم يل   المشاركة لى هذا ا ساس رمكن  قسيم اوع ...والتتايط بو المتا عة بو من  ال الربحية بو المتاورت 

o شللران  ضللال  وبيع لللللللللللللللللا  الملللللللللللللللللشللاركة بو  م ي  عمليا  شللران الم ال التام ة ما  المشللاركة    العمليا  الااري
 للتصنيع ا

o  ى لآ ال مفت  ة وبم الغ كلارت لاسليا  وبل  ل ثا تة  المشاركة    المشروعا  ا ستامارية   
o   ع. 5-6(الاثر الشك 

 
 
 

 المشاركةمدير التمويل ب

 المشاركات الصناعية المشاركات الزراعية

 
 المشاركات التجارية

 
 المشاركات الخدمية المشاركات العقارية



 

 

130 

 

 : تنظيم النشاط على أساس الأجل(6-5)الشكل 
 

 
ولية. ؤ لا ي  وا    القصار و حديد المسا  عا  اهتماما  كلارا  لمتال ا  المشاركة    ا  ل  الا ومن مزارا هذر الاريقة ب

 .مارية  مللالغ كللارت لالسليا  ولوننا لااد    ال اص  العمل  بلاله   رمكلن مسانلة رليس صسم بو إلارت  رقية عن مشاركا  استا
لاثرا   ر هذر المشروعا  ا ستامارية  المصرف المشاركا  ا ستامارية  الم الغ الولارت   د وبر  ر  ط  القيالا  العليا    

يا  لملست  مشاركة إلى االتلال    رمكن من  سلاا  ا تاذ صرار هذر المشروعا   الوب،  م الغ كلارت لآ ال و يلة لتزاما   ر ب ا
 ى. ا للا الإلارية

 أساس جغرافيتنظيم أنشطة المصرف الإسلامي على  -
م ا لاشللاة الت  رمارسلل ا إلى بلاشللاة  رق م المصللرف الإسلللام   تنثيم بلاشللاته على بسللاس  غرا  ، وبنان  على ذلك صد رقسللِ 

 ع.6-6مصرفية لاخلية وبلاشاة مصرفية خار ية (الاثر الشك  
 اط على أساس جغرافي: تنظيم النش(6-6)الشكل 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 الرقابة على أنشطة المصارف الإسلامية 6-3
ا   ،  حال رمكن ال ص ف على الن  الم ه عة شار الرصا ة إلى متا عة ا لان  غية التعرف على ملد. ماا قتلله للتالة 

 مدير التمويل بالمشاركة

 المشاركة    المشروعا  ا ستامارية المشاركة    العمليا  الاارية

 ولال   العملا  ا  نلية
 خدما  مصرفية لولية

 صديرع(استارال و 

 ولال   العملا  المحلية
 خدما  مصرفية محلية

 

 مدير الأعمال المصرفية

 خارجيةأعمال مصرفية 

 خارجيةعمليات 

 أعمال مصرفية محلية

 عمليات داخلية
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عايار رصا ية لقياس  نفاذ ا عمال و قرير وهذا رقتض  وه  ممرها. ، ومعالالة ا لاحرا ا  صل  بر رستفح  بالإراا ية واللسللية
 .بسالاب  ق يم ا لاحرا ا 

 مفهوم الرقابة وأهميتها بالنسبة للمصارف الإسلامية 6-3-1

ا  عملية التحقق من بر ك  شئ يتم  اليقه لا هنرب  اي ل و يفة الرصا ة كل د ال  للللالف ا ساسللللية للللللإلارت وعر  ا  ل اعتلر
   ه ن التعليما  الصالرت والم الئ المعتمدت وذللللك  قلللصد   هلللي  ا خاان وا لاحرا ا  و ارها  سب التاة الت   م اختي

و   تتلف  ذلك الرصا ة  مف  م ا التقلادب  شلللللك    هرب عن ا  المف  م  ..  صلللللحيح ا و انب ال ص    ا ا مرت بخر  لو  يتم
 ثة و قايم التصللللر ا  وا شلللليان للتلكد من بر ا هداف الإسلللللام ،  الرصا ة من منث ر إسلللللام   عن   عملية متا عة وملا

المرسلللللل مة صد  مت  علا  و ق التاط الم هلللللل عة وو ق ص اعد وب كام الشللللللريعة الإسلللللللامية، وذلك للوشللللللف عن ا لاحرا ا  
 السللية والإراا ية  م ادا  لعلا  ا. 

ار  او ا ال ثاق خلال من ل قية منشلللللآ  ا عمال  النسللللل ة للمصلللللارف الإسللللللامية كما ه  الحال  النسللللل ة  لدو بهمية الرصا ة 
   ، و  رمكن بر رك ر ب دهما  عا   لور الآخر.  المديرور  شللللللللللللك  متوام ،  ولاهما رعملار معلللللللللللللللللللللللللللا     يفة التتايط

للية. يلستعان ر  التتايط لو  يتمكن ا من إعدال الت  ا ا  الت   لساعدهم     حقالق ا هلداف المستقالمصارف الإسلامية 
المصللرف سلللامة الاريق الذب رسللارور عليه لتحقاق بهداف و م  علللللللللللللللللى إلااللللللللللللللللازا للتعرفكما رعتمد المديرور على الرصا ة 

 الإسلام ، وبر ك  ذلك يتم و ق ب كام الشريعة الإسلامية.

 خطوات تطبيق الرقابة في المصارف الإسلامية 6-3-2

مية عن ا    المصللارف التقلادرة، إذ رمكننا  لتيصلل ا  لرب  خا ا     تتلف خا ا   الاق الرصا ة    المصللارف الإسلللا
 ع 7-6(الاثر الشك  

 نان المعايار  يتم  نان المعايار الاالاصا  من التاط وا هداف الم ه عة، وياب بر  تسم المعايار  الصد  والا ا   -
ستتدمة    المصارف الإسلامية  النسب والم ه قية وصل ل ا من ا  رال الذين سيستتدم لا ا، ومن بهم المعايار الم

 المالية، المعد   التس يقية، التواليف الم يارية...
قياس ا لان  ويعن  التعرف على لر ة الوفارة والوفانت    إلاااز ا عمللللللللللللللللال    ك  الحا  ، ويمكن القيام  عملية  -

ضمن  يالاا  عن متتلف بعمال وبلاشاة الت   ت قياس ا لان من خلال الملا ثة الشتصية بو مللللللللللللن خلال التقارير
 المصرف الإسلام .
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و حلالل ا و قايم لا  لص رت  ،هذر التا ت  م  المعل ما  عن ا لان يتم   مقارلاة ا لان الفعل   المعايار الم ه عة   -
يا  ان ثم  قرير التا ت التصحيحية المال بة عنلد و  ل الاحرا ا   عل ،م ه قية    ه ن ما سلق وهعه من معايار

 .النتالج والمعايار
، وصد  تم هلذر والمتااة ا لاحرا ا   ان النتالج الفعلية  صحي  هذر التا ت  تضمن ا تاذ الإ رانا  المناس ة   -

ا  حسب وليعة ا لاحراف   ، بو ملن الإلارت ذاالإلارت الت  وص   ا ا ا لاحلرافإلارب بعلى من  مست . التا ت  قرار من 
 .  العم ومدار ولاثم ول ال

 :خطوات تطبيق الرقابة في المصارف الإسلامية(7-6)الشكل 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  نان المعايار

 قياس ا لان

المتاط له مقارلاة ا لان الفعل   
 يار الم ه عةاالمع سب 

 ا تاذ الإ رانا  المناس ة

 ا ستمرار    ا لان و دقيمه  رانا  التصحيحيةلإا تاذ ا ار المعايار والمقاييس غا
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 أنواع الرقابة في المصارف الإسلامية 6-3-3

شللا ا    ذلك شلر المصارف التقلادرة، إ  الاليعة التا ة للمصارف  سلامية  لا ا  عدت من الرصا ةالمصارف الإ تض  
 خا للللة  من الرصا ة ُ ضللللاف إلى بلا   الرصا ة الت  ُ مارس على المصللللارف التقلادرة. يلان الشللللك الإسلللللامية  سللللت  ب بلا عا  

 متتلف بلا ا  الرصا ة الت   تض  ل ا المصارف الإسلامية ع 6-8(
 

 : أنواع الرقابة في المصارف الإسلامية(8-6)الشكل 
 
 
 
 
 
 

 وفيما يل    هي  متتصر ل ذر ا لا ا  

 صرفيةالرقابة الم 6-3-3-1

وذلك على الرغم من  ، تض  المصارف الإسلامية  شك  عام لرصا ة اللنك المركزب شللا ا    ذلك شلر المصارف التقلادرة
سنلان ومن بهم النقاط الت  إذ  لتزم المصارف الإسلامية  ك  التعليما  الصالرت عن اللنك المركزب. ا ختلا ا   ان ما، 

 . السا لة،    يف الم ارل، ملانمة ربس المال، الربحية.رصا ة اللنك المركزب علا ا  مست  
 الرقابة على مستوى السيولة -

رعلر مست . سا لة المصرف عن صدر ه على ال  ان  التزاما ه صصارت ا    مما لدره من لاقد وشلا ا  لاقد. ويُقاس مست . 
الإلزام  ولاس ة السا لة القالا لاية اللتار ُ حس ار  السا لة    المصارف التقلادرة من خلال لاسلتان بساساتان  لاس ة ا  تياو 

  الشك  الآ   
 
 

 الرقابة في المصارف الإسلامية

 القضاليةالرصا ة  الم لعانرصا ة  الشرقيةالرصا ة  المصرفيةالرصا ة 



 

 

134 

 

 
 

 = لاس ة ا  تياو  الإلزام 
 ا ر دت الم لعة لد. اللنك المركزب 

 ال لال   كا ة بلا اع ا+شيكا  و  ا   مستحقة+بر دت المصارف ا خر. 

 = لاس ة السا لة القالا لاية
 ا ر دت النقدرة وا   ل ش ه النقدرة

 ال لال   كا ة بلا اع ا+شيكا  و  ا   مستحقة+بر دت المصارف ا خر. 
ي دف اللنك المركزب من متا عة ها ان النسلللللللللتان إلى  مارة بم ال الم لعان  الإهللللللللا ة إلى بغرار بخر.، وهنا راب ب  

المتداولة، وه  من رقرر مسللللللللللت . لانسللللللللللى بر لاسلللللللللل ة ا  تياو  الإلزام  ه  بلات  اد اللنك المركزب للتحكم  الوتلة النقدرة 
السلللللا لة المال ب الذب رق م  تغاارر على هللللل ن الثروف السلللللالدت    السللللل  ، و   حصللللل  المصلللللارف على برة  الدت على 

 بر د  ا الم لعة لد. اللنك المركزب.
م الفر   ان مف  م يتم  الاق هذين المقياسلللان للسلللا لة    المصلللارف الإسللللامية كما ه  الحال    المصلللارف التقلادرة رغ

ال لرعة    المصلللللارف التقلادرة والمصلللللارف الإسللللللامية.  المصلللللارف التقلادرة  لتزم  رل ال لرعة     اريخ ا سلللللتحقا ، بما 
المصللللللللارف الإسلللللللللامية  ليسللللللللت ملزمة  ذلك  اسللللللللتانان ال لال  الاارية. إر عدم التزام المصللللللللارف الإسلللللللللامية  رل ال لال  

ن ل   إلى الماال ة  اسللتانال ا من لاسلل ة ا  تياو  الإلزام ، وصد اسللتاا ت  عض اللن   المركزية ا سللتامارية إلى الم لعا
ل ذا المالب ما  اللنك المركزب ا رللا  الذب اسلللتانى ال لال  ا سلللتامارية المتصلللصلللة من التضللل   لمتال ا  ا  تياو  

 الإلزام .
ر النسلللل ة رمكننا بر لات ص  الاتفار هذر النسلللل ة    المصللللارف وبتصلللل ص لاسلللل ة السللللا لة القالا لاية، وبالنثر إلى  سللللط هذ

الإسللللامية مقارلاة  المصلللارف التقلادرة وذلك  ر ا ر لللدت النقدرة وشللل ه النقدرة    المصلللارف الإسللللامية محدولت  ل للل ل 
على   الد بخذا  وعاان  معانة،  انما  متد    المصللللللارف التقلادرة لتشللللللم  ا ورا  المالية والتاارية الت  ينا ب التعام    ا 

 ما  السندا  صصارت ا    وا ورا  التاارية المتص مة...
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 الرقابة على توظيف الموارد -
 تتلف    يفا  ا م ال    المصارف التقلادرة عن ا    المصارف الإسلامية  شك  كلار،  ف   ان رعد  قدرم التس الا  

ال المصلللارف التقلادرة،  إر المصلللارف الإسللللامية    ق م  ذلك  اعت ارر ينا ب على ا لتمالاية الت  يف ا كلر وا هم  م  
التعام   الف الد، ا مر الذب ل   هذر المصللللللارف إلى  ا ير  لللللليغ اسللللللتامارية  ديلة كما ربينا سللللللا قا  كالمرا حة والمشللللللاركة 

 ا  من التص  ية للرصا ة على استتدام الم ارل. والمضاربة و ل ار ا   ل المنتاة.  الب هذا ا ختلاف الولار صدرا  معان
رمكن لللنك المركزب بر رحدل     الة المصلللللارف التقلادرة لاسللللل ة التسللللل الا  ا لتمالاية إلى مام   ال لال  بو إلى مام   

لإسلامية ال لال  و ق   الملوية، ويمكن بر رفرر لاس ة م يارية وا دت ُ الق على ك  المصارف التقلادرة. بما المصارف ا
 سللللل ف  تتلف النسللللل ة  اختلاف مسلللللت . متاور ا سلللللتامار.  مالا  المرا حة ه  بص  متاورت من المشلللللاركة والمضلللللاربة، 
وبالتال  يُت ص  بر  و ر النسللل ة الم يارية     الة المرا حة بكلر من ا     الت  المشلللاركة والمضلللاربة، كما رمكننا بر لاماز 

والمرا حة غار الملزمة، إذ بر المتاورت     ا ولى بص  من ا    الاالاية، وبالتال   و ر النس ة  ان المرا حة الملزمة  الشران 
الم يارية     الة المرا حة الملزمة بكلر ك ر المتاور الت  يتعرر ل ا المصللللللللللللللرف  و ر بص . كما يُت ص  بر  و ر رصا ة 

صا ة على ال لال  ا سلللللللتامارية المتصلللللللصلللللللة ك ر هذر ا خارت اللنك المركزب على ال لال  ا سلللللللتامارية العامة بكلر من الر 
 م   ة لماا   اختارها العما   نفسه، ومن ثم  إر ار فا   ام المتاور بو الاتفاهه ه  من شللاه و در.

 الرقابة على مدى ملاءمة رأس المال -
ن رعد ربس المال    المصللللللارف  تتلف بهمية ربس المال    المصللللللارف التقلادرة مقارلاة  المصللللللارف الإسلللللللامية،  ف   ا

التقلادرة لرعا  واقيا  هللد متاور  عرر المصللرف للتسللالر، لااد بر هذر ال  يفة بص  بهمية    المصللارف الإسلللامية الت  
    ضمن رل ال لال  للم لعان الذين يتحمل ر التسالر النا مة عن استامار ال لال ، ويستانى من ذلك ال لال  الاارية. 

عن  ذلك بر ربس المال ليس م ما     المصلللارف الإسللللامية     ي قى لرعا  واقيا    لللحاب ال لال  ا سلللتامارية ولون   ر 
    ال كالات خسللالر المصللرف لاا مة عن  قصللار المصللرف    بلان م امه. رُضللاف إلى ذلك بر بم ال المسللاهمان عالت 

ربس المال راعله غار كافٍ  سللتيعاب التسللالر، و زلال  ما  سللتامر    ماا   عالية المتاور، وبالتال   إر  للغر  ام
  ذلك  رص الت ام التسالر لازن من بم ال الم لعان. 

وبالنسللللل ة لرصا ة اللنك المركزب على ربس المال،     يراصب الحد ا للاى لربس المال المال ب من ك  مصلللللرف سللللل ان كار 
رر ل ا المصلللللارف الإسللللللامية  عد بكلر من المتاور الت   تعرر ل ا  قلادرا  بم إسللللللاميا ، وباعت ار بر المتاور الت   تع

المصللارف التقلادرة،  إر ربس المال المال ب من المصللارف الإسلللامية رك ر بكلر من ربس المال المال ب من المصللارف 
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 التقلادرة. 
 

 الرقابة على الربحية -
لادب على ال لال ، ويضللللللل  برضلللللللا   دا  بعلى و دا  بللاى رضللللللل  اللنك المركزب  دا  بعلى للف الد الت  يد ع ا المصلللللللرف التق

للف الد على القرور الممن  ة للعملان، ويحدل اللنك المركزب  ذلك ربحية المصلللللارف التقلادرة. ا مر   يتم   ذا ال هللللل ح 
 والس  لة  النس ة للمصارف الإسلامية. 

ركة والمضاربة غار محدلت، وبالتال   إر  دخ  اللنك  عد المتاور الت  يتعرر ل ا المصرف الإسلام      يغت  المشا
المركزب لتحديد لاسلللللل ة م يارية ل امل الرب  غار مناق .  المصللللللرف لافسلللللله ه  ا صدر على  حديد معدل العالد المال ب 

نه من  غاية المتاور الت  ينا ب علا ا التعام  م  ك   الة على  دت.  الذب رُمكِ 
المضلللللللاربة ينالق على  الة المرا حة غار الملزمة  الشلللللللران،  متاور هذر الحالة غار وما ذكرلاار  تصللللللل ص المشلللللللاركة و 

محدلت  اعت ار بر امتنا  العما  عن شلللران السللللعة سللليحم  المصلللرف لافسللله متاور  ي  هذر السللللعة، وهنا رصلللعب  دخ  
الملزمة  الشللللللران  إر متاورها  اللنك المركزب لتحديد لاسلللللل ة م يارية ل امل رب  المصللللللرف الإسلللللللام . وبما  الة المرا حة

محدلت ويمكن  دخ  اللنك المركزب لتحديد لاسللللل ة م يارية ل امل رب  المصلللللرف الإسللللللام . كما بر  الة  ل ار ا  للللل ل 
المنتاة  شلللللللللللللل ه  الة المرا حة الملزمة  الشللللللللللللللران من  ال  حديد  ام المتاور الت  رمكن بر يتعرر إلا ا المصللللللللللللللرف 

 للمصرف المركزب بر يتدخ  لفرر هامل رب  معان.الإسلام ، وبالتال  رمكن 

 الرقابة الشرعية 6-3-3-2

ر كا ة  ة الشلللللللرقية، الغارة من ا التلكد ب تضللللللل  بلاشلللللللاة المصلللللللارف الإسللللللللامية إلى رصا ة شلللللللرقية  مارسللللللل ا هاعا  الرصا
 ذا الإوار ي  د ثلاثة     ا  هسلامية. و   الإ ام الشريعةكالمعاملا   تم و ق ب 

  ول   شكا  ال اعة من العلمان المتتصان     قه المعاملا .الت  ه ا -

 الت  ه الاالا   رضاف إلى ال اعة خلرا  مصرفية وبخر. اصتصالرة. -

 الت  ه الاالل   شكا  ال اعة من علمان     قه المعاملا  ومسؤول  نفاذب من المصرف ومستشار صالا لا . -

و و ر ال اعة  ا عة للام ية، إ  بلا ا     عض المصلللللارف الإسللللللامية رعان ال اعة الشلللللرقية الام ية العم مية للمصلللللرف، 
لاادها  ا عة لمالس الإلارت. ومن الاليع  بر  و ر  رية ال اعة    ممارسللللللللللللللت ا لم ام ا بكلر عندما  و ر  ا عة للام ية 

 العم مية.
ا  تان. وهنا  ومن التا رت  اعت ار  إر قيام ال اعا  الشرقية  م ام ا    بغللية المصارف الإسلامية لاثرب ويقتصر على
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بر الفت .  ت صف على السؤال الماروح، ومن الممكن بر ي  ه السؤال  اريقة معانة للحص ل على إ ا ة  عان ا، و      
غياب الرصا ة الشللرقية التفصللالية على لاشللاط المصللرف رصللعب على ال اعة التلكد من  سللن النية    السللؤال الذب  للدر  

 الفت .. ى بساسه عل
رشللللللللار ال عض إلى بر المصللللللللارف الإسلللللللللامية  ق م   عض عمليا  ا من خلال المصللللللللارف التقلادرة الت   ت لى لايا ة عن ا 
مسلللللؤولية ا سلللللتامار    ا سللللل ا  الدولية. هذر المصلللللارف التقلادرة صد    مارس عمل ا الم ك  إلا ا على بسلللللس  تفق م  

لى المصللللللرف الإسلللللللام  معر ة كيفية  عام  المصللللللرف ال كا  م  عملاله من ب كام الشللللللريعة الإسلللللللامية. وهنا يت  ب ع
 مصدرين ومست رلين، وذلك    العمليا  الت   تم المصرف الإسلام .

 

 رقابة المودعين 6-3-3-3

علاصة الم ل   المصلللرف الإسللللام  ه   بلاشلللات ا  رلورا  رصا يا  على  ةن    المصلللارف الإسللللامياعبر رك ر للم لين غ  
و وتسللللللب هذر الرصا ة  مدين.-ن ه  علاصة لالناعصت ا  الم لرف التقلادرة  ال علااعلاصة مشللللللاركة، وذلك  تلاف المصلللللل

بهمات ا ك ر العالد ا سلللللللللتامارب الذب رحصللللللللل  عليه الم لع ر يت صف على الإ رانا  المحاسللللللللللية المت عة، ومد. ا لتزام 
صا ة الم لعان رصلل   من الصللعب اكتشللاف التسللارت الت   عرهلل ا ل ا، وما وا مالاة الت  يتحلى   ا مالس الإلارت،  لدور ر 

 إذا كالات من  ران  قصار بو لاتياة لمتاور النشاط.
والاالاصا  من ذلك،  م اصتراح  ماا  الم لعان    الام ية العم مية للمسلللللللللاهمان، وبر رك ر ل م الحق  المشلللللللللاركة  القرارا  

 السلللليارت الت  رحثى   ا المسللللاهم ر. كما  م اصتراح بر رك ر للم لعان الحق  الت   مس مصللللالح م، وذلك لور المسللللاس
     عاان مراصب  سا ا  خاص   م للتلكد من لصة العمليا  وسلامة الإ رانا  المحاسلية المت عة.

 الرقابة القضائية 6-3-3-4

 ، وإذا كار هدف الرصا ة الشرقية ف الإسلامإذا ال دف من الرصا ة المصرفية ورصا ة الم لعان  مارة المتعاملان م  المصر 
 ة القضالية  مارة المصرف الإسلام  لافسه اصر هدف الر ة الإسلامية،  إيعام المصرف الإسلام   م الئ الشر التلكد من التز 

المصرف هؤ ن القالرين وغار الراغلان  سدال التزاما  م للمصرف. و وتسب هذر الرصا ة بهمات ا ك ر من المتعاملان معه، 
الإسلام    رستاي  مااللت م  د     الد  لخار. و   هذا الصدل ب در المشرع ر     عض الدول الإسلامية ما   اكستار 
صالا لاا  يلزم العملان المماولان خلال مدت    تااوز ثلاثة بش ر  د   غرامة لصال  المصرف. و    ال وال النزا  لفترت 

العما  إيدا  المللغ مح  النزا  كلمالاه لد. المحكمة إلى بر يتم الفص  فيه، ويعا  بو ل من ذلك،  الب المحكمة من 
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المصرف الإسلام  الحق  سح ه على بر يتع د  رلر للمحكمة عند الالب. و    ال لم رستاب العما   إيدا  المللغ كلمالاة 
 خلال  ترت زمنية معانة رصدر الحكم لصال  المصرف الإسلام . 

 تخدمة في الفصل:المراجع المس
 ،  مقدمة    الإلارت ا سلامية، الا عة ا ولى،  دت، السع لرة. ع2000( ا شعرب، ب مد  ن لاول المز ا ، 
 ،الإسلام ، المصر   ا  توار    الشرقية الرصا ة لور  فعا  ،ع2016(  لحيمر، إ راهيم محمد، لتضرل   سا ة 

 .112-95 ص.ص   ار، ،19 العدل  سكرت، يضرخ محمد  امعة وإلارية، اصتصالرة ب حاث مالة
  ،الرصا ية المالية    الدول الإسلامية، ع2011( ا    ا ك، سات  رقية & بلادو  الريس ،ULUM ISSLAMIYYAH 

 ،VOL.6 .147-127، ص.ص. 
  اعة ، المصارف الإسلامية  ان ال اص  والملم ل، مكت ة  سن العصرية للا ع2014(الااهر، صالرب محمد، وآخرور

 والنشر والت زي ،  ارو ، للنار.
  ،لراسة بثر رصا ة اللنك المركزب    ال لال  وا لتمار    المصارف الإسلامية،  التالاق ع2011(صريط، عصام ،

، العدل الاالل، 27على  نك س رية الدول  الإسلام ، مالة  امعة لمشق للعل م ا صتصالرة والقالا لاية، المالد 
 .167-153ص.ص 

  الل اعل الفنية والشرقية للتتايط    العم  المصر   الإسلام ، لادوت اللركة الحالرة ع2001(، عمر علد الله، كام ،
 والعشرين للاصنصال الإسلام ، مكة المكرمة، السع لرة. 

  ،إلارت ا س ا  والمنشآ  المالية، لار منشلت معارف الإسكندرية، مصر.ع، 1999(هندب، منار ا راهيم 
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 :السادسسئلة الفصل أ

 True/False( أسئلة صح / خطأ 1
 خطأ صح السؤال 
   المف  م التقلادب  شك    هرب عن مف  مه الإسلام . رتتلف التتايط  1
   مرولاة عم  المصارف الإسلامية  و ر بص   المقارلاة  المصارف التقلادرة. 2
   مية. من عمليا  المصارف الإسلا %90 شغ  عمليا  المشاركة  3
   إسلام . منث ر من مف  مه عن   هرب   شك  للتنثيم التقلادب المف  م رتتلف   4
    تايط. ي اك ه لم إر الإسلامية المصارف    للتنثيم قيمة   5
   للمصرف الإسلام   اختلاف الاتشارر الاغرا  . التنثيم  رتتلف ال يك  6
   ا  العم  المصر   التقلادب.سما  العم  المصر   السالدت ه  سم 7
   الإسلام .  المف  م عن ا   هرب   شك  التقلادب  مف  م ا الرصا ة  تتلف 8
   الرصا ة. من خا ة   بلا عا   الإسلامية للمصارف التا ة الاليعة  ست  ب 9

   .المركزب  اللنك عن الصالرت التعليما   ك  الإسلامية المصارف    لتزم 10

 Multiple Choicesة خيارات متعددة ( أسئل2

 .المصارف هذر عم   نثيم   ____________  الع ام  بثر على الإسلامية للمصارف التنثيمية لل ياك  المك لاة الإلارية ال  دا  دل  -1
 ل لع   ش ن مما سلق ذكرر.الماليةل جع القضالية بع لالشرقيةع ب

ل جع مزيدا  الفرقية الإلارية ال  دا  بع التقلا  من إلاشان التف يضل من بع مزيدا  مصرف الإسلام    النس ة لل اللامركزية إلى الما  رعن  -2
 من السلاة لد. الإلارت العليا، لع   ش ن مما سلق ذكرر

لا    بع و  ل المشاركا ، من لا   ك  عن محدلت مسؤولية و  لمن عا ب وريقة  نثيم بلاشاة المصرف على بساس لا   العما   بع  -3
 لع ك  سلق ذكرر إلارت، ك     التلران من جع و  ل عدل ما الملشاركا ، منمتتصم 

اركةل يت ص  بر  و ر النس ة الم يارية لت  يف الم ارل    المرا حة الملزمة  الشران بكلر من النس ة الم يارية لت  يف الم ارل     بع المش -4
  لع ك  ماسلق ذكرر.ان، بع المضاربةل جع المرا حة غار الملزمة  الشر 

، لع   "و  ك  اعقل ا"جع العم   ملدب ل  المستقل  الواملة  المعر ة ا لعان ل بعالغاب  علم التدخ    بعالإسلام   المف  م التتايط رعن  -5
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 ش ن مما ساق ذكرر

 قضايا للمناقشة \أسئلة  (3

  تاياية. م ازلاة و  ل عدم  ال   اذكر المشكلا  الت    ا ه المصارف الإسلامية  (:1السؤال )

 {3-1-6   يه للإ ا ة  الفقرت  .7: 100لقيقة. الدر ا  من  7}مدت الإ ا ة   

 بهمية التنثيم  النس ة للمصارف الإسلامية.اشرح   (2السؤال )

 {1-2-6   يه للإ ا ة  الفقرت  .6: 100لقيقة. الدر ا  من  6}مدت الإ ا ة  

 لاق الرصا ة    المصارف الإسلامية، واشرح وا دت من ا.اذكر خا ا   ا :(3السؤال )

 {2-3-6    يه للإ ا ة  الفقرت .6: 100لقيقة. الدر ا  من  6}مدت الإ ا ة  

 اذكر الت   ا  الالاثة المتداولة  شلر الرصا ة الشرقية    المصارف الإسلامية.   (4السؤال )

 {2-3-3-6 الفقرت يه للإ ا ة      .5: 100لقيقة. الدر ا  من  5}مدت الإ ا ة   

 اشرح رصا ة الم لعان كل د بشكال الرصا ة الت   تض  ل ا المصارف الإسلامية.  (5السؤال )

 {3-3-3-6   يه للإ ا ة  الفقرت  .5: 100لقيقة. الدر ا  من  5}مدت الإ ا ة   
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 إدارة المخاطر في المصارف الاسلامية: سابع الفصل ال
 Risk Management in Islamic Banksإلارت المتاور    المصارف ا سلامية وع: عنوان الموض

 كلمات مفتاحية:
 Riskعنا ر إلارت المتاور ، Risk management tools، بسالاب إلارت المتاور Risk maagement، إلارت المتاور  Riskالتار 

management elements متال ا  إلارت المتاور ،Risk management requirements 3،  ازل BASEL 3 . 

 :الفصل ملخص
، وخا ة  لك المر  اة  الاليعة التا ة لعم  ة وكيفية الار  ا والتعام  مع امف  م المتاور الت    ا ه المصارف الإسلامييتناول هذا الفص  

كما ي دف الفص  إلى التعرف على  .رف الإسلامية المصارف الإسلامية من   ة ، و لك المر  اة  صيغ التم ي  الت  يتم العم    ا    المصا
عنا ر ومتال ا  إلارت المتاور    المصارف الإسلامية، وإلى ال حل    بهم ا لوا  الت  رمكن استتدام ا    إلارت المتاور    المصارف 

 . على المصارف الإسلامية 3الإسلامية ، وإلى لراسة الاعكاسا  ا فاقية  ازل

 ف التعليمية:هداالأمخرجات و ال
 لمتاور وكيفية الار  ا.مف  م اتمكن من ال .1
 .  المتاور المر  اة  اليعة عم  المصارف ا سلامية  ذكر  .2
 . مر  اة  صيغ التم ي  الإسلاميةالمتاور الاستيعاب  .3
 عنا ر إلارت المتاور    المصارف الإسلامية .التمكن من شرح  .4

 المصارف الإسلامية.التمكن من استتدام بلوا  إلارت المتاور     .5

 .وكيفية التعام  مع ا  على المصارف الإسلامية 3الاعكاسا  ا فاقية  ازل استيعاب  .6

 مخطط الفصل:
 Risks facing Islamic banksالمخاطر التي تواجه المصارف الإسلامية   7-1

 Risks related to the nature of Islamic banks  المخاطر المرتبطة بطبيعة عمل المصارف الاسلامية 1-1 -7

 Risks associated with Islamic financing types مرتبطة بصيغ التمويل الإسلاميةالمخاطر ال 1-2 -7

 Elements (requirements) of risk management in Islamic ة المخاطر في المصارف الإسلاميةارعناصر )متطلبات( إد  2 –7

banks 

 Risk management tools in Islamic banks مصارف الإسلاميةأدوات إدارة المخاطر في ال 3 – 7

 The implications of Basel III for Islamic banks على المصارف الإسلامية 3انعكاسات اتفاقية بازل  4 – 7
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 المخاطر التي تواجه المصارف الإسلامية  7-1

 إلى  اعة من بشكال ا و تتلف   رها، لد تع ، حياتلل ةملازم  اهرت     ،ا  رال  ان ستتداما   لشا لفظ التاررعتلر 
 عن ا  يار  عض    إ اامه ذلك على ويتر  ب.  القلق إ ساس وينتا ه  الت ف، شع ر يلازمه فرلال  إر لذلك. بُخر. 
 ..والنااح الوسب ُ رص لذلك ِ  عَا عليه  تف    ا ا، والترلل القرارا ، ا تاذ

  نشل  ال، الحدوث من التلكد لعدم مرالف ه   المتاور، مت ص  ه  ما عن ا لاحراف  ابلا ىعل المتاور  عريف رمكن
،  التار ه  ا تمال بر رتتلف  معرو ة غار الن الية والمحصلة لاتياة من  كار ا تمال هنا  رك ر  عندما المتاور هذا

  .التسارت بو الرب  ا تمالية  معنى الغرم بو الغنم  ان الترلل  الة ه  ببالعالد الفعل  عن العالد المت ص  ، 

و   هذا الصدل   ا ه المصارف الإسلامية متاور متن عة  ر  ط  اليعة عم  هذر المصارف من   ة ، ومن  يغ  م ي  
ا ستامارا  الت  يتم التعام    ا    هذر المصارف من   ة بخر. ، لذلك ستتم مناصشة المتاور على مست يان يتما  

لمتاور المر  اة  اليعة عم  المصارف الإسلامية ، بما الاالا   اتما   دراسة المتاور الت   نشل لاتياة ا ول  دراسة ا
 التعام   صيغ التم ي  المتتلفة المعم ل   ا    المصارف الإسلامية .

 : ) المخاطر العامة ( المخاطر المرتبطة بطبيعة عمل المصارف الاسلامية 1 – 1 – 7

 الت   تعرر ل ا المصارف الإسلامية والمر  اة  اليعة عمل ا إلى المتاور التالية  رمكن  قسيم المتاور

 ا وراف ب د و ان عدم ا تمال عن الناشعة المتاور  للا ا عام    ه ا لتمار متاور  عرف   مخاطر الائتمان -أ 

 على صدر ه بب العقد،    المقا   لارف ا  ر  ط     ،  التار    ال ص   إلىمصرف  ال يؤلب مما   ا المتع د  التزاما ه
  يغ    ا لتمالاية المتاور نشل .  العقد    اعلا  منص ص ه  كما،  م عدها و   ،كاملة التعاصدرة  التزاما ه ال  ان

 ت،والتسار  الرب     المشاركة  صيغ التم ي  ، بما     ناعته بو  اار ه    الآخر الارف بلان لتعار لاتياة المعل م ال امل
 . المحدل ال صت    المصرف لاصاب  سدال الشريك قيام عدم   رت    ا لتمار متاور تل   

 لخذ متاور    ؤلب متاور ا لتمار إلى الاتفار  ا   التد ق النقدب للمصرف  سلب  تلف الارف المقا   عن الد  
بوراف العقد بر يد   بم ا   للمصرف، كما  ا لتمار    المصارف الإسلامية   را  متتلفة      نشل عندما رك ر على ب د
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   عق ل السلم وا ستصنا  ، بو قيام المصرف  تسليم  ب  ل ، كما    المرا حة ، صل  بر يتسلم مارقا ل ا من ب  ل بو 
 لاق ل ، بو عدم قيام الشريك  سدال  صة المصرف من ا رباح عند  ل ل ب ل ا كما    عق ل المشاركة بو المضاربة .

شل متاور ا لتمار لاتياة  عار الارف الاالا     العقد م  المصرف ، بو لاتياة لتغار الثروف ا صتصالرة العامة كا  اار  ن
 لاتياة ا لتمالاية، المتاور  دوث    سل ا   ا  يار،  عض    لافس ا مصارفال  و ر صد و لاح  التضتم بو ا لاوماش ، 

 سياسة   اُ ر لعدم لاتياة    تى بو خلر  م،    لنقمٍ  بو  دريل م، لعدم إما المصرف، إلارت    العاملان من بخاان لحدوث
 . علا ا والرصا ة المتاور متا عة إ رانا   ضعف كله ذلك مصح با   ،مصرفال لد. رشادت التمالاية

    ا والتقل  ، الصرف بسعار    للتقل ا  لاتياة  الإيرالا  المتعلقة التسالر عن ق ارت ه    مخاطر السوق  -ب 

 ل  .الس بسعار    والتقل ا  المالية ا ورا  بسعار    والتقل ا  الفالدت، بسعار

 قسم متاور الس   إلى متاور منتثمة  رمكن للمصرف التتلم  التن ي  كمتاور التقلب    بسعار  رف العملا  ، 
ن ا  التن ي  كالتقلب    بسعار السل  معدل الفالدت ، بسعار ا س م ، وإلى متاور غار منتثمة رمكن للمصرف التتلم م

 ، وفيما يل  ساتم  قدرم شرح لو  لا   من هذر المتاور  

المتاور، وشديدت التلث ر والحساسية  الثروف     ف بس ا  العملا  ا  نلية  للا ا عالية   مخاطر أسعار الصرف -

العملا   ت   ارب    ا س ا  على بسعار  رف نشل متاور بسعار الصرف لاتياة للتقل ا  ال.  السياسية وا صتصالرة
لتللية ا تيا ا  عملال ا المتتلفة.   حتفظ عالت  ازن من ب  ل ا  العملا  ا  نلية، مصارفا  نلية. وكما ه  معل م  إر ال

ورر على ، ا مر الذب ساؤثر  د ا   ل سل ا  بو إراا ا   لذلك  إر بب  غاار    بسعار العملا  سانعكس على قيمة  لك
 .برباح وخسالر المصرف 
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     د و  ت  لاثر فيما يتعلق  متاور  قلب معد   الفالدت    المصارف الإسلامية  مخاطر تقلب معدلات الفائدة -

 ال  ر. و  ة النثر ا ولى بر المصارف الإسلامية   تتعرر لمتاور  قلب معد   الفالدت  لا ا   تعام   الفالدت 
اان، بما و  ة النثر الاالاية ، وه  ا كار  حة ،      ر. بر المصارف الإسلامية  تعرر لمتاور  قلب  بخذا  و ع

معد   الفالدت ولون  شك  غار م اشر  ال بر المصارف الإسلامية  لخذ معدل الفالدت  سعرا  مر  يا   سعار بلوا  ا 
الفالدت  عان الإعت ار عند  حديد هامل رب  المرا حة ، وبما  المالية ،  على سلا  الماال  لخذ المصارف الإسلامية معدل

بر هذا الن   من العق ل ي لد عالد الاا ت  إر هذا رعن   النتياة بر المصارف الإسلامية  تعرر لمتاور  قلب معد   
  الفالدت ولون  شك  غار م اشر .

 فاع   على  نان آخر إلى وصت من الإسلامية رفالمصاالت   ستامر  ا ا    لا  بسعار  تغار   التسعيرمخاطر  -

الرواج والوسال ، و    هذا الصدل رمكن   ال من ،ا س ا     السالدت الثروفالت   تلثر  دورها  و  والالب، العرر ص . 
ر بر  تعرر المصارف الإسلامية للمتاور النا اة عن الاتفار بسعار ا س م الت   تو ر من ا محا ث ا المالية ، ا م

الذب صد رعره ا لتسالر محتملة ، ويؤلب  لاتفار صدر  ا على   لاد ع الد مازية للم لعان ، وعلى المحا ثة على 
عملال ا الحالاان ، وعلى  ذب عملان  دل . كما رمكن بر  تعرر بسعار السل     المشروعا  الت  رم ل ا المصرف 

 يؤثر سل ا  على بربا ه .و ق  يغ المشاركة بو المرا حة للالاتفار ا مر الذب 

    السحب من الف رية عملاله  ا تيا ا  ال  ان    مصرفال عاز عند السا لة متاور  حدث   مخاطر السيولة –ج 

ا مر الذب يؤثر على صدرت  التار ة النقدرة التد قا  مقا لة عن الداخلة النقدرة التد قا  صص ر  الة    بو ،القصار ا   
 التزاما ه    م اعادها .المصرف على سدال 

  ستاي    الإسلامية المصارفوذلك  ر السا لة    المصارف الإسلامية بكلر من ا    المصارف التقلادرة  متاور  عتلر
 عدم إلى إها ة ا سمية،  قيمت ا إ  ملدليا الدي ر   ي   ستاي  و  الضرورت، عند للسا لة ا تيا ا  ا لتغاية  فالدت ا صترار

  إر كذلك ،التقلادرة للمصارف  النس ة الحال ه  كما الإسلامية للمصارف ا خار المقرر  دور المركزية المصارف قيام
 ة . اري ولال  ه  الإسلامية المصارف    ال لال  معثم
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 من فةمتتل بلا اعا   عن ا ينتج الت  المتتلفة  لاشاته المصرف ممارسة عند التشغا  متاور  نشل مخاطر التشغيل : -ل 

  عااب لاتياة  حدث الت  الفنية ومن ا. العم  بسالاب على والتدريب الوفانت عدم  سلب  و ر  الت  ال شرية من ا ا خاان،
 الدصة وعدم ،لنماذج ا     حدث الت   العمليا  المتعلِ قة ا خاان ومن ا المتتلفة، ا  صا   ب  زت بو الحاس ب، ب  زت

 ذها. نفا عند

وه  المتاور الت    ا   ا المصارف الإسلامية والت   نشل عن عدم و  ل صالا ر متتم  ا لوا  لقانونية : المخاطر ا -ه
 المالية الإسلامية ، ولغياب العق ل النماية الم  دت  ال  ص   عملية التفاور للصفقة ال ا دت    ة ومكلفة .

م لعان  سحب والع م الت  ارية بو ا ستامارية .  نتج وه  المتاور الت   نتج عن ا تمال قيام ال   مخاطر السحب –و 

متاور السحب عن اختلاف العالد الذب رقدمه المصرف الإسلام  عن العالد الذب رال ه الم لع ر بو العالد الذب  قدمه 
لت   دم المصارف الإسلامية ا خر. ، ا مر الذب من شللاه بر يد   العديد من الم لعان لسحب بم ال م من المصارف ا

عالد بللاى وإيداع ا    المصارف الت   حقق ع الد بعلى .  ع ل عدم صدرت العديد من المصارف الإسلامية على  قدرم ع الد 
بعلى  ر معثم استامار  ا  و ر    استامارا    لد عالد ثا ت كالمرا حة ا مر الذب رحد من صدر  ا على  للية العالد 

 لعان .المر ف  المال ب من صل  الم  

  يتضمن هذا الن   من المتاور  ح ي  المتاور من الم لعان إلى المساهمان ،  ال  الإزاحة التجارية مخاطر –ز 

بر المنا سة    الس   المصرفية وعاز المصرف عن  قدرم ع الد منا سة ل اص  المصارف الإسلامية صد  د عه  ر يدعم 
 ك من ب   بر  قل  من ا تمال سحب الم لعان ل لالع م .برباح الم لعان من  صة برباح المساهمان وذل

 : مرتبطة بصيغ التمويل الإسلاميةالمخاطر ال 1-2 -7

 تماز المصارف الإسلامية  الافرالها  التعام   صيغ  م ي   تماشى وب كام الشريعة الإسلامية ا مر الذب رعره ا لمتاور 
 بهم المتاور الت   تضمن ا  يغ التم ي     المصارف الإسلامية   التعام    ذر الصيغ ، وفيما يل  ساتم  قدرم عرر
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   رمكن إ مال متاور التم ي   المضاربة    النقاط التالية  مخاطر التمويل بالمضاربة  –أ 

إذا  دث  لف بو هيا  لمال المضاربة لور  عدٍ  بو  قصار  :المضارب من تقصير أو تعد    دون  المضاربة مال ضياع -
يد المضارب على المال يد بمالاة   يد  ه  الذب يتحم  هذر التسارت و درل  نان على بر المصرفمضاربل  إر من ال

 ..همار،  لا رضمن المضارب إ  إذا  عد. بو صصر بو خالف شروط العقد الت   م ا  فا  علا ا

ذا العى المضارب  لف إ:  اربةالمض عقد شروط مخالفة أو التقصير أو بالتعدي المضارب مسئولية إثبات صعوبة -
 دخ   إث ا  ذلكل لاتياة   لافرال المضارب  العم  لور  ع المصرف( المال   ا بالمال بو هياعه  إلاه من الصعب على 

كما    المضاربة المقادت صد رعم  م  المضارب  المال بر  ا باشتراط  كذلك  إر،    المضاربة غار المقادت  رب المال
 .د المضاربةعقر

إخفان المضارب لحقالق لاتالج للمضاربة، وإ  ارها  تلاف ويقصد  ذلك بة : المضار  نتائج لحقائق المضارب إخفاء -
    مصرفو لياد ذلك  مستندا  مزورت، مما يؤلب إلى  قلا  الرب  المستحق لل ال اص   قلالا للرب ، بو العان للتسارت،

 .وذلك  ر المضاربة  ق م على بساس بمالاة المضارب والاقة  ه لالمضاربة، وه  ما رعلر عنه  المتاور ا خلاقية

صد  نت   المضاربة و  يرل المضارب ما    يدر من بم ال    :  المضاربة انتهاء عند المال لرأس المضارب رد عدم -
ا من المتاور ا خلاقيةمصرفلل  . ، ويماو     ذلك، وهذا برض 

 إ مال متاور التم ي   المشاركة فيما يل    رمكنشاركة : مخاطر التمويل بالم – ب

 عتمد  عالمشرو (بر لاتالج العملية ا ستامارية  خلالعدم ا لتزام ا خلاص  من  رث ر:  الأخلاقي الالتزام عدم مخاطر 
وسلب عدم ه ا ا ف ع المصر (، والت    رمكن ه ا ا بو ملا ثت ا من صل  المم ل ع العما (المم ل  على    ل

خف ،  ف   دارة التعاصد رقدم ك  من المصرف والعما  معل ما  للارف الآخر  تعلق  مح  العقد،  لى بلا ا سل  رع ل إ
المعل ما  لااصصة،  ر كلا من ما رُث ر القدر اللازم من المعل ما  لإصنا  الارف الآخر     وم  ذلك   قى هذر

 . ص وهنا رث ر عدم ا لتزام ا خلا.ا لاتراط    العقد المذك ر
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 من  إذ بر اعت ار عقد الشركة عقد  الز را ز  سته  إرالت منفرلت   الفسخ مخاطر عد عقود المشاركة عقودا جائزة
المم  ل.  ب د المتعاصدين،  قد رحدث  لر رالب ب د الشركان  سخ العقد صل  الاقضان مد ه، بو صل  ا لات ان من المشرو 

 ار   على  سخ العقد     ال عدم رغلته    ا ستمرار    المشرو  المم ل هذا رشك  خارا يتما     إصدام العما 
 . ، مما رعرر المصرف الإسلام  إلى متاور خسرار ربس المال المم  لعو ب سلب كار( المشاركة 

 عد صلة مساهمة العملان    الد عة ا ولى المقدمة من م   مخاطر ناتجة عن قلة مساهمة العملاء في المشاركة  
المشاركة، من إ د. المتاور الت    ا   ا المصارف الإسلامية  للمشاركة    المشاري  الحا لة على  م يلا   صيغ

الحا ز بو عدم التت ف من التسارت لد. هؤ ن العملان،      م يلا  ا  المشاركة، إذ يؤلب  قلا  المساهمة إلى هعف
كلما ار فعت وبشك  عام رمكن الق ل بلاه  المشاركة لعما   يالوبالتال  رحدث كاار من المتاور المتعلقة  سل   ا

 . مساهمة العما     المشرو ، صلت  لك المتاور والعكس  حي 

 الممن ح  هذا التار إلى  سرب التم ي   يؤلب  مخاطر ناتجة عن عدم استخدام التمويل في الغرض الذي حُدد له
 ج والحص ل على الرب . و يغة المشاركة كغارها من الصيغ  صاب   ذا شيانٍ بُخر. غار  لك الت  بُريد من ا الإلاتا

التار إذا  م استتدام التم ي  لمشرو  مغاير لذلك المقترح    لراسة الادو.،  إذا كار غرر التم ي  الممن ح ه  
  ا م ال على إلاتا   معان، إ  بلاه  م استتدام ا م ال لتا ير بعمال خا ة  العما ،  إر هذا رعن  هيا لمشرو 

 . و ص ل المتاورت   محالة المصرف،

  عد التلرت    المشاري  المرال ا ستامار    مخاطر ناتجة عن عدم امتلاك العملاء الخبرة الكافية في النشاط الاستثماري 
   بسالاب على  م يلا   صيغ المشاركة   ا ا من بهم متال ا  لااا  ا،  عدم    ر التلرت الوافية للعملان الحا لان

 لا ية العملان وملانمت م لمشاركة  وور  العم     المشاري ، والتلرت والم ارت     س يق منتاا  المشرو ، وعدم
 يؤلب إلى الا يار المشرو   المصرف الإسلام ، يؤلب إلى متاور كلارت    المشرو   تما     الاتفار العالد، وصد
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  التم ي   صيغ المشاركة مصالرَ للأم ال ذا  وا   و ي  ا   ، ذلك يتالب  :مخاطر مصادر الأموال المستثمرة
وبالتال   إر التم ي    ذر الصيغ يتالب بم ا  و يلة    لد بربا ا  بعلى على المد. الا ي  ، لر المشاري  ا ستامارية 
 ع صفية مشاركة المصرف( الإسلام     يه استامارا ه لاح  مشاري  لور بب اعت ار لتصفات ا  ا    ليستاي  المصرف

، ا مر الذب صد  رك ر مت ا را  خا ة وبر معثم مصالر  م ي  المصارف الإسلامية صصارت ا    ، مما صد   سرعة
يد    عض المصارف الإسلامية  ستتدام مصالر  م ي  صصارت ا        م ي  مشاري  المشاركة ، ا مر الذب ي لد 

 م  استتداما  ا . خار عدم  ناسب مصالر التم ي 

 ا لتزام الشرع  التم ي   صيغ المشاركا  إلى إوار بهاق، مما ه  عليه ي  ه :  مخاطر غياب الرقابة الشرعية
 ا ت ا إلى م ا قة ال اعا  الشرقية ، ومن اختيار وليعة مشروعا  المشاركة ، و التم ي  غار الملتزم شرقيا، من لاا ية

التم ي . وصد  حتاج  عض المشاري  إلى اللت  ب يالاا، يؤلب إلى هيا   رص من  ثم  ا ت ا لل صت، وعدم    رهما،
إ      ال اعا  من  ال عدم ا تما     شرعات ا  ص رت عا لة، وصد   رك ر هذا مت  را لد. المصارف الإسلامية

ا دت عند إ دار  عض المصارف و    عض ا مرت و  برام محدلت، بو    اتم  ب لا إ  مر ان بو ثلاث مرا    
والذب رعم   دورر على عرصلة التم ي   المازالاية، مما يؤلب إلى  لخر إ دار القرارا  الشرقية لما  هذر المشاري ،

 .  صيغ المشاركة

 نشل هذر المتاور من عدم ا ستيعاب الوام  للاليعة التا ة للمصارف    مخاطر البيئة القانونية والإشرافية 
الشروط والض ا ط والل ال  لافس ا على المصارف الإسلامية والتقلادرة على  د  إذ يتم  الاق الإسلامية  شك   ام،

من صل  المصارف المركزية على المصارف الإسلامية    زال  ما  متاور  س ان. وكذلك  إر آليا  الرصا ة والإشراف
درة، والسق ف ا لتمالاية، و ملك ا   ل السا لة، وا  تياوا  النق على هذر المصارف، ومن ا مالة على ذلك  لاسب

 . وغارها
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 كفانت المصرف الإسلام     إلارت  و ت لد هذر المتاور من ا خاان الناشعة وعدم   مخاطر من المصرف الإسلامي
ر  قان ا عتمال على ، كذلك  إ عمليا ه التم يلية  صيغة المشاركة من لحثة  قدرم الالب و تى  صفية المشرو 

المعرو ة، بمر ركتنفه الواار من المتاور، وه   ا  الادو. و قايم المشروعا  و ق المناهج وا سالاب التقلادرةلراس
ا عتمال عليه لتحقاق الغارة المست د ة  غار ملالم لاليعة المشاري  الاال ة للتم ي   صيغة المشاركة، ومن ثم  لا رمكن

 . د من سلامة لاتالج لراسة الادو. من عملية الدراسة والتقايم، و  رمكن التلك

  نحصر متاور المرا حة    لاقاتان   هريتان  : مخاطر التمويل بالمرابحة -ج 

رغار ربره    العملية،    ال صت  ه  النو ل عن ال عد، ف عد ولب الزب ر للسلعة، ول عه لمقدم المرا حة، رمكن بر الأولى:
 ساتحم  المصرف  ولفة التتزين، وما صد رصاب السلعة من  المال بة. وعليه صد صام  شران السلعة مصرفالذب رك ر فيه ال

ا سعار، إلى بر راد مشتريا  آخر ل ذر السلعة. وعليه  ساتحم  المصرف التواليف الت    لف، بو ما رحدث من  غار   
 .  االاب التسارت إذا كار هنا   ارصا     السعر من متاور الس    ،السا قة

ر الزب ر    سدال  لك ا صساط،  لا رستاي  المصرف  ه  الثانية: بر عملية اللي     المرا حة  و ر على بصساط.  إذا ما  لخ 
هذر الحالة رك ر المصرف متارا   ان إم اله إر كار معسرا ، بو اللا ن إلى  بر يزيد عليه، بو رفرر غراما   لخار، و  

 حالتان يتضرر المصرف، و حدث له التسارت.مماولا ، و   كلا ال المحاكم إر كار المدين

ف  عق ل المرا حة  ت صف متاور  ال عد   تتلف متاور المرا حة والمرا حة للآمر  الشران م  ال عد الملزم، وم  عدم إلزامية
كما ه  الذمم المدينة المستحقة على العما   عد  سلمه للسلعة، و  ا سعار، و ح  محل ا متاور ا لتمار المتعلقة  مللغ

 الشران الت    رك ر  ا ا ال عد ملزما ،  إر المصرف يتعرر لمتاور ا لتمار على مللغ  الحال    عملية المرا حة للآمر
 ف  المرا حة للأمر  الشران م  ال عد الملزم يتعرر  المدينة المستحقة على العما  عندما يتسلم السلعة ويت لى ملوات ا. الذمم

معه     ال عدم و ان الآمر  الشران    المرا حة  إلزامه  م  ب وعد الشران، لذلك  المتعام  المصرف لمتاور الارف
 .  لي  السلعة لارف ثالل، وربما رك ر سعر اللي  بص  من سعر الشران رق م المصرف
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 العقد وهما   ي  د لا عار رليسار من المتاور    عقد السلم مصدرهما الارف الآخر     مخاطر التمويل بالسلم : –د 

 ال رمكن بر ينحرف سعر الس   وصت التسليم عن وصت إ رام العقد . تقلب السعر    

 إما  سلب مماولة العما  ، بو  س اب خار ة عن إرال ه . تعذر التسليم عند حلول الاجل   

 مخاطر التمويل بالاستصناع :  –ه 

 م  استصناعا الم اعة السل   تسليم والتا ة مصارفال ا  ا    الت  ا ستصنا  عقد    الآخر الارف متاور تشا ه 
وبشك  عام رمكن  .رليعة سلعة بلا ا بو م عدها    السلعة  سليم    الآخر الارف رفش  بر رمكن  ال ، السلم عقد متاور

 الق ل بر متاور ا ستصنا  رمكن بر  و ر من 

   ساتحم  المصرف  إر الحالة هذر و   العقد، عن هثلاو   بو ا،علا  المتفق ا صساط سدال عن رعاز  انما ا ول، المستصن 
 .آخر زب ر  إلى  يع ا عند خسارت إلى بو. العامة الس    متاور إلى رر يتع وربما وبيع ا، و س يق ا السلعة  تزين  ولفة

  المصرف يتعرر حالةال هذر و  . مالقا    سليم ا من بو عليه، المتفق ال صت    السلعة  سليم من يتمك ن لم إذا الصالا 
 .السدال عدم متاور إلى

  قه ينق   انما المؤ رت، للم   لا   ملواته مؤ را    صفته الإ ارت عقد    المصرف رحتفظ مخاطر التمويل بالإجارة : –و 
 صرفالم يتحم  ذلك لىع وبنان. محدل وبإراار معل مة لمدت مستل را    صفته آخر عما  إلى الم   لا   تلك ا لاتفا    

 يتحم  و  الالي ية، الثروف  سلب بو ا ستتدام، عن النا اة المؤ رت  الم   لا   لحق الت  والمتاور ا لتزاما   مي 
  ث   التمليك المنت ية والإ ارت الإ ارت عقدب من ك     ذلك وعلى ا ستتدام، س ن بو الإهمال عن النا اة المتاور
. المستل ر ساتحمل ا الت   التمليك المنت ية الإ ارت مدت لا ارة    المت قية القيمة متاور عدا المؤ ر عا ق على المتاور

 الحص ل  م ركن مالم الإ ارت، عقد   قي  صل   ياز ه    الت  للم   لا   النس ة ا سعار لمتاور المؤ ر يتعرر  انما
  . شللا ا ملزم إ ارت عقد   قي   عد المعنية السلعة على

  : التالية النقاط    الإ ارت عق ل إ مال متاوروبشك  عام رمكن 
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 و تما     ار شران هذر ا   زت والمعدا  من صل  المصرف رحتاج الى  ملة  س يقية منثمة من مخاطر تسويقية  
صل  المصرف لاذب الات ار العملان للتعاور م  المصرف    هذا الشلر ، لذلك    د من ا خذ  عان ا عت ار عند 

  هذر ا   زت   تيا ا  الس   والالب على هذر المعدا ، وا   عرر المصرف الى متاور كلارت  تما  شران ما
     اماد ربس المال وصد يتسلب  تسالر كلارت كذلك .

  ويعن  عدم ل   ا  رت  الاتثام  عاا  ربس المال عام  للمصرف س ان من  ال  الأجرة :مخاطر عدم انتظام دفع
 او من  ال اعالت استامار ا م ال الساللة لدره.  شغا  ربس المال

 ا مر الذب رست  ب ار يتم اخت ار م ال التل ار  النا ج عن التقدم المتسار     التقالاا    مخاطر التقادم التقني ،
  عنارة  القة وبحرص شديد خ  ا  من  عريض المصرف لمتاور كلارت.

 : مصارف الإسلاميةعناصر )متطلبات( إدراة المخاطر في ال  2 –7
 استتدام الار  و ال سال  المناس ة، ثم لاله يا  الت   مكن من معر ة التار، و  حلف العمل تما  إلارت المتاور    متت

 . ةلالمحتم رآثار تفيض وه  الح  المناسب لت

، ر د المتاور، و حديدهان خلال ا  تما  إلارت المتاور     لك العملية الت  يتم م مفهوم إدارة المخاطر : 1 – 2 – 7
وقياس ا ، ومراصلت ا ، وذلك   دف التلكد من بلا ا همن الحدول المقل لة الت   تماش واسترا ياية المصرف . وبشك  عام 

 رمكن الق ل بر عملية إلارت المتاور  مر  المرا   التالية  

 بكالات س ان المتاور  لك صدرم  حديد وكذلك خا ة، متاور بم عامة متاور بكالات س ان    تحديد المخاطر 
 المتاور كا ة   م يتم وبر المتاور،  لك بس اب على وال ص ف ،غا   ش متاور بو س    متاور بو التمار متاور

 .لاشاط ك  مست .  وعلى عملية ك  مست .  على

 من ،ق   ا ل و قا ر ال ام    التسارت، ا تما   على لل ص ف و قايم ا المتاور  قياس القيام ين غ    قياس المخاطر 
 . مع ا للتعام  اللازمة التدا ار   تاذبو منتفضة  مت ساة بو مر فعة متاور ك لا ا  ال

 ويتم ذلك إما من خلال  انب المتاورت كا متنا  عن ا ستامار  ا ورا  المالية لتانب متاور  ضبط المخاطر  
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خلال مزج بم ال المصرف م  بم ال الم لعان ، بو   قلب بسعار ا ورا  المالية ، بو من خلال  قلا  المتاور من
 من خلال لاق  المتاور لشركة  لمان مالا  .

 المحياة اللاعة  غار لسرعة إر عملية إلارت المتاور عملية مستمرت   د من مرا عة لاتالا ا لاثرا   :المخاطر مراقبة 
 . المتاور من ديدت  وب اام بشكال    رو  مصرف ال

  تما  م ام إلارت المتاور    ك  بو  عض مما يل    ارة المخاطر :مهام إد 2 – 2 – 7

 الت  يتعان ا لتزام   ا. إعدال الدراسا  الفنية التا ة  السياسا  الت   ضع ا الإلارت العليا للمصرف  شلر الحدول 
 .إعدال الض ا ط والحدول التا ة  مراق ة كا ة ا عمال (ا لتمار، ا ستامار، السا لة ...ع 
 . إعدال الدراسا  التفصالية اللازمة لتحديد إ رانا  إلارت المتاور على مست . المصرف كك 
  إعدال المؤشرا  والتحلالا  المالية لو  ما ه   ولفة وعالد  غرر  قايم مد. سلامة السياسة المت عة ومد.  حقيق ا

 للأهداف المحدلت  إسترا ياية المصرف.
  إلارت ا   ل والتص م  المصرف.إعدال الليالاا  اللازمة للانة 

 .إعدال ومتا عة التقارير والاداول والمؤشرا  الت  يتم إعدالها لمتا عة قياس وإلارت المتاور لو  بلا   المتاور 

  .المشاركة    وه  سياسا  بو ه    يف ا   ل على بساس معد   التولفة 

 رصا ة علا ا. المشاركة    وه  سياسا   سعار ا   ل والتص م وبسالاب ال 

  .اصتراح اللدال  المتا ة لتن ي  مصالر التص م للحص ل على م ارل    ار السا لة 

  .حديد ومتا عة ك  عملية وإخاار إلارت ا م ال   ا  

  .إعدال لاماذج مالية لتحلا  مد.  ساسية التغارا     بسعار الفالدت والصرف 

 ى العملا  ا  نلية، وكذا  ولفة الإيداعا    ا.إ ران ال ح ث والدراسا  لتقايم  ولفة الحص ل عل 

 .استحداث بو  ا ير التدما  الت  رمكن بر رقدم ا المصرف 

   التنساق المستمر م  السلاا  الرصا ية  شلر التعليما  والض ا ط والتشريعا  الق الاان الرصا ية،  غرر متا عة الإلارا
 المتتلفة  المصرف للالتزام  تلك التعليما .
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 متطلبات إدارة المخاطر :  3 – 2 – 7

   د مام عة من المتال ا  ال ا ب   ا رها    المصارف الإسلامية  تى  مكن ا من الإلارت الاادت للمتاور، ويمكن إ مال 
 هذر المتال ا  فيما يل    

 : غب المصرف    من  ال صدرت الإلارت على  حديد المتاور، واختيار المتاورالت  ير  وضوح محتوى إدارة المخاطر
 التعرر ل ا، وقياس ا  ص رت مستمرت ، ومراصلت ا ،و صحيح ا .

 : ا مر الذب رمكن من ا كتشاف الم كر للمتاور ،  توظيف الكفاءات المؤهلة للعمل في المصارف الإسلامية
 والتح ط هدها ، وبما يت ا ق وب كام الشريعة الإسلامية .

 : ال بر و  ل إلارت مستقلة عن الإلارا  ا خر. سيساعد    الوشف الم كر  إنشاء إدارة مستقلة لإدارة المخاطر 
 عن المتاور و  صع ا ، والسيارت علا ا خا ة     ال و  ل معل ما  مناس ة

 : تى  تمكن المصارف  بناء علاقة جيدة مع المصارف المركزية وعلى أسس تتوافق وأحكام الشريعة الإسلامية 
 رف الإسلامية  السا لة عند الحا ة إلا ا .المركزية من  زويد المصا

 : ا مر الذب رمكن بر رساعد    ا تاذ القرارا  الصحيحة  الدصة المناس ة  استخدام نظم المعلومات والتقانات الحديثة
 ، وبالت صات الملالم ، وبالسرعة المال بة .

 Risk management tools in Islamic banks أدوات إدارة المخاطر في المصارف الإسلامية 3 – 7

   د مام عة من ا سالاب الت  رمكن للمصارف الإسلامية ا  اع ا من ب    تفيض  ام المتاور الت   تحمل ا ،وبشك  
عام رمكن  قسيم هذر ا سالاب إلى بسالاب إلارت المتاور    العق ل المتتلفة ، وبسالاب إلارت المتاور المر  اة  اليعة 

 مية ، وبسالاب إلارت  المتاور المر  اة  صيغ التم ي     المصارف الإسلامية .عم  المصارف الإسلا
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 : العامة إدارة المخاطر دواتأ 1 – 3 – 7

    د مام عة من ا لوا  الت  رمكن استتدام ا    إلارت المتاور العامة من بهم ا  

ب الذا مر  المتتلفة ،  ال رمكن  اليقه    العق ل وه  ا لزام  التع يض عن الضرر  سلب ال عد: بالوعد الالتزام -أ 
 .المعاملا     الاقة ويزيد الضرر،  وإلحا التسارت من التم يلية العملية بوراف من شللاه بر يؤلب إلى  قلا  متاور

 بب  غريم المدين المماو  عن الد    قدر  تلفه عن السدال غرامات التأخير :  -ب 

،  منا ذ ا ستامار   زيع ا من خلال  عدلو  قلا  متاور ا ستامار  من ا   وال دفتثمارالاس وصناديق التصكيك -ج 
 الإسلامية. التتلم من التركاز الشديد    التم ي  صصار ا    المسيار على بعمال المصارفو 

خاص ،  ال يت  ب ا لتمار والس    شك  للتتفيف من  دت متاور  سنتدم هذر ا لات   توزيعهو تنويع  الاستثمار  -ل 
( زراقية  صااعا مست . على  س ان القيام  تن ي  محفثت ا ا ستامارية و   زي  استامارا  ا الإسلامية مصارفعلى ال

، م  وه  عملان ال ، بو على بساس الآ ال ، بو على بساس  ن   اغرافيةال مناوقو ناقية و اارية ع ، بو على بساس ال
   ، بو لو  مام عة عملان مترا اة ( م نة مالا  ع . دول عليا لو  عما  لو  عما

 و قسم إلى     الضمانات -ه 

 شتم  الضمالاا  الشتصية على ما يل : الشخصية الضمانات : 
 .  ا المتعلقة الشحن بو لمستندا  استلم ا الت  ال ضاعة  كام  ا مالاة صال  قي  العما  على إر -
 ..مدت التم ي    قيمة العملية، رستحق    لا ارة كام المصرف  قي  العما  على شيك  مر  -
 اار  همستحقا  سدال    م ا ستتدا مصرفعن العملية م ه  التعام  م  ال  هيتع د العما   إيدا  كا ة متحصلا -

 المصرف .
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 وه  الضمالاا  الت   ق  على ش ن معان و لخذ ا شكال التالية     الضمانات العينية 
قد يلتزم فيه العما   سليم المصرف منق ل بو عقار رحق للمصرف استغلاله  تى رسدل العما  وه  ع  الرهن الحيازي  -

 التزاما ه  اار المصرف .
 ويقتصر على العقارا  لور المنق    ويتماز  لر ا    المره ر ي قى      زت العما  .  الرهن الرسمي  -

    الضمالاا  وبهم ا  وبشك  عام    د عدت اعت ارا  راب على المصارف مراعا  ا 

 قيمة الضمار الحالية ، والمستقللية ، وقيمته     ال اللي  القسرب . -
 س  لة وسرعة  ساا  الضمار و ح يله إلى لاقد . -

 مللغ معان للمصرف  إر لم  تم الصفقة يؤخذ العرب ر و رسترل . د    العما  م  قياه  العربون  -و 

  رمكن  م  المعل ما  إما من خلال و  ل لاثام  قييم والرصد وقياس المخاطرتوفير نظام فعال للمعلومات والت –ز 
معل ما  لاخ  المصرف رساعد على    ار المعل ما  ، و تزين ا ، واستر اع ا ، و حديا ا ، من مصالر متتلفة، 

ذب رمكن بر يؤلب كذلك رمكن اللا ن للزيارا  المادالاية لم اص  عم  العملان للتعرف على واص  عمل م ، ا مر ال
 للمساعدت على    ار معل ما  عن ا   ال ا صتصالرة ، الس   ، العملان ، وبالتال  ا تاذ صرارا  استامارية رشادت .

  ويتم ذلك من خلال   ا ر لالرت صالا لاية متتصصة  عم  على الدراسة المتللاية توفير بيئة قانونية مناسبة  -ح 
، والدصة وال ه ح     حرير العق ل ، و رر الشروط الازالية  ا ا ، م  المتا عة  لشتصية العما  صل  التعاصد معه

 الدقيقة للإ رانا  والماال ا     م اعادها الملزمة و ق الق الاان وا لاثة السالدت .

  يت  ب على المصارف الإسلامية لراسة اختيا ا  ا من  توفير احتياطيات ومخصصات كافية لمواجهة المخاطر –ط 
ا  تياويا  والمتصصا  و قا  لن قية ولالع ا ، وآ ال استحقاص ا ، واستامارا  ا ،  تى   ق   مشكلة السا لة ، وبشك  

 عام رمكن للمصارف الإسلامية الحد من متاور السا لة من خلال  

شاركة ،  انما    حال  تصم مصالر التم ي  و يلة ا    لعمليا  المضاربة ،والم اعتماد مبدأ تناسب الأجال-
  تصم مصالر التم ي  صصارت ا    لعمليا  المرا حة .
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ا ستامارية على لر ة من السا لة  مصرفمن ب  ل ال هاما    حال رص    زنا     إصدار شهادات إيداع قابلة للتداول-
 دره .السا لة ل  سم   قياس و ه ط

لتحقاق السا لة الت  صد رحتاج تامارية صل  لا ايت ا    ضمن خروج المصرف من العملية ا س وضع شروط في العقود -
 .إلا ا

 ما  الصك   المالية الإسلامية اللدي  الشرع  للمشتقا  المالية الت   تعام    ا    صكوك المالية الإسلاميةال –ي 
محفثة استامارية ، وه   تي  للمصارف الإمكالاية لتن ي  استامارا  ا ، و  زي  متاورها ، و شكا   المصارف التقلادرة

  لالم سياسا  ا المالية وا ستامارية .

رعتلر التامان من ا لوا  الم مة    إلارت المتاور ،  ال بلاه رعكس عملية  ح ي   زن من المتاور   التأمين  -ك 
ر     لشركة التلمان ، لذلك راب على المصارف الإسلامية بر  لخذ التلمان  عان ا عت ار    العمليا  الت   شت

   م يل ا

بر  تح ط من  قل ا  معد   الفالدت من خلال ر   معد    ةالإسلامي ارفرمكن للمص رفع معدلات العائد :  -ل
 ارمكن بر يؤلب  لاتفار عدل العملان الذين يتعامل ر مع  . و   المقا    إر ذلكالعالد الت   تقاهاها من العملان 

الإسلامية إلى ا سل ب التعاولا  م  العما  ،  عند ار فا  معد   الفالدت  لال   عض المصارفوللتغلب على ذلك ، 
 إذا ار ف  العالد    الس   رق م العما   زيالت القسط الدورب الذب يد عه للمصرف مقا    تفيض مقدار الدين الول  ، 

رف على بر  حسم هذر الزيالت من فيمكن زيالت القسط الذب يد عه العما  للمص العقد،       العالد المالت  %2مالب 
 مقدار المللغ الول  ال ا ب على العما  بر يد عه للمصرف .

 : صيغ التمويل الاسلامية أدوات إدارة مخاطر 1 – 3 – 7

 تتلف ا لوا  المستتدمة    إلارت متاور  يغ التم ي  الإسلامية  اختلاف  يغة العقد ، وفيما يل  ساتم استعرار بهم 
 مستتدمة    إلارت ك   يغة من  يغ التم ي  .ا لوا  ال
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   رمكن إلارت متاور المضاربة  استتدام ا لوا  التالية   إدارة مخاطر المضاربة –ب 

رك ر ممن  ت ا ر  ا م ا خلا  الحسنة، وممن رعرف  من  ال الاالاب ا خلاص ،  حال   حسن اختيار المضارب -
 . الم نية الحسنةعن م السل   ا  تماع  الااب والسمعة 

لمقا لة خسالر العملية     الة  دوث ا، بو لضمار استرلال    شخصية مطالبة العميل المضارب بضمانات عينية أو -
، وهذا صد رك ر  عقد منفص  م  المضارب ، بو التزام ورف ثالل   لكاد التزام العما   تع دا هالمصرف  م اله ، و 

  الضمار 
 ن من التاارت .حدل ، مكار محدل ، لا   معا   زمار متقييد المضارب  -
بر يلرم عقد ع  ب المال(  ا رمكن للمصرف :  المال في العمل صاحبتأخير تسليم رأس مال المضاربة ومشاركة  -

 إ ران الصفقا  اللازمة  ضمار المصرف  المضاربة لور بر رسلم ربس المال للمضارب، على بر رق م المضارب
المصرف  د   ثمن   حال رشترب السل   ل   صصار ثم يليع ا للعملان، وإذا  م ذلك رق معلى غرار شركة ال   ر، 

 . الشران للم رل م اشرت، ويستلم ثمن اللي  ويعا  المضارب  صته من الرب ، ويحتفظ  ال اص 
  شركة    م   لا المضاربة للمضاربل  إلاه رك ر شريكا    إذا صدم المصرف ربس مال   البيع الآجل لطرف ثالث -

امن مؤ   رعالل قيمة ربس  ع  شركة  لمان مالا  ( المضاربةل ومن ثم  له بر يلي  لاس ة من  صته إلى ورف ثالل 
 المال.

 ف   ال  دوث التسارت رق  ع  المضارب إث ا  بر التسارت  دثت  دور إهمال    نقل عبء الإثبات إلى المضارب -
 بو  قصار منه .

 . ربس المال ومعه الرب  المتحقق، بو  قصارر ، المضارب عند  عدره  حما  م  حال يت  ضمان الربح المتحقق -
 حال ينتق  لورت المضار من مؤ من    اعتبار المضارب غاصبًا إذا امتنع عن رد رأس المال عند انتهاء المضاربة -

 . فيضمن هلا  ما غص ه من المال وخسار ه إلى هامن

 ة  استتدام ا لوا  التالية  شاركت متاور الم  رمكن إلار  ةشاركإدارة مخاطر الم – ب
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لعملان    العمليا  ا خر. ولر ة اسا    وذلك من خلال لراسة  المشاركة بأسلوب المُمولين انتقاء آلية تطوير -
من  الت   حرص على ه ط  سا ا  ا ول ا رها شركا ب ضلية    التعاصد م  ا  رال وال بر  و ر هنا   ا ، و  ا لتزام

    ماال عمل م . اختيار العملان من ذوب التلرت الوافيةق   سا ا  مستقلان ، و مدص
العل م المالية المصرفية     حال يتم التركاز على الم  فان المتتصان   تطوير آلية انتقاء موظفي المصرف الإسلامي -

 . والتقنية الحدياة والفق ية، وبلعلى الإمكالايا  الفنية
   حال رك ر للمصارف الإسلامية لا عار من ال لال  ا ستامارية  ن في الحسابات الاستثماريةتغيير عقلية المستثمري -

عالد مناسب لور  ، ويك ر هذا للعملان الراغلان    الحص ل علىاستامارا  صصارت ا    يتم استامارر     الأول
غلان    الحص ل على عالد بعلى ويرغل ر رك ر للعملان الرا  والثاني،  بر رك ر لدي م الرغ ة    المتاورت  لم ال م

بر استامارا  م صا لة للرب  ،  ال راب إعلام م منذ اللدارة  متاورت    استامار و ي  ا   ، وبالمقا   يتحمل ر 
 . الحص ل عليه، بعلى من ال لال  ا خر.  والتسارت، ولون  المقا    إر العالد المت ص 

لور و  الحص ل على ولال  وبم ال غار  لك الم   لت    الحسا ا  ا ستامارية  الت     ر إمكالايةصكوك المشاركة  -
 . بر  و ر صلقة من  ال بر ب حا  ا يرغل ر  ا لاسحاب من لور اكتمال للمشاري  المم لة

 ة  استتدام ا لوا  التالية  را ح  رمكن إلارت متاور الم ةرابحإدارة مخاطر الم –ج 

 من العما  كد عة    مقدمة العقد . زيالت هامل الادرة المال ب -
 اختيار العما  وكالا  عن المصرف    شران السل  . -
 . .صسط على  د ك   قيمة خرالآو  ،ا  كام  ال ضاعة ه  قي  العما  على شيكا  ب د -
رط عدم استقاا  السلعة،  ش لذلك رستلم مللغا لاقدرا  من العما  صل  شران  ملدب إلزام ال اعد  الشران، و  عا   مصرفبخذ ال  -

   عدر. الضرر الفعل  المتحقق لاتياة عدم و ان العما  المصرف منه إ   مقدار
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  استتدام ا لوا  التالية   السلمرمكن إلارت متاور  : السلم إدارة مخاطر -د 

ه ،  ان  التزاما على ال   هصدر و ، ا هالتلكد من إمكالاي، و  ه سن معاملت، و  هاستقامتلى إ را ومعناو  حم  الة العما   -
 عند الد   هكن السدال من ا     الة   ربمر هبخذ همالاا  كافية منو 

   كزيالت ا سعار    ع  الإلاتاج( العرر  فارلاتا وعلى  قل  ار فا  ب ريتفق الار ا راط وريقة لإزالة الغلن، كلر اشت -
 .صرف لمالعكس،  اتم  ع يض ا  دث ، بما إذاهإلي سلملما لىالالل  ر   الزيالت إ

كما رمكن ويس   عليه  صريف ا، إها ة إلى صا لات ا للتتزين،     اد روا ا  تبر رُسْلِم    السل  ال المصرفراب على  -
 ليك لا ا وساان له     ي  هذر السل . بر ير  ط  ا فاقيا  م   الع  السل  ال  رُسْلِم  ا ا للمصرف

  استتدام ا لوا  التالية  تصنا  س  رمكن إلارت متاور ا  ستصناعإدارة مخاطر الا -د 

 ن  السلعة المال بة وب ضرها للعما  م اِ قة لم ا فا هل مصرف اعت ار عقد ا ستصنا   يعا  وليس وعدا ،  إذا ب م ال -
 .  تسليم ا مصرف  د من ما التيارل    يُلزَم ال  ليس

عقد ا ول، ومستصنعا     العقد الاالا  ويك ر    ال للمصرف بر رك ر  الاعا   مكنروبذلك استصنا  م ازب ا رام عقد  -
العما  ا ول على التم ي  ويتم  نفاذ العقد من العما  الاالا  بب المقاول بو الصالا ،  ذلك حض الامن فيه مؤ لا ، في

 التنفاذ إلى المقاول المنفذ ويقتصر عمله على ال ساوة المالية. ينق  المصرف متاور
 صل  الشرو   تقدرم التم ي  .  القيام  دراسة الس   والالب -
 . للتلكد من  ديت ما لمستصن ا وهمالاا  مالرة من صل  الصالا  ب رماط  قدر اشت -
  دارة التنفاذ. عند ا دتو  عن السدال ل عة از  د   لاامرا   الإ ملتلفة   عا لتقدمتعلى مرا    القيمة على  سديد  فا ا  -
 . مالا   للتحكيمة نلاختيار اك على آلية لتس ية النزاعا   كن ا  فارم -
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  استتدام ا لوا  التالية  تم ي  التل ارب   رمكن إلارت متاور ال تمويل التأجيري إدارة مخاطر ال -ه

 .رب التل ا التم ي  وريق عن  م ي ى إل رحتاج الذب ا ستامارب  لللرلاامج الاادت الدراسة -

ل مصرفوال المستفادت المؤسسة مشاركة -  ةالإلاتا ي وا لوا  ا   زت  اختيار وذلك الشران، عملية    المم ِ 

 .العقد  ترت بثنان الإلاتا ية، وا لوا  للأ  زت  النس ة المصرف يُلرم ا ال  والصيالاة ناالتلم عق ل -

 . المستفادت والمؤسسة مصرفال نا  الملرمة العق ل  فره ا  تال ا ستعمال  سن شروط -

 . الد   عن الت صف عند ا   زت رلالتاس، و  قدما  م ا صساط  د   ا لتزام -

 The implications of Basel III for : على المصارف الإسلامية 3انعكاسات اتفاقية بازل  4 – 7

Islamic banks 

ف اية ومديرب الإشر كز المر  مصارفال  ة من محا ثلا عة مك  م  ماهية ، و مصرفللرصا ة ال ازل  انةة الرصا ية للا ال تبعلن
التس يا   مصرفة    انا    مقر الل اعم عد ا ت كوذل 2010 بيل ل 12 تاريخ  مصر  إ لا ا  للقاا  ال ا، عن  ا

،  ال عدلت ا  فاقية مك لاا  لاس ة كفارة ربس المال ، وبها ت م يار  ديد خاص  الس يسرية ل از  الدولية    مدينة
 الآ ية     اللن ل تديداعايار ال رز هذر التعديلا  والمبيم ت ل نويمك السا لة ، 

حتازت ، ا  تياويا  ع اح الم ربا -الإ دار  تعلاو  - ا س م العالرة راب بر   ق  ا س م العالرة للشريحة ا ولى (  -
 . 2% عن ا فاقية  ازل 2من ب  ل ا الت   وتنف ا المتاور ( القرور ، والتس الا  ا لتمالاية ع  نس ة زيالت  %4.5عن 
متاور     مي  ا وصا  ة  الر ح لا  المصرف الم م   نم %6 راب بر   ق  الشريحة ا ولى من ربس المال عن -

 . 2   ا فاقية  ازل  %4م  العلم بر هذر النس ة كالات 
خ ( الشريحة ا ولى مضا ا  إلا ا صرر مسالاد مد     الوام  وليس له  اريس المال بر الشريحة الاالاية ل  قر   راب بر -

 لا  المصرف  م   نم %8 نعاستحقا  ، وصرر مسالاد مد     الوام  و اريخ استحقاصه  رق  عن خمس سن ا  ع 
 . 2   ا فاقية  ازل  %6متاور     مي  ا وصا  م  العلم بر هذر النس ة كالات ة  الر حالم

 وذلك  متصاص التسالر . 2019 -1 – 1    %2.5ا  تفاظ  ربسمال ا تياو  يللغ  -
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 هعت لاس ة لتغاية السا لة صصارت ا    و ساوب ( ا   ل الساللة عالية الا لت /  ا   التد قا  النقدرة خلالو  -
 . %100ي م ع ،  ال راب بر   ق  هذر النس ة عن  30

،  ع الحا ة للتم ي  المستقر لسنة ما/  لم ارل المستقرت لسنة ماا    و ساوب ( ا و يلةوهعت لاس ة لتغاية السا لة  -
 . %100 ال راب بر   ق  هذر النس ة عن 

 .  %3راب بر  و ر لاس ة الرا عة المالية ( ربسمال الشريحة ا ولى / إ مال  ا   ل ع بكلر من  -

 على المصارف الإسلامية فيما يل   3  وبشك  عام رمكن  لتيم الاعكاسا  ا فاقية  ازل

 ا ، و عزيز ثقا ة إلارت المتاور  ا ا.ل   المصارف الإسلامية للذل    ل بكلر للالتزام    -
  ؤمن ل ا  مارة ب ض  من التسالر وبب  لثارا  سللية لنقم السا لة .  -
  ق ب المراكز المالية للمصارف الإسلامية . -
 الاتفار ربحات ا لاثرا    تااز م الغ إهافية كا تياويا  وبالتال  زيالت السا لة غار الم  فة -
لربس فارة ب كم  نسز بر  لت ا اعل بالإسلامية،  ال را فيعة المصار لار و خذ    ا عتلم  ل لبر مقررا  لانة  از  -

 .المالية العالمية  للأس ا لكن من الدخ  م ى  ت %10.5المال وصدرها 

 
 :المرا   المستتدمة    الفص 

ية  ان  حدرا  ال اص  لادوت المصارف الإسلام،   ا يرها وآليا  المشاركة عق ل متاورع ،  2014الل خارب ، محمد (  .1
  المغرب .، ورهالاا  المستقل  

   3ع إمكالاية  للية المصارف الإسلامية لمتال ا   الاق ا فاقية  ازل  2016السلع  ،  ال  ب مد علد الله ، (  .2
د السا   ، لراسة  اليقية على المصارف الإسلامية السع لرة ، ا كالرمية ا مريكية العربية للعل م والتوت ل  يا ، المال

 العدل الحالب والعشرور ، ال  را  المتحدت ا مريكية .  
لادوت من ا ،  التح ط الإسلامية وور   المصارف     المضاربة التم ي  متاورع ،  2014العرب  ، هشام رسرب ، (  .3

 . المغرب، المصارف الإسلامية  ان  حدرا  ال اص  ورهالاا  المستقل  
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إلارت المتاور والمشتقا   –ع إلارت المتاور  2013علد الوريم .   ار ، علد الرزا  ، (   لعزوز ،  ن عل  . صندوز ، .4
 وال ندسة المالية ، ال را  للنشر والت زي  ، ا رلر .

.  ر مة عامار إلارت المتاور  حلا  صضارا    الصناعة المالية ا سلاميةع. 2003(خار، وار  الله. ب مد ،  لاب  .5
سعد الله ، المصرف الإسلام  للتنمية . المع د الإسلام  لل ح ث والتدريب، المملوة العربية  ا كر ب مد . رها 

 السع لرة.

ع ، متاور  م ي  التنمية    ا صتصال الإسلام ، الملتقى الدول    ل  2012سحن ر ، محم ل . شعاب ، ي لاس ، (  .6
 لر . مق ما   حاق التنمية المستدامة    ا صتصال الإسلام  ، الازا

 المالية   ل ا زمة الدول  العلم  لملتقىاع ، إلارت المتاور    المصارف الإسلامية ،  2009 ال  ، مفتاح ، ( .7
 والح كمة العالمية ، الازالر .لية و ا صتصالرة الدو 

 المؤ مر ، الإسلام  المصر   النثام على III  ازل لانة مقررا   لثارع ،  2013 ال  ، مفتاح . ر ال ،  اومة ، (  .8
 . إسلام  ،  ركيا منث ر من وا ستقرار والعدالة النم   ا سلام  والتم ي  للاصتصال التاس  العالم 

ع . إلارت المتاور    الصار ة الإسلامية       معايار  ازل  2013و راوب ، بسمان .  ن  لاب ، علد الرزا  . (  .9
 .1، العدل  19، لراسا  اصتصالرة إسلامية ، المالد 

1. Abdelfattah, Rania. (2013). Risk Management for Islamic banks, Edinburgh University Press , 

Edinburgh . 
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 True/False( أسئلة صح / خطأ 1

 خطأ صح السؤال 

    عتلر متاور ا لتمار من متاور  يغ التم ي     المصارف ا سلامية 1

   القصار ا    السحب    من الف رية عملاله  ا تيا ا  ال  ان    لمصرفا عاز عند السا لة متاور  حدث 2
   المصارف الإسلامية    تعرر لمتاور  قل ا  معدل الفالدت 3
   ر   معد   العالد الت   تقاهاها من العملان  رمكن بر يؤلب  لاتفار عدل العملان الذين يتعامل ر مع اإر  4
   لمتاور الت   نتج عن ا تمال قيام الم لعان  سحب والع م الت  ارية بو ا ستاماريةه  امتاور السا لة  5
   .  %3بكلر من     المصارف ا سلاميةراب بر  و ر لاس ة الرا عة المالية  6

 Multiple Choicesأسئلة خيارات متعددة ( 2

  عتلر متاور بسعار الصرف من محاور   -1

   تمارا لبع      التشغا بع 

 لع الس        السا لةجع 

 التار ه    -2

   ا تمال اختلاف العالد الفعل  عن العالد المت ص بع           مت ص  ه  ما عن ا لاحراف بع

 لع  مي  ا   بة  حيحة          ا تمال التعرر للرب  بو التسارتجع 

 إر التا ت الاالاية من خا ا  إلارت المتاور   -3

   حديد المتاوربع             وربع قياس المتا

 مراق ة المتاورلع     ه ط المتاورجع 

 من بسالاب إلارت متاور المضاربة   -4

    قااد المضارببع     سن اختيار المضارب بع

 لع  مي  ا   بة  حيحة    اللي  الآ   لارف ثاللجع 
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 للمناقشةقضايا  \أسئلة ( 3

 . متاور الس   ع 1السؤال (

 .متاور الس   ختصار اشرح  ا

 {1 -1-7    يه للإ ا ة  الفقرت . 15  100لقيقة. الدر ا  من  15}مدت الإ ا ة  

 عر ف المصالحا  الآ ية  ما   يتااوز ثلاثة بسار .  عض التعاريفع 2السؤال (

 .متاور السا لة ، تاور ا لتمار ، ممتاور الإزا ة التاارية ، متاور السحب

 {1- 1-7 (   يه للإ ا ة  الفقرت . 20  100لقيقة. الدر ا  من  20}مدت الإ ا ة  

 . بلوا  إلارت متاور المشاركة ع 3السؤال (

 . حدث عن ا لوا  الت  رمكن استتدام ا    إلارت متاور المشاركة 

 {  1- 3-7 ب    يه للإ ا ة  الفقرت  . 15  100لقيقة. الدر ا  من  10}مدت الإ ا ة  
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 الهندسة المالية الإسلامية ومنتجاتها: ثامن ال الفصل
 Islamic financial engineering and its products الهندسة المالية الإسلامية ومنتجاتهاعنوان الموضوع: 

 كلمات مفتاحية:
نتاا  ال ندسة المالية م،  Islamic Financial Engineering، ال ندسة المالية ا سلاميةFinancial Engineeringال ندسة المالية 

 Islamic Dismantling التصكيك الإسلام ،  Products  Islamic Financial Engineeringالإسلامية
  

 ملخص الفصل:
رف حل للتعيتناول هذا الفص  ماهية ال ندسة المالية وبهمات ا وبهدا  ا وبهم منتاا  ا  ، والفر   ان ا وبان الحا  المالية ، ومن ثم سانتق  ال 

الت  رمكن سترا يايا  ا مناهج و على مف  م ال ندسة المالية الإسلامية وا سس الت  رق م علا ا هذا المف  م ، ومن ثم ساتم ال حل    ال
 . منتاا  ال ندسة المالية الإسلامية، ومن ثم ساتم التركاز على بهم   ا ير منتاا  ال ندسة المالية الإسلاميةاستتدام ا    

 والأهداف التعليمية:مخرجات ال
 . مف  م ال ندسة الماليةتمكن من ال .1

 مف  م ال ندسة المالية الإسلامية .تمكن من ال .2
 .  استيعاب الفرو   ان ال ندسة المالية وال ندسة المالية الإسلامية .3
 . ا ير منتاا  ال ندسة المالية الإسلامية   ا سترا يايا  المستتدمة  التمكن من شرح .4
 م بهم منتاا  ال ندسة المالية الإسلامية .التمكن من    .5
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 What is financial engineering and its productsماهية الهندسة المالية ومنتجاتها  8-1
، المتاور الت  يتعرر ل ا ا  رال ال ندسة المالية لل   ل    لا ارة عقد الس عانا  من القرر العشرين وذلك لم ا  ة  ر  

 والشركا  ، والمؤسسا  المالية والمصرفية .

 Financial engineering concept and objectives مفهوم الهندسة المالية وأهدافها 1 – 1 -8

مصدرا  من مصالر ا  دا  وا  توار الذيتحتاج إليه المصارف على اختلاف بلا اع ا ومن ا المصارف  عتلر ال ندسة المالية 
 الإسلامية .

  ه  عملية ا توار للألوا  الت    دف إلى  حسان ال اص  المال  تعريف الهندسة المالية من وجهة نظر الإدارة المالية  –أ 
ا ك يك  التم ي  ، إلارت ا ستامار ، إلارت السا لة ، إلارت ا لتمار ، إلارت محا ظ للمنثما  ، و   مشاك  الإلارت المالية  ا 

 ا ورا  المالية وبشك  يؤلب إلى  عثيم قيمت ا الس قية .

 ، المالية الس    من المتحصلة الليالاا   حلا  ه  عملية: المالية  سواقتعريف الهندسة المالية من وجهة نظر الأ -ب 
 ، مستحدثة مالية بلوا  و الاق و ا ير  صميم على المالية ال ندسة و ركز ، المالية النماذج بو ارزميا الت    استتدام

 . العالد وزيالت متاورال لتتفيض ، المالية للمشكلا  ملتورت  ل ل و قدرم

لية. وبشك  عام رمكن  ال ندسة المالية  عنى  تا ير و الاق عمليا  وبلوا  مالية ، و قدرم  ل ل ملتورت للمشكلا  الما
 الق ل بر ال ندسة المالية  تضمن ثلاث ماا   وه   

  ا توار بلوا  مالية  ديدت من ا س م العالرة ، والممتازت ، والسندا  ، الت   لل  ا تيا ا  الشركا 

 لية ، والتساا  ا توار عمليا  مالية  ديدت من شللا ا بر  تفض  واليف المعاملا  كالتداول ا لوترولا  للأورا  الما
 على الرف .

  ا توار  ل ل للمشاك  الت    ا ه الشركا  ، كا توار بلوا   ديدت لإلارت متاور ا ستامار ، بو بلاماط  ديدت لإعالت
 هيكلة الشركا  .

 



 

 

168 

 

 :المالية الهندسة أهداف -ج 

  ملة من ا هداف رمكن  لتيص ا فيمايل   إلى  حقاق  ال ندسة المالية  سعى 

  القالمة سا  مالية  ادت وا توار منتاا  وبلوا  مالية  ديدت  سم   تللية ا  تيا ا سم سيار . 

  اادت القدرت الب ض  المصالر التم يلية لتحقاق  رص استامارية  ديدت لضمار  اختيار ا  علىنثم حسان صدرت الم
 . على التنا س

 التار .لمزيج التولفة و الإلاتاج من خلال ا ختيار السليم   حريك عالة 

   استتدام بلوا  التح ط . خفض  ام المتاورت المالية  

   استتدام بلوا  المضاربة .عزيز  رص  حقاق ا رباح من خلال 

 سان سا لة الس   المالية من خلال إ ساح الماال للتعام  م  مام عة واسعة من ا لوا  الاديدت، والت   تماز ح 
 ا  . السا لة العالية لاسلي

 يات التعامل بأدوات الهندسة المالية :استراتيج -د

    د مام عة من ا سترا يايا  الت   حكم التعام   للوا  ال ندسة المالية وه   

   تقل ا  كوذلك من خلال السع  إلى التقلا  من المتاور الت  رمكن بر  حدث، بو ا  تمان    التحوطاستراتيجية
ا سالاب الت  .  المالية، وذلك من خلال مام عة منراا و  بو ، ملا ا سعار بسعار الم ال ا ولية ، بو  رف الع

بخر. من خلال ا ستامار     فرا ر وز    مامل ا على التن ي     ا   ل المالية، بو لاق  المتاور إلى بو
 ل     ل . وبشك  عام رمكن الق كلية  التلمان علا ا منتاا  ملتورت ل ذا الغرر، بو عن وريق  انب هذر المتاور

 استرا يااتان للتح ط هما 

 

 



 

 

169 

 

o  ق و  ماليا   ب لا   يلي  را ياية للمستامر  لر ذر الإست  ه سم  :  إستراتيجية التحوط باستخدام مركز قصير 
  الس  صصار      مركز ا  تفاظل فار ا سعار من خلالاتلاور امت،  اتانب  ا  عقد ينفذ مستقلل 

   ان السعر الس ص  للأ   بثنان التنفاذ (السعر المنتفض ع  والسعر  الفر  تما ي ا  ربحق قيحو  ، المستقلل 
 . الم ص     العقد ( السعر المر ف  ع ماال   اللي  على المكش ف

o  : ق و  ماليا   ب لا   شترب ر را ياية للمستامر  لر ذر الإست  ه سم  استراتيجية التحوط باستخدام مركز طويل 
ستقلل  لما  الس      و ي ركز ما  تفاظ  ل فار ا سعار من خلالاتر الاومت اتانب ،  ا  عقد ينفذ مستقلل 

السعر الم ص     ( السعر المر ف  ع الفر   ان السعر الس ص  للأ   بثنان التنفاذ تما   ي ا  ربحق قيح، و 
 ( السعر المنتفض ع . العقد

  دف  حقاق الرب  من   صعا  ا سعار   المالية    را  عتلر المضاربة عملية  داول للأو :   المضاربةاستراتيجية 
  صعا  م  ف اختلا ر ضارب  لمتلف ارت ال  على المعل ما  الت  رامع ا المضارب ويحلل ا، المستقل ، وذلك اعتمالا  

 مفيق    صاعدرا ، ا   ااهتلخذ اسا سعار  ررعتقد ب بالذ ضارب على الصع للم ناد ا لية ،لماا لبسعار ا     ر شل
ا سعار  رب، والمضارب على ال ل ط الذب يتقد  يا  مر ف  مستقلل يليع ا  سعر رب اهر ع لحمالية ُ ال صت ابورا   شران 

ول ذا رمكن  ، يا  مستقلل بص   ا  سعررشتري راهر على بلحمالية ُ ال صت ابورا   لي   مفيق   ، يا  هل و ا   ااهتلخذ اس
على  ى المضارب ر إلى  حقاق برباح صصارت المد.  نانا  المضاربة من   تان متتلفتان،  من   ة رسع النثر إلى

    حم  التار  اعت ار ا   حركا  ا سعار المستقللية، ومن   ة بخر.  إر  المضارب ر رقد م ر خدما  مالية  تم
 المضارب ه  الارف الذب  نتق  إليه هذر المتاور

  حة إلى ا توار  رص خالية من المتاور       س     دف ال ندسة المالية من خلال المرا :  المراجحةاستراتيجية
  رمكن  ب    عتلر من العمليا  الت   مك ن  عض المستامرين من الحص ل على برباح،      يتماز  عدم الوفانت

السل  ذا  السعر المنتفض     نراكار الحص ل علا ا وذلك  سلب عدم الت ازر    الس  ،  ال رق م المستامر  ش
وه   ذلك رستفاد من الفر   ان السعرين، وهذر  السل  مر فعة الامن ذر يع ا    س   آخر  و ر فيه ه الس   ثم  

 .ا سعار المنتفضة والاتفار ا سعار المر فعة  سلب  دوث ار فا    الس   إلى  الة الت ازر ع لت العملية كفالة  
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 The importance of financial engineeringأهمية الهندسة المالية  2 – 1 -8

 :تكمن أهمية الهندسة المالية فيما يلي

رمكن لل ندسة المالية بر  ساهم    إلارت المتاور الت   تعرر ل ا من خلال لورها    المساعدت على إدارة المخاطر :  –أ 
  حقاق التلكد من  

 .  همن الإوار الم ا ق عليه من صل  مالس الإلارت  ق المتاور  -

 . ياية للمؤسسة الماليةراارا  المتعلقة  تحم  المتاور  تفق م  ا هداف ا ستر لقعملية ا تاذ ا-

 .العالد المت ص  يتناسب م  لر ة التار -

 . س المال والم ارل يتناسب م  مست . المتاوررب تصيم  -

ل لورها    المساعدت رمكن لل ندسة المالية بر  ساهم    إلارت المتاور الت   تعرر ل ا من خلا إدارة السيولة : –ب 
 على  حقاق التلكد من  

 . تاور العسر المال م  قلا على ب سن و ه، و     بلان و يفته المصرفر راالمحا ثة على استم-

 . استحقاص ا تاريخ   راما ه و حصا  الذمم والتم يلا  وا ستامازاعلى ال  ان  الت المصرفصدرت -

 .رب عند الحا ةرا مارة ا   ل من عملية اللي  ا ها-

 لأ  ل .الاادت ل وذلك من خلال الإلارت المصرف ق ية ثقة المتعاملان م  -

 .   المالية وبي  ا   ل لور  حم  خسارترااا  ا و  س-

 السا لة  ريق ب  ل  غرر إ دار  ك  ، لتحقاق ع الد مازية للمستامرين و غاية  زن من عاز -

من استقااب بكلر عدل ممكن من المالية للمصارف  سكالة متن عة من المنتاا    حقق ال ندسة:  المالية المنافسة -ج 
  ريةرا نشط  ا ا، وبالتال   حقاق ال قان وا ستم على م ا  ة المنا سة    اللاعة الت  هامن شللاه بر رساعدا مر الذب العملان، 
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 Reasons for the emergence of financial engineering : أسباب ظهور الهندسة المالية 3 – 1 –8

 لقد ساعد  بس اب عديدت على    ر مف  م ال ندسة المالية    لا ارة الس عانا  من القرر العشرين من بهم ا  

 ع  من الصعب على مؤسسا    من  ال التصميم كت اريخ ا ستحقا   ظهور احتياجات مختلفة لطالبي التمويل 
 ت .تادللما ا  الح توار لسد اا ة للالح ث ر  ا المستامرين رغ ا  ا التقلادرة إش ا هال ساوة  ص ر 

  ر  ال ندسة المالية كللات لتحقاق  اعلية الس   المالية بب صدر  ا على مقا لة ا تيا ا    تحقيق الكفاءة والفاعلية  
 للمتعاملان . المشاركان  ا ا ، والوفانت الس   المالية بب صدر  ا على  حقاق معاملا  عاللة وبتولفة منتفضة

 اتفاقية بريتون وودز يارنها  (Bretton woods ) مما استدعى    بسعار الصرف،    ا مر الذب بل. لتقل ا  كلارت
 . بسعار الصرف    ر ال ندسة المالية وما   رر من بلوا  للحد  قل ا 

 صصارت ا   ل الفالدت   بسعاروما  ا ل ا من زيالت سريعة    معد   : زيادة حدة التضخم في بداية الثمانينات 
 ا مر الذب استدعى    ر ا توارا  مالية للحد من متاور  قلب معدل الفالدت .

 : ا مر الذب ل   المستامرين لل حل عن ا توارا  مالية لحمارة ب  ل م المالية . تقلبات أسعار الأوراق المالية 

  لإلارت المتاور، و قدرم  ل ل   ديدت لية إلى ا توار بلوا  ماليةالمؤسسا  الما ل     ا مر الذب حدة المنافسةازدياد
 .النقدرة لمشاك  التم ي ، و ااوز القا ل الت   فره ا السياسا 

  ومارا ق ا من الافتاح و وام   ان ا س ا  المالية ا مر الذب مكن ملتورب ا لوا  المالية من العم   شك    العولمة
 على خدما  م . اصتصالب لاتياة ار فا  الالب

 Financial engineering productsمنتجات الهندسة المالية   4 – 1 –8

 سعى ال ندسة المالية إلى  قدرم  شكالة واسعة من المنتاا  الت  رمكن بر  س م     للية الحا ا  المتتلفة للأس ا  المالية 
  قسيم منتاا  ال ندسة المالية و ق مايل   ، وللمؤسسا  المالية والمصرفية ، وللمستامرين . وبشك  عام رمكن 
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 المنتجات المتعلقة بعمل الأسواق المالية :  –أ 

    د مام عة من ا  توارا  الت   دثت على عم  ا س ا  المالية من بهم ا  

 ية      وه   عدي  إ رال   م  م   ه  عدي  عملية  ساا  ا ورا  المالية    ا س ا  المال التسجيل على الرف
، ف عد بر كالات العملية  تالب من الشركا  المصدرت للأورا  المالية بر  تقدم  1982ال  را  المتحدت ا مريكية عام 

 الب إلى هاعة ا ورا  وا س ا  المالية ا مريكية للحص ل على م ا قة على ولب الإ دار ومايرا ق ذلك من هيا  
ركا   لر  تقدم  الب رليس يتضمن خاة و يلة ا    مر قا   الرس م المقررت لل صت وار فا  للتولفة ،  م السماح للش

على بر  لتزم  تحديل  يالاا  الالب    ك  مرت  قرر  ا ا ورح ا دار  ديد ويث  هذا الالب ساريا  لمدت عامان ، 
لي  ، و تفيض التولفة ا مر الذب يؤلب  لاتفار ال صت الفا    ان ا تاذ صرار ورح الإ دار الاديد وبان ور ه لل

 الاا تة للإ دار للس م ال ا د .

  وه  العملية الت  يتم  م  ل ا اصترار ا ورا  المالية من شركة وساوة مالية مالا  ، ولمدت   البيع على المكشوف
حقق محدلت ، مقا   عم لة  حص  علا ا ، ثم يليع ا ، ومن ثم رع ل ويشترب هذر ا ورا  ويرلها إلى المقرر ، في

 ربحا      ال الاتفار سعرها ، وخسارت     ال ار فا  بسعارها .

  وه  سدال  زن من قيمة شران ا ورا  المالية لاقدا  ، وال اص  من خلال صرر من مؤسسة   الشراء الهامشي الجزئي
ر فا  بسعارها مالية  ضمار ا ورا  المالية مح  الصفقة ، ا مر الذب رساعد المستامر لى  حقاق الرب      ال ا

    المستقل  

  : وه  السماح  شران  شكالة من ا س م المسالة  الس   المالية  عد بر كار الشران رقتصر على المتاجرة بالحزمة
  ن ي  المحا ظ المالية للمستامرين .على بس م شركة معانة ، ا مر الذب رساعد 

 شار وسال  ا  صال الحدياة ساعد المستامرين ع  الحص ل   ار الات السماح بالتداول الالكتروني والتداول عن بعد
 على المعل ما    ر  دوث ا ، وس   عمليا  التداول .
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 البدائل المستحدثة للأوراق المالية التقليدية : –ب 

لعالرة ، شكال التقلادرة للأس م ااستااعت ال ندسة المالية ا توار مام عة من ا لوا  المالية الت   شك   ا را  عن ا 
 ، وفيما يل  ساتم  قدرم عرر ل عض هذر المنتاا     وا س م الممتازت ، والسندا 

 :الأسهم العادية المنتجات المتعلقة ب -

استااعت ال ندسة المالية ا توار مام عة من ا لوا  المالية الت   شك   ا را  عن الشك  التقلادب للأس م العالرة ، وفيما 
 ل عض هذر المنتاا     يل  ساتم  قدرم عرر

 ال رسم  للشركا  الت   لي   صة من بس م ا العالرة  الأسهم العادية التي تعامل توزيعاتها معاملة الفوائد   
للعاملان  ا ا ،       خاة لمشاركت م  الملوية  تصم الت زيعا  لتلك ا س م من  ا   الرب  صل  ا تساب الضري ة 

 زيالت و ن العاملان ، و تفيض  ولفة ال كالة .، ا مر الذب رمكن بر يؤلب ل

 وه   ا ر صامت  ه شركة  نرال م   رز ،  ال ب در  إها ة  س م ا العالرة  الأسهم العادية لأقسام الإنتاج  
ع وربات   زيعا  ا  ا رباح الت  رحقق ا صسم الاتاج بلاثمة  Eمام عتان من ا س م ا ولى بولق علا ا الفعة ( 

ع وربات   زيعا  ا  ا رباح الت  رحقق ا صسم الاتاج ب زان  H  ا لوترولاية ، والاالاية بولق علا ا الفعة ( المعل ما
 الاالرا  .

 وه  بس م عالرة  عا  لحامل ا الحق    ماال ة الشركة المصدرت  التع يض اذا الاتفض الأسهم العادية المعوضة  
   ، وعالت ما رك ر التع يض على شك  اس م عالرة بو ممتازت سعرها لحد معان خلال  ترت محدلت  عد إ دارها 

 لافس الشركة ، ا مر الذب رشك   مارة للنك ا ستامار ، ويساعد على  صريف كام  الإ دار.

 و قسم إلى لا عان ، ش الا   تمت   كفالة و ا ا  ق م الشركة المحلية  ايدا   صة من ربسمال ا لد.  شهادات الإيداع  
  ، لتلدو وكللا ا محفثة  شم  بس م شركة وا دت ، ليق م المصرف  ت ريق ا فيما رسمى ش الا  إيدا  مصرف ب نل

وبيع ا الى المستامرين ، بما الن   الاالا  فيسم ش الا   دور كفالة فيصدر عن بس م اشتراها المصرف من الشركة 
 م اشرت ثم صام  ت ريق ا . 
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 ة : المنتجات المتعلقة بالأسهم الممتاز  –

، وفيما  ممتازتاستااعت ال ندسة المالية ا توار مام عة من ا لوا  المالية الت   شك   ا را  عن الشك  التقلادب للأس م ال
 يل  ساتم  قدرم عرر ل عض هذر المنتاا   

 ية ذا   ساسية   ير  ط عالد هذا الن   من ا س م الممتازت  عالد ورصة مال الأسهم الممتازة ذات معدل العائد المتغير
 للتغار    معدل الفالدت ،  حال ير ف  بو ينتفض عالد الس م الممتاز م   قل ا  معدل الفالدت .

 رمتاز هذا الن   من ا س م  صفتان ا ولى  تعلق  تغار عالدر  الأسهم الممتازة ذات العائد المتغير والقابلة للتحويل  
 ة  تعلق  إمكالاية  ح يله لس م عالب .م   غار معد   الفالدت    الس   ، والاالاي

 يتحر  معدل العالد ل ذا الن   من ا س م  ا اار عكس   الأسهم الممتازة التي يتغير عائدها بتغير قيمتها السوقية  
م  التغار    قيمت ا الس قية ،  ل   دث الاتفار    القيمة الس قية للس م عندلذ يت ص  بر  ق م الا ة المصدرت 

   معدل العالد ، ا مر الذب رمكن بر يؤلب  ر فا  القيمة الس قية للس م لتقترب من قيمته ا سمية .للسند  ر 

 المنتجات المتعلقة بالأوراق المالية ذات الدخل الثابت :  –

فيما يل  ، و   سندا استااعت ال ندسة المالية ا توار مام عة من ا لوا  المالية الت   شك   ا را  عن الشك  التقلادب لل
 ساتم  قدرم عرر  هم هذر المنتاا    

 رحص   ام  السند عندما رحان  اريخ ا ستحقا  ،    هذا الن   من  السندات ذات القيمة الاسمية القياسية  
 السندا  ، على القيمة المعاللة لقيمته ا سمية مقدرت  ل   مر ع  كالذهب .

 اال ة  الف الد    السن ا  الت    حقق  ا ا الشركة المصدرت للسند   وه  سندا   رحق لحامل ا الم سندات الدخل
برباح ، وإر كار من الممكن بر ينم عقد الإ دار على  ق  امل ا    الحص ل على   الد مامعة عن سنة سا قة 

 لم  حقق  ا ا الشركة برباح .

 ند  ا ا عندما  تعرر  زما   الت   وه  سندا  خا ة  شركا  التلمان رك ر لحام  الس سندات القوة القاهرة
 التيار  ان سق ط  قه    استرلال  زن من قيمة القرر ، بو صل ل  ح ي  السند لس م عالب .
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 حشد مام عة من الدي ر المتاالاسة ( مصرف مالا  ع ه  بلات مالية مستحدثة ،  فاد قيام مؤسسة مالية    التوريق –ج 
  مالية راللاكتتاب    شك  بو  ثم عرهه على الام  ر  ن وا د معد التمالايا  كل  ل، ووهع ا      رت لي والمضم لاة

  ا ستنال ا م ال على الحص لمصرف ،  الت ريق رساعد على للتد ق المستمر للسا لة النقدرة لل همالاا  و للمتاور،   قلالا  
 الم   لا   ح ي  رعن  الت ريق مصال  إر  بخر.  وب  ارت  ديدت، مالية ب  ل وريق عن وذلك القالمة المصرفية الدي ر  إلى

 لآخرينل ا  ل  المقرر من المالية

 ا  لية الدالنة  إ دار سندا  على صروه االمالية المؤسسة  رقسم الت ريق إلى   ريق م اشر ، وفيه  ق م

وبشك  عام رمكن بر و  ريق غار م اشر من خلال ا ستعالاة   سيط ، و ار  ا على الام  ر للاكتتاب  ا ا لور وسيط ، 
 يتم الت ريق  استتدام ا سالاب التالية  

 : رسم  هذا ا سل ب  استلدال الدي ر القدرمة  دي ر  ديدت ، وهذا ا مر رقتض  الحص ل على م ا قة  استبدال الدين
  مي  ا وراف ذا  الصلة  القرر على إمكالاية  ح يله إلى بورا  مالية .

 : من الت ريق      ريق الذمم الناشعة عن  ي   عض ا   ل بو اراارها ،  ف  عقدب رستتدم هذا الن   التنازل  
ا راار واللي  يتم ا ستمرار    ل   ا صساط إلى المم ل ا  ل  الذب رق م  دورر  تح يل ا إلى مشترب الذمم المدينة 

 ، بو  سديدها همن سلسلة من الح ا   المتفق علا ا .

 و ا ا رق م مالك الدين ا  ل   ليعه إلى مصرف متتصم  شران الدي ر ،  حال  يتحم     المشاركة الجزئية
  عدها بب مسؤولية فيما ل  عاز المدين عن السدال .

 المشتقات المالية : –د 

نية م ه   العقد ( بس م ، سندا  ، سل  ، عملا  ، مؤشرا  ع ،  حال المع ا   ل قيمة من قيمت ا  شتق عق ل ه 
للمستامر برباح بو خسالر  ر  ط  للان ا    م ه   التعاصد . وعالت مايتضمن العقد  حديد للسعر الذب ساتم  م   ه  حقق 

  نفاذ العقد ، الومية الت  ستنفذ ، المدت المحدلت لتنفاذ العقد .

 رمكن  قسيم عق ل المشتقا  إلى  
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التعاصد ند ور ان للتعام  على ب   ما على بساس سعر يتحدل ع عرف العق ل الآ لة على بلا ا ا فا   ان  العقود الآجلة :-
 .  صنف العق ل الآ لة إلى  على بر رك ر التسليم     اريخ   ق متفق عليه

     العق ل الآ لة على معد   الفالدت   وهنا يتم ا  فا  على معدل  الدت على صرر معان يتم الحص ل عليه
 ت منذ   قي  العقد .المستقل  ويتم  الات معدل الفالد

  العق ل الآ لة على بسعار الصرف   وه  ا فا  على شران بو  ي  كمية معانة من عملة ب نلية مقا   عملة محلية
 وذلك     اريخ وبسعر محدلين  تاريخ   قي  العقد 

 السعر المحدل    العقد .يتحدل الرب  بو التسارت من خلال العلاصة  ان سعر ا    الفعل  عند  ل ل  اريخ  نفاذ العقد و 

وه  التزام مت الل  ان  ال  ومشترب ب   معان على  سليم ال ال  ا    للمشترب خلال  ترت زمنية  العقود المستقبلية :-
    المستقل  ، وبسعر يتم ا  فا  عليه  ان الار ان عند   قي  العقد .

 ية   تتلف العق ل المستقللية عن العق ل الآ لة  النقاط التال

 العق ل الآ لة العق ل المستقللية و ه ا ختلاف

 من م  دت ولاماية شتصية غار عق ل ه  العقد لا  

 .التسليم و  اريخ قيمت ا  ال

 لاماية وغار شتصية عق ل ه 
 .الار ان  ا فا  شروو ا  حدل

 يتم  داول ا  الس   غار المنثمة يتم  داول ا  الس   المنثمة الس    و  ل

 ار فا  عند ي ميا   التسارت بو الرب  يتحقق باحا ر   حقق
 .ا سعار الاتفار بو

    والتسارت الرب  يتحقق

 سليمتال  اريخ

 من قيمة ا    %15 – 5 من قيمة ا    %15 – 5 ال امل الملدل 

 ا ستحقا   اريخ    ا ستحقا   اريخ صل  وصت بب    العقد  س ية

د رعا  لحامله ( مشترب  ق ا ختيار ع الحق    اختيار ( وليس التزام ع شران بو وه  عق   ( Optionsالخيارات  ) -
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 ي  ب   مال  محدل خلال  ترت محدلت وبسعر  نفاذ محدل عند ا رام العقد ، مقا   مكا لت غار صا لة للرل رحص  علا ا ( 
 محرر  ق ا ختيار ع .

  صنف التيارا  على بساس لا   الصفقة إلى  

مكا لت غار ن   وه  عقد يتي  للمستامر الحق    شران ب   معان  سعر محدل ، وبتاريخ محدل ، مقا   خيار الشرا -
من مشترب هذا الحق  ، ويحقق مشترب  ق ا ختيار الرب  إذا كار سعر صا لة للرل رحص  علا ا محرر  ق ا ختيار 

 . الس   عند التنفاذ بعلى من السعر المحدل    العقد

مكا لت غار صا لة ب   معان  سعر محدل ، وبتاريخ محدل ، مقا     ي وه  عقد يتي  للمستامر الحق       لي خيار ال -
حق  ، ويحقق مشترب  ق ا ختيار الرب  إذا كار سعر هذا الللرل رحص  علا ا محرر  ق ا ختيار من مشترب 

 من السعر المحدل    العقد . ص الس   عند التنفاذ ب

  ه  ا فا  ملزم  ان ور ان لم اللة التد قا  النقدرة    ل معانة يتم ا  فا  علا ا  ان  ( Swaps)  الم ال  -
 الار ان    المستقل  .    د بلا ا  عديدت لعق ل الم ال   بهم ا  

 رة   وفيه ي ا ق ب د ا وراف على ل   معدل  الدت ثا تة    ال صت الذب يتسلم فيه  د قا  لاقد عقود مبادلة الفائدة
على بساس معدل  الدت متغار ،  انما رق م الارف الآخر  د   سلسلة من معد   الفالدت المتغارت مقا   سلسلة من 
معد   الفالدت الاا تة ،  على سلا  الماال   ا ق الشركة ( ب ع على بر  د   للشركة ( ب ع معدل  الدت ثا ت وصدرر 

، و   المقا     ا ق الشركة ( ب ع على ل   معدل  الدت ( ملا ر لو ر  100على ب   لين وهم  صدرر  5%
Libour  ع لستة بش ر على لافس ب   الدين ، ولام ا  فا  على   الل الد عا  ك  ستة بش ر ،  إذا  م ا تراهلر
 %5×  1000000،  إر الشركة ( ب ع ستد   للشركة ( ب ع مللغ وصدرر  %4.8ع    ستة بش ر  لغ  liborمعدل ( 

 6× (  %4.8×  1000000$ ، بما الشركة ( ب ع ستد   للشركة ( ب ع مللغ وصدرر  25000ع =  12/  6× ( 
 $  24000ع =  12 /

 ما  عملة صرر على ثا تة الدت  ومد  عا  صرر ب   م اللة ل ا   رت ب سط     تضمن   عقود مبادلة العملات 
  . بخر.   عملة  مكا ئ صرر على ثا تة ومد  عا  صرر  ل  



 

 

178 

 

 Islamic alternative to traditional financial البديل الإسلامي للهندسة المالية التقليدية 2 -8

engineering 
 عتلر ال ندسة المالية هرورت ملحة للمصارف الإسلامية  شك  بكلر من المصارف التقلادرة وذلك  سلب التصالم الممازت 

، لذلك رمكن لل ندسة المالية بر  شك   لا  للمشكلا  المر  اة  العمليا  ل ذر المصارف وخا ة  ر فا  متاور عمليا  ا 
 التم يلية  وا ستامارية للمصارف الإسلامية ولون  ما يت ا ق وب كام الشريعة الإسلامية .

 What is islamic financial engineeringماهية الهندسة المالية الإسلامية  8-2-1

 ا لوا  من لو  والتنفاذ والتا ير التصميم عمليا   تضمن الت  ا لاشاة مام عة لاميةرقصد  ال ندسة المالية الإس
وار ا لتزام  ل كام الشريعة إ    ذلك وك  التم ي  لمشاك  إ داقية  ل ل  ياغة إلى  الإها ة الملتورت، المالية والعمليا 

 الإسلامية .

بلاه رلخذ  عان ا عت ار هرورت  وه   ديدا   را  غار بلاه بهاف عنص يلا ظ بر هذا التعريف ماا ق لتعريف ال ندسة المالية
وبشك  عام رمكن الق ل بر ال ندسة المالية الإسلامية   دف لتحقاق  ملة من ..لشريعة الإسلاميةا    كام بر رك ر م ا قا  

 يل    ا هداف رمكن  لتيص ا فيما

 منتاا  ال ندسة المالية التقلادرة .   ار منتاا  مالية إسلامية  عتلر  ديلا  شرقيا  ل -

  قلا  متاور السا لة والربحية    المصارف الإسلامية . -

  حقاق ع الد للمستامرين و ن ي  مصالر الربحية . -

 المساعدت     ا ير اس ا  مالية إسلامية من خلال إراال بورا  مالية إسلامية ملتورت . -
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 The difference between islamic financial فقهيةسلامية والحيل الالفرق بين الهندسة المالية الإ 8-2-2

engineering and doctrinal tricks 

رشار مف  م الحا  الفق ية إلى ال حل عن متارج من الحرج بو الضاق الشرع  ، وبما بر ال ندسة المالية الإسلامية  ر  ط 
م الشريعة الإسلامية ، لذلك راب بر  و ر منتاا  ال ندسة المالية  إراال  ل ل ملتورت للمشكلا  المالية  ت ا ق وب كا

 وإر الإسلامية المالية ال ندسة من  ليستالإسلامية منض اة  ض ا ط الشريعة الإسلامية ،  إر لم  لتزم   ذر الض ا ط 
 . الا ة بو ، ال ا ل هرحمل الذب  المسمى   ، الشرقية الض ا ط  التزام  العلرت ، شرقية هاعة بو ،  ا ل عن  در 

 The main foundations of Islamic financial الأسس الرئيسية للهندسة المالية الإسلامية 8-2-2

engineering 

   يل  فيما لإسلامية ا المالية ال ندسة علا ا  ق م بر راب الت  سسا  بهم  تما 

 . ا ستاماريةالتم يلية و اركة    العملية   ويقصد  ه الت ازر    مصال  متتلف ا وراف المش التوازن  -

 سلعة إلى  نقلب بر راب النق ل بر  ال  ويقصد  ه ار  اط بلوا  ال ندسة المالية الإسلامية  الإلاتاج الحقيق   التكامل  -
 . وهكذا لاق ل إلى ا خار ان ها ان تح ل  ثم منفعة، بو

 سلامية .  بب بر  ت ا ق ا لات وب كام الشريعة الإالحلال  -

   بب مناس ة ا لات لل دف من استتدام ا . التناسب -

   بب بر  و ر الحا ا  الت   تالل ا الس   معرو ة لمن رق م  عملية ا  توار . الوعي بالسوق  -

   بب   ا ر القدرت المالية على التعام    ذر ا لوا  .المقدرة  -

 ا  لك ا لوا  الملتورت وذلك لسد الاغرا  الت  رمكن بر ينفذ من ا   ويقصد  ه  يار المعاملا  الت   ؤلي الإفصاح -
 المتلاعل ر بو المضارب ر .
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 مناهج واستراتيجيات تطوير منتجات الهندسة المالية الإسلامية 8-2-3

 Methods and strategies for developing Islamic financial engineering products 

 وا سترا يايا  الت  رمكن استتدام ا     ا ير منتاا  ال ندسة المالية الإسلامية وه      د مام عة من المناهج 

  عض الض ا ط وإلراج السل ،   سيط م  التقلادرة المالية المنتاا   قلاد على ا سل ب هذا رعتمد   منهج المحاكاة -
 ا سل ب هذا رماز وما المنتج، إلا ا ذلك يؤلب الت  لافس ا الآثار إلى ويؤلب مس ق ا محدلت لاتالاه  و ر   ال عليه، الشرقية

 الض ا ط ه بروالتا ير، و   المقا   رعاب علي عملية ال حل    وال صت الا د من الواار وي  ر  اليقه،    س   بلاه
مالية الإسلامية شكلية ، وبلاه ساؤلب لنفس لاتالج ال ندسة المالية التقلادرة ، وبلاه سياع  من ال ندسة ال صا ل مارل الشرقية

   ا ة لل ندسة المالية التقلادرة وبالتال   فقد شتصات ا و لسفة عمل ا .

 من ا لاالا  فيمكن  ديدت، منتاا  إلى لل   ل شرقية مالية منتاا  على الإسترا ياية هذر  عتمدمنهج التحوير :   -
 اشتقا  إلى الاريقة هذر  ؤلب. وا د منتج إلى لل   ل بكار بو  منتاان اللدن بو  ديد، منتج على للحص ل وا د منتج

 المنتج الاديد يراع  بر  الضرورت ليس  لاه الشرقية   الال ا    النثر إعالت  قط ي قى والت  المقل لة المنتاا  من العديد
  . لا    ا    كار ول   تى الإسلامية الشريعة ه ا ط

 الفنية ا سالاب  ا ير على العم  ثم العملان   تيا ا  مستمرت دراسة  القيام على ا سل ب هذا رعتمد   منهج التطوير -
 رغم وإلاتا ية  دو.  بكار الاريقة هذر  عتلر. الس    من لاس ة بكلر  ستقااب إسترا ياية  ذلك ليك ر  ل ا، المناس ة والتقنية
 . المر فعة  ولفت ا
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 Islamic Financial Engineering Productsمنتجات الهندسة المالية الإسلامية  8-2-4

    د  عض النماذج الت   م  ا يرها  استتدام ال ندسة المالية الإسلامية من ا  

 :يل  ن من خلال عقد المشاركة كمارا حة للآمر  الشرارق م هذا النم ذج على إعالت هندسة  ي  الم   نموذج المرابحة -أ

الإسلام  كحصته     ساب  تو ر  التقسيط  فت   ساب لد. اللنكرق م التا ر الذب ين ب  تصيم  زن من مليعا ه ل-
 . المصرف     ساب المشاركة المشاركة، ويق م المصرف كذلك  إيدا  مللغ مماث  بو يزيد كحصة

 ويت لى المصرف متا عة ا صساط رق م التا ر  عملية اللي   التقسيط ولاق  الملوية وك   ما يتعلق  ا م ر الفنية ل ضاعته،-
 . والتسديد وكا ه ا م ر المالية

 .ا رباح الت  رانا ا هذا الحساب المشتر    ز    ان التا ر والمصرف  ا  فا  -

 حة  المقارلاة م  اللن   راعمليا  الم وب ذر الاريقة رحقق المصرف عدت بهداف،     بو  رقل  التواليف الت   ت سم   ا
 .لعم  التاار وليس منا سا ل م  الق ض والحيازت، ويك ر برضا مكم لا   الشرقية المتعلقةالتقلادرة، ومن ثم  يلتعد عن الشل ا  

 ويق م هذا النم ذج على إعالت هندسة علاصة الم لعان م  المصرف الإسلام ، من علاصة   نموذج الوكالة بأجر –ب 
السحب والإيدا   ان الم لعان  اختلاف م اعاد المضاربة المشتركة الت   اار مشكلة  اليقية وه  مسللة التداخ  الزمن ، وه 

الم لعان، وه  رح ل لور  حديد الرب  بو التسارت الفعلية  ا  الت  استتدمت  ا ا بم الر وم اعاد  دن و صفيه ا ستاما
المضاربة، بر  و ر علاصة اللنك  الم لعان صالمة على بساس ال كالة  ل ر  د  من  العالدت  ب  ولرعة  عان ا، ويقترح هنا

وهذا المقترح  اللنك وكالا عن الم لعان    استامار بم ال م لقان ب ر ثا ت بو لاس ة من مللغ ال لرعة ذا  ا،  ال رعتلر
 .راع  لخ  اللنك مستقلا عن م اعاد ولاتالج عمليا  ا ستامار الفعلية

الشتم    العقد اللازم   د  يغ اللي   ال يدخ        الشريعة الإسلاميةرا م  وايف عق ل التيا  خيار الشرط  – ج
ت معل مة، ا مر الذب يتي  له  ر ةراا ستصنا ، ويشترط  ق الفسخ  إ بو الإ ارت بو التح ط     ل ه المنفرلت خلال مد 

ت العقد لور بر رك ر  الحص ل على سلعة رلم     الرب  من ا، وله الحق    عرر مح   التيار لارف آخر خلال مد 
 .عن   سه السلعة، يد عه المشترب لل ال   ع يضا   من ثمن ر  الرب ،  ر  ذلك رسقط التيار  زنا  راهنا  اصت
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  سه لسلعته،  ال يتضمن  عن من ثمن السلعة يد عه المشترب لل ال   ع يضا   رعتلر  ي  العرب ر  زنا   بيع العربون : – د
 نازل المشترب عن  قه    التنفاذ، ويتتلف  ي  العرب ر  ا لل ال  إذاالامن قيمة العرب ر    العقد     الة التنفاذ، ويك ر  ق

ن ب       د  ذا ه راا ستفالت من  رو  بسعار ا    المال ،    من ب   ش عن التيار    بلاه   رستتدم من ب  
 .   إلاه رتسر العرب ر إن، و راالرغم من بلاه إذا بثلت له بر  ا    بمضى الش وا لاتفا   ه على

كيفت العق ل المستقللية على بساس عقد ا ستصنا  الذب رمكن بر عقد الاستصناع :  عقود المستقبليات في إطار – ه
ر فيه  سليم القيمة،  حال  الامن واللي     مالس العقد، وبتا ة    الحا   الت  رك ر  ا ا مح  ا ستصنا  مر ف  يتلخ 

لت لآ ال معانةرمكن  تى للمشترب القيام  تم ي  المصالا  م كما اشترط بر  و ر السلعة م    ة ،  ن خلال ل عا  محد 
 .وبكيفية معل مة على بر يتم التسليم    زمن معل م ولا عا   كما   لقيقا   و فا  

 شا ه كلار  ان عقد السلم والعق ل الآ لة،  ال ي  د عقد  ي  يتفق فيه   ي  د  العقود الآجلة في إطار عقد السلم – و
إلى ب   معل م،  مضل وا   على التعاصد على اللي   امن معل م يتل   فيه التسليم السلعة الم    ة  الذمة و فا   الار ار

ت بم ر  :وم  ذلك  إر  العق ل الآ لة  تتلف عن عقد السلم    عد 

 . ي ا  صل  ق ضه ع السلعة( المسلم فيه -

 منه،  ر  اللدلان فيه مؤ لار تصر على ل   لاس ة   رق س المال    العق ل الآ لة   يد   معالا  ربإر   -

 .الرب  لاما غره ما  حقاقإبلاه  غرر لل ال  والمشترب    العق ل الآ لة  السلعة و  -

 New productsالمنتجات المستحدثة   8-2-6

  م استحداث مام عة من المنتاا  الت   ت ا ق وب كام الشريعة الإسلامية من ا  

 منه، اشتريت من لغار  ال  امن  يع ا ثم مؤ    امن ب  ل  مل ك  للاه  رعرف الت ريق ي الإسلامي التوريق المصرف –أ 
 عما  خلال ا من رق م الت  التم يلية الآلية الت ريق رما   . النقد يريد وإلاما السلعة رقصد   السلعة رشترب  الذب المشترب  

 الصيغة هذر لتو ر  ا ول، ال ال  غار آخر لارف    ا   ليع ا  مرق بر على  ا   ، همن سلعة  شران الإسلام  المصرف
 .العما  رحتا  ا الت  النقدرة السا لة على للحص ل آلية التم يلية
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 مقا      المصارف صل  من  صدر مالي ة بوراص ا للتداول القا لة الإيدا  ش الا   عتلر   شهادات الإيداع القابلة للتداول –ب 
 مضارب ا، والمصرف المال  ا ب مل اا   اعت ار المضاربة بساس على  ق م  ال لدي ا، الم لعة اريةا ستام ال لال 
 الحق  عايه كما علا ا، المتفق وبالنسب المالية ال رصة استحقا   اريخ صل  الرب  على الحص ل    لحامل ا الحق و عا 

      المصرفية الش الا  من الن   هذا رساهم .استحقاص ا مدت خلال رحتا  ا الت  السا لة على الحص ل ب   من  يع ا   

 ا صتصالرة بهدا  ا  حقاق على القدرت رمنح ا الذب ا مر وه  الإسلاميةل المصارف    ا    و ي   م ي  مصدر    ار -
 .  وا  تماقية

  النس ة ا رباح  ا   لىع علع ا  ما  والت   شغا ، لور  العاولة ا ر دت عبن من الإسلامية المصارف  تليم -
 .  ا ستتداما  الم ارل ربط خلال من وذلك المشغلة، لل لال 

 المصارف صدرت على ذلك يؤثر بر لور  صصارت آ ال    بم ال م استرلال على القدرت   ا ر    ا م ال ب حاب رغ ة  حقاق -
 .    ا  و يلة ا ستامارية المشروعا  إلى ا م ال هذر    يه    الإسلامية

 .م ا  لرغ المناسب النشاط اختيار  ر ة ا م ال   حاب  تي  -

 . للتداول لقا لات ا لاثرا المرولاة مازت لحامل ا  تي   -

 .واس  لااا  على استتدام ا  م إذا إسلامية مالية بس ا     ار على  ساعد -
لتور من السندا  الإسلامية، وه   م   ان سندا  الإ ارت ه  لا   م   نموذج سندات الإجارة الموصوفة في الذمة –ج 

 حال  مالا   وعقد الإ ارت وعقد السلم، وآلات ا بر  و ر هنا  التدمة م    ة    الذمة ما  التعليم الاامع  السند كللات مالية
س  رال رسافيه شروط معانة ويحدل له م للتلاف، كلر رك ر  عليم والب  امع   ت  ر و  يد  ماا    رك ر ال  ف  فصالا  

مقدمة خدمة التعليم الاامع   إ دار سندا  خدمة م    ة     معل م  زمنه ومد ه وو فه،  عد ذلك  ق م الاامعة وه 
ساقية وا دت،  الاامعة على بر  قدم هذر التدمة  عد عشر سن ا  مالا ، ويما  السند  صة الذمة  ما   عليم والب   

 .من ثمن للسند الذب رما  ملواته للمنفعة التدمة الم    ة مقا   ما يد عه الآر ولحام  هذا السند الحق    الحص ل على
 .ف العلاصة راو حقاق السا لة والربحية والضمار لوا ة بو إر  هذا الملتور رحقق مازت التتصيم الوفن للم ارل،
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 Islamic Dismantlingالتصكيك الإسلامي  8-2-7

 بورا  وإ دار القيمة، متساوية و دا  إلى كلا ما بو منا   بو ب  ل ملوية  قسيم عملية بلاه على الإسلام  التصكيك عرف
 . ال  دا  هذر عن لرع 

 عديدت للصك   المالية الإسلامية رمكن إ مال ا فيمايل   مزايا    د 

 عندما  س  لة مبم ال  رسترلوا بر لافسه ال صت    ، الراغلان بم ال م  ستامار المالية الف الض   حاب  ر ة  قدم-
 .  ا ا و شتر.    ا  ثالا ية س      ا ر  سلب ، رحتا  ر إلا ا

 وإلار  ا .     م يل ا كلارت لتولفة  حتاج المالية  لا ا   المؤسسا  ربحية  حسان    الإسلامية الصك    ساعد -

 لمستامرين .ا من ا ستامارية المشاري  لتم ي  المال ربس  علعة    المساهمة -

التصنيف   تالب بلا ا  ال من للصك   المصدرت مؤسسا لل ا لتمالاية القدرت  حسان على الإسلامية الصك   عم   -
 ذا  ا المؤسسة عن مستقلة  ص رت للمحفثة ا لتمالا 

 على الصك   المالية الإسلامية مايل    يعابو   المقا   

 الإسلامية . الصك   عدل محدولرة -

 مضم لاا   عالدا   لتدر   ا تفاظا      مقتنا ا رغ ة -

 من صلالة مام عة  ان الصك   هذر  داول  ع  ما ، ل ذر الصك   ثا تة ثالا ية س    و  ل عدم -

 . وا  رال المالية المؤسسا 

   خلال ا من يتم مرا    عدت الإسلام  التصكيك عملية  مر   مراحل التصكيك الإسلامي –أ 

 .  م يل ا المال ب ا ستامارية الفرص بو ا ستامارية ا   ل  ام  حديد -

 . ل ا ا ستامارية التولفة  قدير -

 .  المال ب ا ستامارب  للتم ي  المناس ة والشروط وا     الحام  ك   إلى  ح يل ا -
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 . المدخرين من مست د ة  عا   ناسب إ دار وشروط وآ ال  عا  إلى الصك   هذر   زي  -

 . تتابللاك الصك   هذر  ارح  -

   رمكن  صكيك ا   ل التالية   الأصول التي يمكن تصكيكها –ب 

 .معان مشرو     مشغلة بو مؤ رت كالات س ان للدخ  المدرت العقارية والتامة المنق لة ا   ل -

 . عوا ستصنا  والسلم المرا حة( المتتلفة اللا   ذمم -

 . الإ ارت  يغة على القالمة العمليا  ك   -

 . المت صعة المنا      الشراكة على القالمة والمشاركة  المضاربة التم ي   عمليا -

 الفرق بين التصكيك الإسلامي والتوريق التقليدي : –ج 

 رمكن  لتيم الفر   ان التصكيك الإسلام  والت ريق التقلادب من خلال الادول التال   

 صكيك ا سلام الت  ريق التقلادبالت و ه المقارلاة

 ا   ل المدرت للدخ  الدي ر المدرت للف الد لعمليةا مح 

 المحقق الرب  بساس لىع الفالدت بساس على النقدب التد ق

 الغنم  الغرم بساس على ا وراف  ا ا يتشار  المستامرور  يتحمل ا المتاور  حم 

 ا    و يلة بهداف ا    صصارت بهداف المستامر بهداف

  الحقيق ا صتصال لام     رساهم المال  ا صتصال لام     رساهم ا صتصال لام 

   ل  تما  بوراف التعام   أطراف التعامل في إصدار الصكوك الإسلامية :  –د 

  ك مة بو  رلا بو شركة رك ر  صد الصك شرقية، ومصدر  صيغة ا كتتاب  صالة رستتدم من وه مصدر الصك :  -
 . مالية مؤسسة بو
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إ رانا ه لايا ة عن المصدر مقا    تاذ عملية الإ دار، و ق م  ا ت لى  مالية وسياة وه  مؤسسةوكيل الإصدار :  -
 .  حدلها لاشرت الإ دار ب ر بو عم لة

 . والذب صد رك ر  رل ، بو شركة ، بو مؤسسة مالية بو مصرفيةمشتري الصك :  -
 . وه  من رق م  عملية الإستامار ويعان من المصدر بو ال كا مدير الاستثمار :  -
وه  المؤسسة المالية ال سياة الت   ت لى  مارة مصال   ملة الصك   والإشراف على مدير أمين الاستثمار :  -

 . الصك   ، ويحتفظ  ال ثالق والضمالاا 
 . الت   ق م  تصنيف الإ دارا  من  ال متاورهاوكالات التصنيف العالمية :  -

   الإسلامية و ق ما يل   رمكن  قسيم بلا   الصك   أنواع الصكوك الإسلامية : – ه

 و قسم إلى     الصكوك القائمة على المشاركة-

 يتم بر ويمكن ،لمضاربا فيه لاتا ر المال  ا ب من مال  قدرم  م   ه يتم عقد عن ق ارت ه    المضاربة صكوك 
 .  لكار اثنان  ان المضاربة  ك   عقد

  بو  م ي  لاشاط على  مشرو ، دام  صالت ا    إلاشاندر  ستت صوثالق متساوية القيمة   ما   صكوك المشاركة
 . بساس المشاركة، ويص   المشرو  ملو ا لحام  الصك  

 تتلف  ك   المشاركة عن  ك   المضاربة    إس ام ك  ورف  المال والتدمة،     ان يتحم   ا ب المال 
 لف المال  سلب  فريط من العام  بو  عد     ك   المضاربة التسارت و در ويفقد العام  ب رت عمله، ولون إذا كار 

 منه  إلاه يتحم  التسارت.
 ه  وثالق متساوية القيمة  صدر  ستتدام  صالة ا كتتاب  ا ا     م ي  مشرو  للمزارعة،  صكوك المزارعة  

 . ويص   لحملة الصك    صة    المحص ل

 و قسم إلى ا لا ا  التالية   الصكوك القائمة على البيع :-
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 على  س    ثم المستقل     استلام ا يتم سل  شران لتم ي  السلم مال ربس    شالعة ملوية ما     وك السلمصك 
 ربس يتح ل بر  عد إ  السلم  ك    داول يتم و  اللي ، عن النا ج الرب  ه  الصك   على العالد ويك ر  العملان،

 . السل  هذر    شالعة ملوية  ان ا صك  ال و ما   يع ا، وصل  استلام ا  عد وذلك سل ، إلى المال
 السلعة  صني     رستعم  والذب فيه، المكتتب المال ربس    معانة  صة  ما  وثالق  عتلر    صكوك الاستصناع 

 .الصك لحام  ملو ا  ص   والت  المال بة،
 معانة، سلعة شران    عم رست والذب فيه، المكتتب المال ربس    معانة  صة  ما  وثالق  عتلر    صكوك المرابحة 

 الصك لحام  ملو ا  ص   والت 

 واستيفان منا ع ا، إ ارت  غرر م   لت عان مالك رصدرها القيمة متساوية وثالق   الصكوك القائمة على الإجارة-
 . الصك   لحملة ممل كة منفعة و ص   ا كتتاب،  صالة من ب رها

  المرا   المستتدمة    الفص 

مقدم إلى مؤ مر   حل،   ناليق ا ستامار الإسلامية   خصالص ا وبلا اع اع ،  2004ية ب مد ( ،  ف ب    كر - 1
 . المؤسسا  المالية الإسلامية ، كلية الشريعة والقالا ار ، الإمارا  العربية المتحدت

-  داول -السلم -العرب ر ( المال  العم     المالية المشتقا  و ا ير ه ا طع ،  2006ب   غدت ، علد الستار (  - 2
 ال حرين الإسلامية، المالية للمؤسسا  الشرقية لل اعا  الاامن المؤ مر  إلى مقدم  حل،  ع الدي ر 

ع ، لاح  س   مالية إسلامية ،  حل مقدم إلى المؤ مر العالم  الاالل للاصتصال ،  2005 ااب ، كمال    اق  (  3
  امعة بم القر. ، المملوة العربية السع لرة .

ع  ك   ا ستامار الإسلامية   خصالص ا وبلا اع ا ،  حل مقدم إلى مؤ مر  2004  ، لاالرة بمان محمد ( عل - 4
 المؤسسا  المالية الإسلامية ، كلية الشريعة والقالا ار ، الإمارا  العربية المتحدت .

والتروج من هاق المحاكات ع ، ال ندسة المالية للمنتاا  المصرفية الإسلامية  2018ع يضة ،  ا م   ال محم ل (  - 5
 للإ توار ،  حل مقدم للمؤ مر ا ول للأكالرمية ا وربية للتم ي  وا صتصال الإسلام  ،  ركيا .

 ع. ال ندسة المالية  ان النثرية والتالاق ، مؤسسة الرسالة ، للنار .2008صندوز، علد الوريم ( - 6
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 2، العدل  20لامية ، مالة  امعة الملك علد العزيز ، المالد ع . ال ندسة المالية الإس2007صندوز، علد الوريم (  - 7
 ، المملوة العربية السع لرة .

ع ، ال ندسة المالية الإسلامية كآلية لت  ار التم ي  المصر    2017مرلاس  ، ب مد رشال .  لرينة ،   و ة (  - 8
 الإسلام  ، مالة إصتصالرا  المال وا عمال ، الازالر .

 ع ، ال ندسة المالية الإسلامية ، كلية الإلارت وا صتصال ، ال صرت. 2018خلاص  اصر ( الناار ، إ - 9
ع ، الفور الحديل    إلارت المتاور   ال ندسة المالية  استتدام الت ريق والمشتقا   2002هندب ، منار ا راهيم ، ( - 10

 الازن ا ول الت ريق ، منشلت المعارف ، ا سكندرية .

 ثامن:أسئلة الفصل ال

 True/False ( أسئلة صح / خطأ1
 خطأ صح السؤال 

      ا س م العالرة  صسام ا لاتاج تصم الت زيعا  من  ا   الرب  صل  ا تساب الضري ة  1

   يتم  داول العق ل الآ لة    الس   غار المنثمة  2
   يتحم  المتاور    التصكيك الإسلام  المستامرور  3
   سلم من الصك   القالمة على اللي  عتلر  ك   ال 4
   رسمى الارف الذب رق م  عملية الإ دار للصك   المالية وكا  ا  دار 5

6 
ه  ا فا  ملزم  ان ور ان لم اللة التد قا  النقدرة    ل معانة يتم ا  فا  علا ا  ان الار ان    الم ال   

 . المستقل 
  

 Multiple Choicesأسئلة خيارات متعددة  (3

 من خصالم التصكيك الإسلام     -1

  بهدا ه صصارت ا   بع  مح  العملية ه  الدي ر المدرت للف الدبع 

 لع  ش ن مما سلق  رساهم    لام  ا صتصال المال جع 
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 من خصالم العق ل الآ لة   -2

 ا ستحقا   اريخ    يتم  س ية العقد بع          لاماية وغار شتصية عق ل بع

 لع  مي  ا   بة  حيحة      التسليم  اريخ    والتسارت الرب  يتحقق جع

 إر التا ت الاالاية من خا ا  التصكيك ا سلام     -3

  م يل ا المال ب ا ستامارية ا   ل  ام  حديدبع               قدير التولفة ا ستامارية للأ  لبع 

   ش نمما سلق لع    ورح الصك   للاكتتاب جع 

 من الصك   القالمة على المشاركة   -4

   ك   المزارعةبع     ك   المضاربة بع

 لع  مي  ا   بة  حيحة    ك   المشاركةجع 

 للمناقشةقضايا  \أسئلة ( 4

 . حدث عن بس اب    ر ال ندسة المالية ع  1السؤال (

 {3 -1-8    يه للإ ا ة  الفقرت . 15  100لقيقة. الدر ا  من  15}مدت الإ ا ة  

 .الم ال   ، العق ل الآ لة ، العق ل المستقللية ، التيارا   عر ف المصالحا  الآ ية  ما   يتااوز ثلاثة بسار ع  2السؤال (

 {4- 1-8 (   يه للإ ا ة  الفقرت . 20  100لقيقة. الدر ا  من  20}مدت الإ ا ة  

 .ية الإسلامية  حدث عن المنتاا  المستحدثة    ال ندسة المالع 3السؤال (

 {  6- 2-8     يه للإ ا ة  الفقرت  . 15  100لقيقة. الدر ا  من  10}مدت الإ ا ة  
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 دور الهندسة المالية الإسلامية في تطوير المصارف الإسلامية  :  تاسعالفصل ال
 دور الهندسة المالية الإسلامية في تطوير المصارف الإسلامية  عنوان الموضوع: 

The Role of Islamic Financial Engineering in the Development of Islamic Banks 

 كلمات مفتاحية:
منتاا  ال ندسة المالية ،  Islamic Financial Engineering، ال ندسة المالية ا سلاميةFinancial Engineeringال ندسة المالية 

 . Products  Islamic Financial Engineeringالإسلامية

 :الفصل ملخص
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 : أهمية منتجات الهندسة المالية في تطوير المصارف الإسلامية 9-1
The importance of financial engineering products in the development of Islamic banks 

لقد ب رز  ال ندسة المالية الإسلامية مام عة من المنتاا  المالية الت  رمكن بر  لل  ا  تيا ا  التم يلية وا ستامارية 
لمتتلف المتعاملان م  المصارف الإسلامية . وبشك  عام رمكن الق ل بر المصارف ا سلامية رمكن بر  ستفاد من منتاا  

 سلامية من خلال لورها  ال ندسة المالية الإ

  مارية  ديدت ومتا رتااست  ليا  عمآ نل عحال  قوري نسلامية ع ا فالمصار   دمة  تلوا  المالية المستا   ا ير -

 م الئ م  قيد لمنتاا   ت ا اب المتز لالا  ة مقمتس ا سلام   المصر    ديدت    العم ال يا  والوا  او وسآل ا توار -
 . سسا  المالية والمصرفية العالميةؤ منا سة ص ية م  المهمار ية و ريعة ا سلامشال

الإسلام  مما يؤثر وبشك  كلار     اعلات ا وعمل ا ما     ر المص  العم  اس ب  حنية القة كتاديحنيا  القدام التتاست -
 المصارف    ا س ا  العالمية التح يلا  النقدرة  ان العملان و   ر ش كا  ا  صال والت  ساعد   دورها على لخ ل هذر 

 ر اذ سيك  وكفانت ية لاعفا المصرفية   دما خدم ق  برندسة المالية   م الف ا لم  لنا قوري ن ستاي  المصارت ا سلامية ع -
ال صت ذا ه  ا توار و ا ير الوا  مالية ومصرفية  ديدت و   قوري نع ناركاشا ا  الم ة لا قسسا  مؤ الم رذهدور ق م
 .  ة وبسرعة ولصة لح  مراة او      لالة صلفتيا ا   تو ا  رذهدرم ق 

  قلادها . انبو  تقلادرةمنتاا  المالية اللل  ل   ار اللدا -
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 :أهمية المنتجات التأمينية والتحوطية بالنسبة للمصارف الإسلامية  9-1-1

 مية رمكن  لتيص ا فيمايل   رمكن للمنتاا  التلمانية والتح وية بر  قدم خدما  متعدلت للمصارف الإسلا

 :أهمية المنتجات التأمينية بالنسبة للمصارف الإسلامية  -ب 

ا م ال الم لعة لدي ا،   لال المصارف الإسلامية لشركا  التلمان التوا ل  للتلمان هد متتلف المتاور الت  صد  تعرر ل ا
لاشاو ا  تى وإر  عرهت  ب لا   من  لك  لك استمراريةو تى المتاور المتعلقة  لسالاب التم ي  وا ستامار، لتضمن  ذ

 المتاور، ذلك بر لاثام التلمان التوا ل  القالم رضمن ل ا التع يض عن  

ا بلا ا عتلر هامن ا ل ا  مر المتاور النا اة عن عدم القدرت على  سديد قيمة ال لال  الاارية لد. المصرف الإسلام  الذب -
 . لين ا    ذمته عد 

  ا سالاب التم يلية وا ستامارية اور النا اة عن الدي ر (ال لال  ا ستاماريةع الت  للمصرف الإسلام  والنا اة عنالمت -

 .المتاور النا مة عن  عدره بو س ن إلار ه بو  قصارر    إلارت بم ال المستامرين -

 :أهمية المنتجات التحوطية بالنسبة للمصارف الإسلامية  -ب 

  مد.  ر  ط لا اب ذلك المتح ط، على الس لة  العملية ليس ا لاشاة متتلف عن النا اة المتاور متتلف من التح ط إر
 المتتارت، ا لات   عالية مد. معر ة منه يتالب ما وهذا المناسب، الم صف و   المناس ة التح وية ا لات  استتدام على صدر ه
 .  طالتح  ولفة ثم المتاورت، لا   لتغاية ملانمت ا ومد.

 وبشك  عام رمكن الق ل بر التح ط رمكن بر يتم من خلال استتدام ا سترا يايا  التالية  

التح ط من المتاور من خلال    ار لقد ساعد  منتاا  ال ندسة المالية الإسلامية    التحوط من خلال التنويع : -
  شكالة متن عة من ا ستامارا  للاستامار   ا ما   

 والت   حقق قيمة اصتصالرة  الإسلامية، الشريعة  ت ا ق وب كام الت  الحقيقية والمشاري  ا   ل    شرالم ا  ستامارا
 مضا ة .
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 ليستفاد   ي  الدين  الدينشركا  رك ر لاشاو ا م اح، و   و ر ب  ل ا لي لا ا لعدم   از  ي  وشران ا س م العالرة ل
 . س مالمشارك ر من ا رباح النا اة عن  غار بسعار ا 

  ا من الفر   ان ثمن  اللي  والشران، على بر رك ر هنا  ماث     قيمة   ي  وشران العملا  محققة  ذلك بربا  
  دهما، م    از الق ض عن  العملا  ومن الانس لافسه، ويشترط  قا ض اللدلان    مالس العقد لور  ل ا 

و مصرف آخر، بو  سليم شيك  ر اد صا   للسحب ب وريق الإيدا  بو التح ي  من  ساب لآخر    المصرف لافسه
 . عقد الصرف من خيار الشرط   العملة المكت بة، كما رشترط خل

  رف العملا   المتا رت    المعالر الامانة كالذهب والفضة الت   تض     شرال ا وبيع ا   كام وه ا ط 
 المذك رت سا ق ا.

 التحوط عن طريق عقد السلم :  -

 ا سعار الاتفضت  إذا ،  ا    عليه المتفق الامن على الحص ل مقا   مستقللا   معان ب   للي  العقد إ رام  مصرفال رق م
ا رحقق مصرفال  إر اللي ، عقد  نفاذ وصت  . المنتفض الس     سعر ا    شران وثمن المد    الامن  ان الفر   من ربح 

 التحوط عن طريق بيع العربون : -

العرب ر  ق ا لل ال      ال  سخ     زن من الامن م  اشتراط إمكالاية عدم إ مام العملية، فيك ر  ذلكرق م مشترب ا     د 
ا له عن   س السلعة، و    الة إ مام الشران  ن . ال اص  على اعت ار بر العرب ر  زن من الام يد   العقد، و ع يض 

المشترب من السلعة وال ال   الار ان س ان  م التنفاذ (استفالت رعتلر العرب ر من الم ال   غار الصفرية الت   سم   الاتفا 
خلال الحص ل على العرب رع،  تى وإر كار الاتفا   من  يع اع بو لم يتم (الاتفا  المشترب    عدم التنفاذ والاتفا  ال ال  من

ن ه  ا ر   من  ال المقدار الضرر اليسار  اعت ار بر ا تمال الاتفا  الار ا ب د ما على  ساب الآخر،  إر ذلك رعد من
 . الحص ل ومن  ال
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 التحوط من خلال بيع المرابحة :-

  م  ل  الار ان،  الاتفا  و سم  للاروت م لدت بلات   ذلك  عتلر ولون ا آخر إلى ورف من المتاور لنق  آلية المرا حة  عتلر
 المصرف صل  من  عملة المال بة السلعة رانش خلال من ذلك فيك ر  العملا ، بسعار  قلب متاور من للتح ط استتدام ا
 .بخر.   عملة للمستفاد يليع ا ثم الصرف، سعر متاور يتحم  ب ذاو  الضامنل

 

 : أهمية منتجات السوق المالية الإسلامية بالنسبة للمصارف الإسلامية 9-1-2

  The importance of Islamic financial market products for Islamic banks 

 المالية  لاشات ا بلال ا بثنان   ا   ا الت  ا لتزاما  متتلف لم ا  ة الملالمة السا لة على الإسلامية المصارف    ر  إر
 .  المتعاملان ومتتلف الم لعان لد. وا مار الاقة لر ة من يزيد وبر ل ا، المال  المركز رعززر ب شللاه من

 الملالمة ا ستامارية ا وقية له  اد لم  إر ، السا لة     الض على  ت  ر الإسلامية المصارفالعديد من  و   المقا    إر
 على القدرت عدم متاور   ا ه راعل ا هذا  إر ا ستاماريةل ال لال    حاب  ق ا من ا  زن رعتلر الت  ا رباح  در الت 

  التزاما  ا . ال  ان

   الض  ستامار الماال يتي  بر شللاه من اصتصالرة وكفانت ةمصداقي ذا   منتاا  الإسلامية المالية الس     دقيم إر
 . ا    و ي  ا ستامار  شاي  وبالتال  الإسلاميةل المصارف لد. المتراكمة ا م ال

 :أهمية المنتجات التمويلية والاستثمارية في المصارف الإسلامية   9-2
 .The importance of financing and investment products in Islamic banks 

 المنتاا  من كلار كم  ا ير من المالية ال ندسة واسترا يايا  آليا  خلال من الإسلامية المصرفية الصناعة استفال لقد 
 والت  صدمت بهمية كلارت للمصارف الإسلامية رمكن إ مال ا فيمايل     وا ستامارية التم يلية
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 ة إلى تفعيلها أهمية صيغ التمويل بالمشاركة والحاج 9-2-1

The importance of AL-Mushārakah financing formats and the need to activate them 

ا المشاركة  عتلر  وغارها، والعقارية والزراقية والتاارية الصناقية ا صتصالرة، القااعا  متتلف لتم ي  رصل   م يلي ا لام ذ  
   المشاركة ملدب على لمةالقا التم يلية ا سالاب بهمية لاعرر يل  فيما

ا المشاركة على القالم التم ي  رعتلر-  للمشروعا   النس ة الفالدت بساس على القالم التم ي  عن  ديلا    م يلي ا وبسل ب ا مالي ا م رل 
  الة    الوافية التلرت ب حابالمال  ستامارر من صل   وي  ر اللازم، المال ربس ل ا ي  ر  ال والصناقية، الإلاتا ية
 .المضاربة

    العدالة رحقق  المشاركة التم ي   إر الس  ، لع ام  رتض  ا ستامارية العملية عن والنا ج المتحقق الرب  بر  اعت ار -
ا التم يل  ا سل ب هذا رحقق وب ذا  ق ، صد الت  التسالر مل محوي المشاركة، ا وراف  ان   زيعه ا التزام    الض ا ط واهح 

 للغرم، الار ان  حم   سلب الغرر    ي ص    كما الفالدت، سعر إوار    كالمصارف التقلادرة الرب  رضمن  لا الشرقية،
 العدالة .   المشاركة التم ي  حققر وب ذا للالما   خاسر و لالما   را    دي    لا

 التم ي  عكس على وشرقي ا، م ه قي ا ابمر   الرب  استحقا  من راع  الذب ا مر وه  العم ل بو  الملوية الرب  فيه ير  ط -
 . التقلادب

 التضتم  اهرت من ويحد  قيقية، مضا ة قيمة فيحقق الحقيق ل الإلاتا    ا ستامار المشاركة بساس على التم ي  ير  ط -
 . تماقيةوا   ا صتصالرة التنمية  حقاق    رساهم ما وهذا الإلاتاج،  واليف رتفض الذب ا مر وه  ا سعارل وار فا 

 والمشاركة ا ستمرارية، وا    لخذ الاا تة  المشاركة القااعا ، متتلف و    المشاركة، التم ي  و اليقا  بسالاب  تتلف-
 والمالقة معان،  مشرو  المقادت والمضاربا  ل عا ، على بو وا دت ل عة الار ان ب د  تنازل معانة مدت  عد  نت   المتناصصة

 .مرلا ا ا سل ب هذا  اع  الت  التاليقا  من وغارها رف،التص  رية  تي  الت 

 Importance of commercial finance and leasingأهمية صيغ التمويل التجاري والإجارة   9-2-2

 عتلر  يغ التم ي  التاارب والإ ارت من الصيغ ال امة  النس ة للمصارف الإسلامية ، وبشك  عام رمكن ارااز بهمات ا و ق 
    مايل
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 أهمية التمويل التجاري :  -أ

   ا  سلعة ا م ال من راع  الذب تقلادبال التم ي  عكس لاقدرة   رت    ا لتمار من  على التاارب  التم ي   يغ  ق م  
ا لتحقق  شتر. و   لاماوإ ا م ال،   حاب يد ع ا الت  والفالدت ا م ال والل  على رفره ا الت  الفالدت  ان الفر    ما  بربا  

 .الحقيق  التاارب  النشاط لدالرت  ا عة التم ي  لالرت  ذلك لتو ر  والتدما  للسل   ت سيا ا  تماز

 ا سالاب  إر الحسن، القرر آلية وريق عن إ  منحه الإسلامية للمصارف رمكن و  الت الل    وسيط المال بر وباعت ار
  ان ا  فا   سب بثمالا ا ل    قسيط بو  ل ا  مقا   والتدما  سل ال على الحص ل من المتعاملان  مكن التاارية التم يلية
 .الار ان

 المال بة التدما بو  السل   ت  ار  توف  الإسلامية المصارف  إر ،ف النس ة لو  من المرا حة واللي  الآ   وا ستصنا  
 وا دت ل عة بو المحدلت، المدت خلال مقساة  اريقة لا ابثما ل   رك ر  بر على المعان، ال صت    المحدلت وبالم ا فا 

 .الفترت لا ارة   

 المصرف رق م بر على العقد،للسلم وا ستصنا      ال ل   الامن  ا   فيق م المتعام   د   الامن بثنان إ رام   النس ة بما
 .العقد    عليه يتفق  اريخ و   معانة مدت  عد التدمة بو السلعة  ت  ار الإسلام 

 منتاا  التم ي  التاارب بلات م مة    التح ط من المتاور و ق مايل   كذلك  عتلر 

 من وإلاما وا دت، رمكن  عملة رك ر     حالرمكن التح ط من متاور العالد والسا لة معا  من خلال  ن ي  الامن الآ   
 يتحدل وغارها، للتداول القا لة  والصك   وا س م، كالمعالر شرع ا، ومقل لة لاقدرة غار بخر.  مالية وب  ل المال بة العملة
 العالد، متاور التتلم من وبالتال  بسعارها، على سانعكس السالد العالد معد       غار وبب ا  ل ، الامن من وزلا ا

 .السا لة متاور  انب من رمكن المالية ا   ل  داول وصا لية

 ار ف  إذا المد    الدورب  القسط مقدار  زيالت الا يلةو  المت ساة العق ل    خا ةرمكن التح ط من متاور اللي  الآ   
 الدين  قان م  القسط مقدار رتف ض العالد معدل الاتفار  ال و   السدال، مدت و تفيض ثا ت ا الدين  قان م  العالد معدل
 . الار ان  تراه  يتم وهذا السدال، مدت وزيالت ثا ت ا

  ديد سلم  إ دارالسلم الم ازب  ال رق م  ا ب السلم ( الدالن ع  رمكن التح ط من متاور السا لة عن وريق  ي 
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 .للسلعة هامن بلاه  ما رب   حقاق له فيمكن لافس ا، وبالم ا فا  ا ول السلم لين للي   ضمالاه

ل  1000رمكن التح ط من متاور  قل ا  ا سعار عن وريق السلم  السعر  ال يد   المشترب مللغا  محدلا  من المال ( 
ل س ع ، وبقسمة القيمة المحدلت  1100( وليس المقدار ع عند  اريخ التسليم (   قيمة محدلت القم  من كمية مقا  ع  س

 50ل س ع والنتياة ه  كمية السل  ال ا ب  سليم ا (  22ل س ع على سعر ال  دت عند  ل ل ا    (  1100آ لا  ( 
 . الار ان الاتفا  اتحققل الومية، ار فا  ع ههر والاتفاهه مة،المسل الومية الاتفاركغ ع ،  ار فا  السعر رع هه 

 :  بالإجارةأهمية التمويل  -ب

 رمكن  لتيم بهمية التم ي   الإ ارت لامي  بورا  ا فيمايل   

  ترت خلال الضمار و  ل م  عالد  حقاق له يتي  الإ ارت    ا ستامار  إر المؤ ر،  فة الإسلام  المصرف بخذ إذا -
 . الإ ارت مح  ا       والمتما   ي التم

 ا ق ان من ويتفف النقدرة، السا لة ي  ر ما النشاطل لممارسة اللازمة الربسمالية ا   ل لقيمة الوام  التم ي     ار -
 تقلادب .ال التم ي  اعتمال بو  دل، شركان لخ ل  ال     نتج بر رمكن الت  والتواليف

ا مر الذب رمكن  للضري ةل التاه  الرب  لتحديد النا اة ا رباح من خصم ا يتم صرو ا م الإراارية ا صساط  عتلر -
 بر رساهم     حقاق و  را  هريلية للمصرف .

 مر فعة وا   ل المعدا     ار خلال من والتدم ، الزراع  القاا  من ا وبتا ة القااعا ، من العديد  ا ير إمكالاية -
 . الإلاتاج كفانت من يزيد ذبال ا مر وه  التون ل  ية،

 The importance of Islamic sukukأهمية الصكوك الإسلامية .  9-2-3

 إلى الحا ة عند  ليع ا  ق م بر على المالية، ا لوا  هذر  شران المالية  ا  الض    ف بر الإسلامية للمصارف رمكن
  م ل ا الت  ا لاشاة متتلف ل ا  تعرر صد الت  المتاور من للتح ط هروري ا مال  ا الحالة    التن ي  رعتلر  ال السا لة،

 .الصك   هذر

 وبشك  عام رمكن الق ل بر الصك   الإسلامية رمكن بر  قدم الف الد التالية  
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الصك    ما   صة ملوية    الم   لا  ،  انما السندا  التقلادرة رملك  امل ا  ق   ال رصة المالية  قط لور استحقا   -
    ب   الم   لا  .ثا ت 

 صا لية الصك   للتداول ، س ان كار التداول  يعا  بو ه ة بو رهنا  ،     رمكن بر  تدول  المتاولة بو  ال سال  ا لوترولاية  -

ه ط الإ دار والتداول  ض ا ط شرقية ، شللا ا شلر كا ة المعاملا  المالية الت  راب بر  تم و ق ب كام الشريعة  -
 الإسلامية .

 عم  الصك   الإسلامية على زيالت التد قا     الإستامارا     الس   المالية الإسلامية ، ا مر الذب يؤلب إلى الافتاح  -
 بس ا  المال الإسلامية عالميا  .

 الإعتمال على ملدب المشاركة المتن عة و  زي  المتاور . -

 للدي ر .  عم  على ه ط عملية الت ريق  حال  و ر    ل عانية وليس -

  قدم بسل با   ادا  لإلارت السا لة    المصارف الإسلامية . -

 دور الهندسة المالية الإسلامية في الأسواق المالية :  4- 9-2

 ا ير وا توار بلوا  مالية إسلامية      ساعد ال ندسة المالية الإسلامية على  ا ير ا س ا  المالية وذلك من خلال لورها
 ية وعدم التركاز على بلات معانة العم  على  ن ي  ا ستامار  ا لوا  المالية الإسلام، وكذلك المالية التقلادرة   ديلة للمنتاا 

 وبشك  عام رمكن الق ل بر قيام ال ندسة المالية   ذا الدور يتالب   ا ر مايل   

 للشريعة ، ومن بهم ا اشتراط خيار الشرط .إمكالاية رل ا ورا  المالية عندما  قترر بسالاب ا ستامار  شروط متالفة  -

العم  على وه   د بعلى للعق ل الت  رمكن بر رشتري ا المتعام  من سلعة معانة ، بب عدم السماح  ب متعام   مفرلر  -
  بر رستح ذ على بكار عدل ممكن من العق ل    هذر السلعة ،  ر هذا رحد من  لثار المتعام  ال ا د على الس   ، ويمن

 ا  توار  ا ا .

التلكد من بر  نا  الس   رق م ر  دورهم     حقاق استقرار الس   و رستغل ر إمكالايا  م    خلق عدم ا ستقرار وزيالت -
  قل ا  الس   ، واستغلال  غار المتعاملان .
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  حريم التداول المر ب مس قا  وذلك  لاه غار  نا س  ويتالف صاعدت العلالاية    التداول .-

 إلاشان وكا   التصنيف الإلتمالا  الإسلامية ، وبنان مؤشرا  مالية إسلامية .-

 Sharia requirements and theالمتطلبات الشرعية وواقع ومستقبل الهندسة المالية الإسلامية

reality and future of Islamic financial engineering 
 المالية المؤسسا   اص  عن رمازها ما بهم من الإسلامية المصارف م ع  حكم الت  وا صتصالرة الشرقية الض ا ط  عتلر

  ا ا . المالية المنتاا  هندسة على يؤثر الذب ا مر وه  التقلادرة،

 على هندسة المنتاا  المالية ، ثم واص  ال ندسة المالية ومستقلل ا . الض ا ط هذر بثر ساتم استعرار يل  وفيما

 The impact of Islamic bankingلماليةاصرفي الإسلامي على هندسة المنتجات أثر ضوابط العمل الم9-3-1

controls on the engineering of financial products 

  تحقق   الت  ا صتصالرة الوفانت عنصر على  ت  ر بر   د التقلادرة عن ا ختلاف الإسلامية المالية المنتاا   حقق  تى
   يل  فيما رمكن إ مال ا الت  معايارال من مام عة     ل إ 

 الدين بر  معنى للاروت، المشكلة وا   ل السل   قيمة المدي لاية لام  ير  ط بر الم يار هذا رقتض  معيار المديونية : –أ 
ا قيمت ا عن يزيد بر رمكن   معانة سلعة عن النا ج  لالرت من رترج القاعدت هذر رحترم   مال  منتج  لب الرب ، هامل زالد 

 .الإسلامية الشريعة   كام الم ا قة المنتاا 

 من  مكن ع الد على  الحص ل رسم  والتدما  للسل  الحقيق  الت الل بر  ال   معيار ارتباط التمويل بالتبادل –ب 
مال  ال النثام ا اعل رق م الت  القاعدت  تغاروب ذا  ،عالمؤ   اللي     الرب  هامل( التم ي  عن المتر  ة المستحقا   سديد

ا التم ي  ليص   التقلادب  .بهدا  ا ويحقق لللا    ا ع 

  ر ل ا الت  ا ول يا سلم  ا ترام على وا ستامار التم ي  رق م بر الم يار هذا رقتض معيار المصالح الشرعية :  –ج 
 المشاري  إصامة على والتركاز ا هتمام يةالمال  المؤسسا   ا ولى التحسانا ، ثم الحا يا  ثم  الضروريا  ا تدان   الشريعة
 .العام الصال   حقاق    هم سا الت  القااعا  وإلاعاش ال امة
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 مام      و نعكس م    ا للتداول المضا ة القيمة  ا   رك ر  بر الم يار هذا يتالبمعيار القيمة المضافة :  –د 
 من ينتف  الذب للمشترب  ومصلحة الرب  على لحص له لل ال  مصلحة اللي     رك ر  ب ذاو  ال الع ر، رحقق ا الت  ا رباح
 .بخر.  مضا ة قيمة ليحقق بعلى،  امن  يع ا خلال من بو ذا  ا    السلعة

  ا ا، لمصداقيةا  الاب رعزز بر شللاه من المالية المعاملا     الم يار  ذا  ا لتزام إر   معيار الوضوح والشفافية  –ه 
 ل  لالرم العقد كار وما آخر، ورف  ساب على ورف مصلحة لتتدم إ  وهعت ما والت   ش ب ا صد الت  الحا  من ويحد

 .لم  وتم

 The reality and future of : واقع ومستقبل الهندسة المالية الإسلامية في المصارف الإسلامية 9-3-2

Islamic financial engineering in Islamic banks 

 ص ية، منا سة       وا ستمرارية ال قان من رمكن ا ما المازا  من ل ا رحقق ا  توارب  للمن ج ةالمصارف الإسلامي  لن  إر
 المالية المؤسسا   ا ر مسار  عاق بر شللا ا من الت  والتحدرا  المشاك  من مام عة   ا ه بلا ا يالت ال اص  بر إ 

 .الإسلامية

 واقع تطوير منتجات الهندسة المالية : –أ 

 بهدا  ا و حقاق  تا يرها والعنارة  دراست ا ا هتمام مقدار بر إ  ا صتصالل    الإسلامية المالية المنتاا  بهمية من  الرغم
 هذا يدل عليه مايل   و  ا همية،  لك م  مالق ا يتناسب  

 المالية سسا المؤ  لد. الإسلامية المالية للمنتاا  والتا ير لل حل المتصم الإلافا   ام   مخصصات التطوير -
 . المال  وبلال ا المؤسسا  هذر  ربحية مقارلاة معدوم ال رك ر  ركال الإسلامية

 المالية المنتاا   ا ير    متتصصة إلارا   نشئ  الت الإسلامية المالية المؤسسا  من صلا  عدل   التنظيم الإداري  -
 للمصرف . المتتلفة والإلارا  التس يق إلارتو  الشرقية ال اعا   ان الغالب    اَلم مة هذر و ت ز  الإسلامية،

 المؤسسا  مسارت  حكم الت  والرؤية الإسترا ياية التاط    المنتاا  لتا ير واه  غياب هنا    الأهمية الاستراتيجية -
 . الإسلامية المالية

 . استمرار المنتاا  من الواار الإسلامية المالية المؤسسا   قدم    الواقع العملي  -
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 تحديات تطوير منتجات الهندسة المالية الإسلامية :  -ب

 التم يلية منتاا  ا  ا ير      امؤسسا  متتلف الإسلامية المالية الصناعة   ا   ا الت  التحدرا    د مام عة من 
 رمكن إ مال ا فيما يل    وا ستامارية

    المشاركة على القالم ا ستامار وليس ،عوالإ ارا    اللا( العالد المحدل التم ي  لاح  المصرفية العمليا  معثم    يه-
 . التنم ية ا هداف  حقاق عدم إلى يؤلب الذب والتسارتلا مر الرب 

 الض ا ط التنفاذ، آليا  الإ رانا ، النماذج، العق ل،( ال ا د المنتج استتدام    الإسلامية المالية المؤسسا   ان ا ختلاف -
  الإسلامية المالية للصناعة المتعاملان   م عدم إلى يؤلب الذب ا مر لعالمنتاا  ل ذر لوام ا والت ثاق والشفافية

 ا مر ل المنتاا  من محدول عدل على وا صتصار ملتورت، بو مشتقة  ديدت منتاا   ستحداث مناس ة  اعة   ا ر عدم -
 و   ا  ا و مايت ا التا ير عملية  ض ط  ق م للصناعة مر  ية و  ل لور  المنتاا  ورح    التسر  إلى يؤلب الذب
 . ا لافرالرة عن  ا  يلتعد الذب  الشك    اوإلار 

 الذب ا مر الفالدتل سعر  مؤشر  ا سترشال وذلك التم ي  عمليا   ولفة  حديد    التقلادرة المالية المؤسسا  محاكات -
 عن  دي  ربحية مؤشر إراال بهمية ويارح وا ستقلالية، ازللتم المؤسسا  هذر و قدار العملان ثقة عدم  نام  إلى يؤلب
 .  التم ي  عمليا  عالد لقياس الفالدت سعر

  ستااب ومالية مصرفية منتاا   ا ير الإسلامية المؤسسا  على لزام ا كار مشتقا ، من المالية الع لمة ب رز ه ما  عد -
 ة .الإسلامي المالية الصناعة ي ا ه  حد بكلر وه  الرغ ا ، لمتتلف

 مستقبل الهندسة المالية الإسلامية : –ج 

ستتقارب  الإسلامية المالية المنتاا   إر  قلادرةل لمنتاا  الشرقية ال يكلة عمليا  من عليه ه  ما على الحال  ق  ما إذا
 وه   المستقل    ما   ا ت ثلاثة بمام الإسلامية المالية الصناعة وستو ر . التقلادرة مصارفال م  المنتاا  الت   قدم ا

  المال ب استدامت ال لتحقاق الإسلامية المالية الصناعة  تلناها بر راب الت  الإسترا ياية      يتما  الاحتمال الأول -
 الإسلامية للمنتاا  الشرقية الفق ية الصيغ من المتزور ا سترا يا  استغلال إلى العا   المستقل      تح ل بر من ا
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التنمية   حقاق    و س م الس    ا تيا ا  و لل  الصناعة ه ية على  حا ظ  تى التا ير وا  توارل عمليا     ا  الة
 المحلية . ا صتصالرة

 وه  التقلادرة، المالية المنتاا   عض م  كلار ا   ا   شا الإسلامية المالية المنتاا   تشا ه بر    يتما    الاحتمال الثاني -
 إهعاف على رعم  كما  مام ا  ناعت ا، واستدامة   امست يا ور   التقلادرة المالية المنتاا  لعم لىع  تم ا سيعم  بمر

 ومنتاا  ا . الإسلامية المالية الصناعة ومزارا خص  ية

 ة،الصناع استدامة  دعم ب الة منتاا   ا ير عدم لاتياة الإسلامية المالية المنتاا  الادثار    يتما    الاحتمال الثالث -
 لاتاج من المنتاا   مي   ستص   ل  المنتاا الشرقية ال يكلة عمليا  من التقلادرة المالية المنتاا   ستفالت ولاتياة

 .التقلادرة الصناعة

 وبشك  عام رمكن الق ل  ضرورت لعم آليا    توار منتاا   ديدت من خلال القيام  مايل   

 القالمة وا ستامارية ا لخارية ال لال   اربة  عميم خلال من الإسلامية يةالمال المؤسسا     ا م ال  ذب آليا   ا ير-
 كلساس الاارب  الحساب على ا عتمال و قليم الرب     المشاركة على القالمة ا وقية من وغارها المصارف،  عض   

 .والام  ر المالية المؤسسا   ان الإراا   التفاع  لآليا  لعم ا وذلك ،لاذب ا م ال 

 ا ستامارية والمحا ظ ا ستامارية كالصناليق ال اسعة المشاركة ذا  المستقلة ا ستامارية ا وقية  و ين آليا   ا ير -
 م ارل  امي  إلى يؤلب وبما   ة، من المالية والمؤسسا  الام  ر  ان الإراا   التفاع  رحقق  ما ا ستامارية والصك  

  العامة والمرا ق التحتية اللن  كمشروعا  تم لماوا ا صتصال مست .  على الضرورية عا المشرو  لعم على صالرت كلارت مالية

 المؤسسا   ان الإراا ية للمشاركة  حقيق ا والمضاربة المشاركة  الاق سل  لعم خلال من ا م ال    يف آليا   ا ير -
ا مازال الماال بر يلدو الصدل هذا و   والمستامرين التم يلية   المصداقية  تمت  إسلامية منتاا  وا توار تا يرل مفت   
 من و ا يرها وا  توار التا ير آليا  هيكلة إعالت يتالب وهذا بخر.ل   ة من ا صتصالرة وبالوفانت   ة، من الشرقية

 التقلادرة للمنتاا  والتح ير المحاكات على القالم الحال  ال اص 

    لتاليقه الملالم الإسلام  المنتج  حل    الت غ  ثم ومن ا تدان ، الفر ة سةلرا على  ق م وا توارية  ا يرية  اعة إلى
 على بو الداخلية، إلارا  ا مست .  على س ان ا  اار هذا    والتا ير ال حل لدعم مدع ت المالية والمؤسسا  الفر ة، هذر
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 . المستقلة ا  حاث مراكز مست . 

 المقدمة المصرفية التدما  لمنا سة اللازمة والوفانت الا لت مست .  من والر   المصرفية التدما   قدرم بسالاب  ا ير -
 على شرع ا مقل ل  شك   قدم التدما  هذر كالات إذا خا ة كلار  تحد الاالاب هذا ويتسم التقلادرة، المؤسسا  صل  من

 . التقلادرة المؤسسا  مست . 

 راب هنا ومن ا مر، هذا  حقق إسلامية لمنتاا  الاديد   تواروا ا  ت ال خلال من المتاور  قلا   للوا  العنارة -
 .  للعملا الآ   واللي  وا ختيارا ، المستقللية، للعق ل  دال  لإراال التصدب

 الفرق بين الهندسة المالية التقليدية والهندسة المالية الإسلامية : –د 

 والمنتاا  ا لوا  و ا ير  صميم على رعم  من ما ك  بر    التقلادرة لاثار  ا م  الإسلامية المالية ال ندسة  شتر 
 يؤلب   الإسلامية المالية ال ندسة    ا  توار و   المقا    إر. التم ي  لمشاك   ل ل إلى ال   ل   دف الملتورت المالية

 . التقلادرة  ندسة الماليةال    رارب  الذب النح  على الإسلاميةالشريعة  ب كام  ااوز إلى

وبشك  عام رمكن التعلار عن لاقاط التشا ه وا ختلاف  ان ال ندسة المالية الإسلامية وال ندسة المالية التقلادرة من خلال 
 الادول التال   

 الهندسة المالية الإسلامية الهندسة المالية التقليدية المعيار

  ا ير وا توار بلوا  مالية  ا ير وا توار بلوا  مالية الا هر

 المشاركة    الرب  والتسارت  ي  الدين –الفالدت  بالملد

 حقاق الت ا ق  ان الض ا ط الشرقية والوفانت   حقاق الوفانت ا صتصالرة التصالم
 ا صصالرة وا  تماقية

 للصال  العام والتاص معا    عة محدلت بو مؤسسة خا ة الت  ه

ا س م العالرة والسندا   المنتاا 
   الماليةوالت ريق والمشتقا

ا س م العالرة و ك   ا ستامار الإسلامية 
والت ريق الإسلام  والمشتقا  المالية 
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 الإسلامية

 شرقية -مالية مصرفية  مالية مصرفية اختصاص الم ندس

 ال ه ح والمرولاة والمنفعة المشتركة الغم ر والتعقاد والتار مازا  ا لوا 

لاق  التار من المتعاملان  ا هداف
ن  يرغل ر  تحمل ا إلى الذي

 متعاملان يرغل ر  تحمل ا

 شاي  ا ستامار الحقيق  القالم على السل  
 والتدما  .

  المرا   المستتدمة    الفص 

، لار الفور  لراسة  ق ية اصتصالرة مقارلاة –ع ، عق ل المشتقا  المالية  2011، هشام السعدلا  خليفة (   دوب   - 1
 . مصر،  الاامع 

إلارت المتاور  –ع إلارت المتاور  2013،  ن عل  . صندوز ، علد الوريم .   ار ، علد الرزا  ، (   لعزوز - 2
 والمشتقا  وال ندسة المالية ، ال را  للنشر والت زي  ، ا رلر . 

،  لراسة  الة اللنك الفرلاس  –ال ندسة المالية ولورها    إلارت المتاور    اللن   ع ،  2015  شن ، زينب (  - 3
  امعة بم الل اص  ، الازالر . رسالة ما ستار،

، المؤ مر العلم   لور ال ندسة المالية    علاج ا زمة الماليةع ،  2010  ارب ، ش ص  ، خمال  ،  ريد (   - 4
 الدول    ل   ا زمة المالية وا صتصالرة العالمية المعا رت من منث ر إسلام  ، ا رلر .

 و مالازيا   الة لراسة-الإسلامية  المالية الصناعة  ا ير    المالية ال ندسة لورع ،  2015 دب ، ساسية (   - 5
 ، رسالة ما ستار ،  امعة محمد خضار  سكرت ، الازالر . الس لار

، المؤ مر العلم  الدول    ل    لور ال ندسة المالية    معالاة ا زما  الماليةع ،  2010الحنيا  ، ثنان (   - 6
 مالية وا صتصالرة العالمية المعا رت من منث ر إسلام  ، ا رلر .ا زمة ال

 المصارف عم      ا ير ولورها الإسلامية المالية ال ندسة منتاا  ع ، 2015خدراة ،   لرعة   حية (   - 7
 ،  امعة المسالة ، الازالر .  الإسلامية
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 بس ا     ال ه ية المالية للمشتقا  كلدي  سلاميةالإ المالية المشتقا ع ،  2012 ال  ، مفتاح . سليم ، صط (   - 8
 .  الازالر، ، مؤسسة الإلحا  الإسلامية المالية ا ورا 

، المالة العراقية للعل م الإسلامية المصارف  ا ير    المالية ال ندسة لورع ،  2017علد الا ار ، سرمد (   - 9
 ، العرا  . 53، العدل  13الإلارية ، المالد 
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 The concept of the Islamic financial market: ة الإسلامي ةمفهوم السوق المالي10-1
 لعب ا س ا  المالية لورا  هاما     النثام المال       ساهم     علعة المدخرا  و ح يل ا  ستامارا  ، و حقاق التتصيم 

 ا ما  للم ارل ، و   ار السا لة للمستامرين .

للمصارف الإسلامية ، وصد و   هذا السيا   شك  ا س ا  المالية الإسلامية  زنا   يتازب من المالية الإسلامية ، ومكملا   
زال  الحا ة إلا ا  شك  كلار  ال بل.  حريم الفالدت إلى زيالت ا عتمال على ا س م كمصدر للتم ي  ، وكذلك      ساعد 
   معر ة المستامرين للقيمة العاللة  ستامارا  م ، و    تفيض المتاور الت  يتعره ر ل ا من خلال  شكالة ا ستامارا  

 الت     رها. المتن عة

 هعه    إوار شرع  إسلام ، و   تم عالت و وي ل ه يةالس   المالية ا مف  مالس   المالية الإسلامية من  رستمد مف  م
تضمن المعاملا  المالية المنض اة  الض ا ط  الس   المالية الإسلامية رمكن بر هذا الصدل رشار (  ااب ع إلى بر 

 كا ة آ ال ا القصارت نحصر    مكار محدل ، كما بلا ا  شم   مي  التعاملا  المالية ، وبذلك  إر الس      الشرقية
الت   ت ا ق وب كام الشريعة الإسلامية . بما ( السعاد ع فيضاق مف  مه للس   المالية الإسلامية  والمت ساة والا يلة ا   

يتم  ا ا  لاص  إرالت المتعاصدين للتعام   متتلف  "س   منثمةلتقتصر على الس   المنثمة ملانا  بر الس   المالية ه  
 . ا لوا  المالية المشروعة

و   المقا   يؤكد (  شرع     عريفه للس   المالية على الاالالان الشرع  والإلارب للس   مشارا  بر الس   المالية ه  
لشريعة الإسلامية من ورف ب حاب العاز ثم المت ا قة وا الإوار بو الماال الشرع  الذب يتم فيه إ دار ا لوا  المالية

وذلك  إرصال  عالة  ان ب حاب الفالض  ص رت منثمة ومراق ة من ورف ال اعة الشرقية للس    اصتنال ا و داول ا علر صن ا 
   .من ب    امار ا م ال    إوار شرع

 متتلف آ ال ا س ان  النقدرة الف الض لاق  مما سلق رمكن  عريف الس   المالية  للا ا مكار بو لاثام معان رمكن من خلاله
 المستامرت ال  دا  إلى ا،  لمدخرا للارب ب ا الت  يف    الراغ ة المد خرت ال  دا  منالقصارت بو المت ساة بو الا يلة 

رب ب  التم ي  عن ال ا اة  س          ،و داو  إ دار ا ا سلامية الشريعة وب كام  ت ا ق مالية بلوا  خلال من لمشاريع ا، اللا 
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 المساهمة إلى لف  و  ا ا، المتداولة ا  وبلوا ا  و فقا ا  و عاملا ا  ومؤسسا ا  هاعا  مي     الشرع  ا لتزام على  ق م
 . ا صتصالرة التنمية  حقاق    الفعلية

   بالخصائص التاليةمما سلق يتلان بر الس   المالية الإسلامية  تماز 

 المالية الس     و ر  مي  عمليا  بر ين غ  ال ية الإسلامية من كافة المحظورات الشرعية: خلو عمليات السوق المال -
  تعام    الت  الشركا  إ     ا ا ُ قا د والميسر، كما بلا ا   القمار الغرر، كالربا، شرع  محث ر بب من خالية الإسلامية

ا المحرما       .عاان   و  بخذ ا  الف الد و  شران و   يع 

 والإشراف ومراصلت ا لاشاوا  الس       يه على  عم  والت خضوع السوق المالية الإسلامية لهيئة الرقابة الشرعية:  -
 المستامرين لد. الاقة  عزيز على ما رعم  وه  ا،  معاملا  مي     الشريعة وص اعد  ل كام التزام ا من للتلك د علا ا،

 .الشريعة   كام ماا قة الس    بلاشاة  مي   لر   الا م ومعن الس  ، ذر   المتعاملان و م  ر

 العاز ذا  لل  دا  الإسلامية الفر ة المالية الس     ُ تي التعامل بالأدوات المالية المتوافقة وأحكام الشريعة الإسلامية: -
 وصا لة الشرقية الض ا ط  ذا    اريخ استحقا  متتلفة ( صصارت ومت ساة وو يلة ع  نض ط مالية بلوا  إ دار من التم يل 
 .الإسلامية العالرة والصك   ا س م  بهم  ا ومن ا،   للتداول

   الذب ا    صصار ا ستامار س    ه   س   النقد   سوقي النقد ورأس المال تشتمل السوق المالية الإسلامية على -
بما  ا    القصارت ا لوا  المالية على والالب العرر يلتق  و ا ا وا دت، سنة المالية ا ورا  استحقا  ب   فيه يتااوز

 . وو يلة ا    مت ساة والتم ي  ا ستامار  رص ا ا   ت ا ر  تال الس        س   ربس المال الإسلام 
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لية والثانوية:  تشتمل السوق المالية الإسلامية على السوقين -  يتم و ا ا ، الاديدت ع الإ دار س    ( الس   ا ولية الأو 
زمة ا م ال على الحص ل لغرر مرت،  ول والشركا   صدرها ال اعا  الت  المالية  ورا  ا التعام   مشاريع ا لتم ي  اللا 

ا و سمىالس   الاالا ية بما  .المتتلفة ا ستامارية ا س م ( الإسلامية المالية ا ورا   داول يتم و ا ا التداول،  س    برض 
 للي  ا ا ورا   داول هذر ويشم   ا ا، ا كتتاب و م ا ولية الس       إ دارها سلق الت ....ع ميةالإسلا الصك   العالرة،
 بر رعدو   الس    هذر     التعام   ناليق استامار بو شركا  بو ب رال كالا ا س ان آخرين ومستامرين  املا ا  ان والشران

 . آخر إلى مستامر من ا ورا   لك لملوية لاقلا رك ر 

 Reasons for establishing an Islamicالأسباب التي تدعو إلى إنشاء سوق مالية إسلامية 10-2

financial market 
    د مام عة من ا س اب الت   دع  إلى إلاشان س   مالية إسلامية رمكن  لتيص ا فيمايل   

 بهم اأسباب اقتصادية :  –أ 

  . التنم ية ا هداف ويحقق المت ا رت سا لةال رست عب الذب ال عانالس   المالية   ما  -

 . الإسلامية المالية وللمؤسسا  المالية، ا   ل  شغا  لاح  الفالض لإلارت استامارية آلية  عد -

 لتياوز  خسالرر  قلا  من يتمكن  ال التن ي ، و التح ط بهداف له  حقق مستامر، لو  وسالة الإسلامية المالية الس     عد -
 . المالية محفثته  تن ي  ذلكو  عالدا ه،

 . ا صتصالب النم  معدل، وزيالت  الإلاتاج لتى زياإل يؤلب مما والنا حة المنتاة المشروعا  تم ي سالة لو   ما  -

 ومشروعا   إهافيا   لخلا   ل م  ؤمن بلوا     الدخ  من الفالض استامار على  تشايع م وذلك للأ رال ا لخارية العالا   نمية-
  ا . يع س  لة ل م و تي 

 . وا  نلية المحلية والمدخرا  الإستامارا   ذب -
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  ابهم :  الإسلامية أسباب ترتبط بالمصارف -ب

 بب( الإسلامية المالية ا لوا   عض ا توار وريق عن ا م ال و ذب الم ارل  علعة    الإسلامية مصارفال لاااح إر  -
 . الس    هذر م  لتتوام  لا يةاث س    إراال يتالب ،عا ولية الس     حقاق

 على القدرت وعدم و يلة لمدت ا م ال  اماد رعن  ا    و يلة بو مت ساة استامارا     الإسلامية المصارف لخ ل إر  -
 من الإسلامية اللن   رمن  ما  ان من وهذا الإسلام  المال لربس س    غياب    وذلك الضرورت عند سا لة إلى  ح يل ا
  نم ية عملية  ب هرورية  عتلر الت  الإستامارا  هذر ا م    الدخ ل

 إصتراح لذلك ب  ل ا،      ا رها على اللن    حرص الت  ا م ر من وه  وه ا ا سا لت ا    التحكم من ذلك رمنع ا كما
    ل  إ  هذا تمي و  للتساا ، صا لة بلوا  إلى الإسلامية المصارف ب  ل من ممكن صدر بكلر  ح ي  المشكلة ل ذر كح 
 .  التداول لا يةثا س   

 هذر ب  ل مام   من معانة كنس ة ا    صصارت لاقدرة لوا  ل المصارف  حتفظ بر  ستدعى صد النقدرة السياسة إر-
 للمصارف   د لذلك ذلك، إلى  ضار  انما ا  لتزاما ا لل  ان  ؤهل ا السا لة من لر ة على   قى بر  ستاي   تى المصارف

 . ا س اب ل ذر المالية ا س ا  استتدام من لاميةالإس

 التقلادرة لللن   المتا ة وال سال  الإسلامية ا ستامار وسال   ان الواملة المقارلاة راع  اووسالل  الوا   ل س   ال و  ل إر -
 الثروف    توا ؤال لعدم لاثرا عاللة و  منصفة  و ر    المقارلاة  إر   الس    هذر و  ل صل  بما وم ه قية ممكنة

 .والإمكالايا 

 The elements of establishing the مقومات إقامة السوق المالية الإسلامية ومتطلباتها10-3

Islamic financial market and its requirements 
 إر إلاشان س   مال إسلامية يتالب   ا ر مام عة من المق ما  بهم ا   

 . ا ب   ا رر للاستامار    ا س ا  المالية الإسلامية  ال  سوه  العنصر ا سا  المال-
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 كلار عدل ا تذاب على القدرت ول ا ةالتقلادر ةالمالي الس       ا  ماالاعن   ديلة  و ر  حال   الأوراق المالية الإسلامية-
 . المستامرين من

 من خلال الس   المالية الإسلامية .وه  الا ا  الت   حتاج لتم ي    المؤسسات المالية المصدرة للأوراق المالية-

 و ق المالية المعاملا     يه على رعمل ر  الذين  خبراء المال والأسواق والاقتصاد الإسلامي توفر المتخصصين من-
 . المعاملا  ل ذر والا لت الفعالية على التلكاد م  الشرقية الض ا ط

 الإسلامية، الشريعة وب كام وم الئ ص اعد م   تفق   حال  ليديةالأسواق المالية التق تحكم التي القوانين صياغة إعادة-
 . بمام ا الع الق  ض    ا ص  على بو

 . الحالية المالية للأورا  كلدي   ديدت مالية بورا  إ دار -

 ،ع والعقاب الا اب( والحدول الدوا   يتضمن الإسلامية المالية ا س ا     المتعاملان لقيم مااا  وه  -

 . الإسلامية الشريعة ب كام عن الاحرا  م عدم همار يتم  تى

 Principles of the Islamic financial market مبادئ وضوابط السوق المالية الإسلامية 10-4
 م  ومت ا قة الشرقية  الض ا ط منض اة الإسلامية المالية الس        تم الت  والمعاملا  الصفقا  ك   و ر  بر ين غ 

   يل  ما    الم الئ هذر بهم و تما   الإسلامية، المالية لا ا خ معايار

  تم بب الق ض، وب كام الصرف  ل كام المتعلقة الشرقية للض ا ط و قا   الم ال   عق ل كا ة  تم بربب الخلو من الربا:  -
 .المللغ ل    ل ا  لاتياة ع الد بر ة ل     از عدم رعن  ما وه  الربا بلا ا  ك  من خالية  

  مام ا خالية  و ر  بر الإسلامية المالية الس        تم الت  والصفقا  العق ل بشكال  مي     رُشترطالخلو من الغرر:  -
 لل ال  ممل كة غار مالية ب  ل  ي  خلال من  تم الت  المالية التعاملا     رث ر والذب والمفرط، الواار التلكد عدم من

 .الفرل      رملوه   ي  على ينا ب  والذب المكش ف، على  اللي  رُعرف ما بو والصفقا  العق ل إ رام وصت
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 الت  والمكاسب القمار بشكال كا ة من  مام ا خالية الإسلامية المالية الس     و ر  بر ين غ الخلو من القمار والميسر:  -
ل المقامرين وسل     صر  ا وبفع  بلا ه إذ ،عميسر( مكتسب غار لخ  على و نا ب  الحظ بلعاب على  عتمد  الن شاط يتح  

 ك   ا ا يؤ      رية وعمليا  وهم  استامار إلى المنتج الحقيق  ا ستامار من ا  يار، بغلب    المالية للس    الرليس
 .ا سعار  روصا  من ا ستفالت لغرر والمامن الامن من

  زيالت التدرعة سلا  على المتعاصدين  ل د الإهرار من فيه لما والتدا  الوذب صلا  من ه  النالالخلو من النجش:  –
 المتقا لة وا وامر الواذ ة، والإشاعا  المعل ما  لاشر خلال من المالية ا س ا     ويث ر ذم ه، بو مد ه بو الش ن ثمن   

 الحا   ذره    رحر ك م ال ذين المتعاملان لافسي ة واستغلال والالب، العرر    مصانعة  ركة خلق إلى لف   الت 
 .عنه ومن   مر  ر  صرف     ولذلك العق ،   الت ف

 ما وه  ا سعار،  روصا  من مالية مكاسب و حقاق منه للاستفالت السعر ر   خلال من وذلكالخلو من الاحتكار:  -
 لما الإسلامية اليةالم الس        ثرر وين غ  عنه من   سل       وبالت ال   ا  رال، ويضر   الحر ت المنا سة م  يتعارر

 .المستامرين على والتضااق والام  الاش  من فيه

 وياب الار ان،  رها إ    التعاصد رص  و  يتم    ال التعاصد، لصحة هروري ا عنصر ا التعاصد  رية ُ عتلرحرية الت عاقد:  -
  الصفقة من ا، ملا  رما بو معا نة فقة     الدخ ل على الإ  ار بو الإكرار  من لا    ب التعاصد بوراف ب د يتعر ر ب   

  ا وراف  مي  ورغ ة  إرالت  و ر  الت  ه  العاللة

لة العدالة مف  م ه  وهذا و حيحة، كفؤت الا ب يرور   لسعار التاارت المستامرين لامي  رحقحرية المنافسة:  -     المتل  
ل بر ين غ  إذ ""سوق عادل ومنظم مصال    ذلك اللم ا لتتي  والالب، العرر ص .   فع  يةالمال ا ورا  بسعار  تحد 
 .الس    هذر    المتعاملان  ان المشرو  للتنا س

 والإ صاح الت امة الشفافية على الإسلامية المالية الس    ُ لنى بر ين غ الشفافية والإفصاح الدقيق والمتساوي للمعلومات:  -
 المعل ما  إخفان ه  المالية ا س ا  رصاب ما بخار من إذ  ا ،وال ا  الحق     ال من المتعاملان  مي  و ساوب  الوام 

 .الآخرين عن وكتم ا معا نة لفعة إ  ارها بو والليالاا 
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 The advantages of establishing an Islamic مزايا إنشاء سوق مالية إسلامية 10-5

financial marke 
 رمكن بر  ؤلي ا والت  من بهم ا   تما  مزارا و  ل س   مالية إسلامية    ال  الف الت  

  تعلعة شرقية وبار ٍ  هام  دورٍ  الإسلامية المالية الس     ق متعبئة المدخرات وتوجيهها لتمويل خطط التنمية الاقتصادية:  -
 المشاري  متتلف    م اشر غار بو م اشر  شك  واستامارها   زيع ا وإعالت وآ ال ا، بشكال ا  كا ة المدخرا  و امي 

 .ا ما  العالد وذا  المنتاة الحا ية  صتصالرةا

 لاقدرة سا لة إلى المالية ب  ل م من  زن بو ك   ح ي  إمكالاية للمستامرين الإسلامية المالية الس    ُ تي توفير السيولة:  – 
 .لالمة مستمرت س    بلا ا  اعت ار ممكنة،  ولفة وبلللاى ممكن سعر  ل ض  وصت بب   

 المالية ا لوا   ع  بسعار    الإسلامية المالية الس    ُ ساهملأسعار الأوراق المالية الإسلامية : التحديد المناسب -
  حديد بر   بب كلارت،  شفافية الصفقا   ا ا  تم س      اعت ار بلا ا ل ا، الحقيقية للقيمة رمكن ما وبصرب عاللة  ا ا المتداولة
 .العدالة من عالية ولر ة الوافية من المعر ة بساس على واص ية وبص رت م ه قية بسس على يتم ا سعار

 متن  عة  شكالة و   ار ا ستامارية التيارا   ن ي  الإسلامية على المالية الس    ص حر تنويع الخيارات الاستثمارية :  - 
 اختيار  ر ة مستامر ك   من   ال الشرقية، والمحث را  كا ة الشُلُ ا  من التالية ا سلامية ا ستامارية ا لوا  من
 .وا مار والسا لة الربحية لتحقاق  ا ته م  يتناسب وبما الإسلامية،  لك ا لوا  من فيه ا ستامار يرغب ما

   وان إعالت ماال    هام  دورٍ   ق م بر الإسلامية المالية للس     رمكنإعادة توطين الأموال المستثمرة في الخارج:  -
ة التارج،    امرتالمست الإسلامية ا م ال سا  للمصارف  ع ل الت  التار ية للاستامارا   النس ة خا    المالية والمؤس 

ا رمكن ا كما الإسلامية،   تعام    الت  المحلية المشاري     لت  يف ا ا  نلية ا م ال رؤوس  ذب     ساهم بر برض 
 .الشرقية  المحرما 
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 Conditions for the establishment of the شروط إنشاء السوق المالية الإسلامية10-6

Islamic financial market 
    د مام عة من الشروط ال ا ب   ا رها لإلاشان س   مالية إسلامية رمكن  لتيص ا فيما يل   

 الشرعية العامة للسوق المالية الإسلامية : شروطال –أ 

 ة بهم ا  الإسلامي ةالمالي للس    العامة الشرقية الض ا ط من مام عة    د

 ا زما  لحدوث السللية رثاالآ من  ق  القيم هذر ك ر  ةالإسلامية المالي الس       المعاملا     الإسلامية لقيم ا امتز ا ل-
 . المقامرت بو التدليس، بو ، ا  توارا  ممارسة عن النا اة المالية

 . الرب ية المعاملا  متتلف  انب -

  يعتان عند ، ليس ما  ي  ، الغرر  ي   ما  التقلادرة المالية ا س ا      عض ا يتم الت  عة،المشرو  غار اللا   انب -
 . النال  ي  وا دت،  يعة   

  . العامة المنفعة ذا  الضرورية المشروعا  لاح  الإستامارا  و   يه و رشاد ه ط-

 والالب العرر    مصانعة  ركا  إ داث إلى لف   الت  الواذ ة الإشاعا  من الحد خلال من وذلك  حريم النال-
  .الاتفاها   بو إر فاعا   ا سعار على التلثار لتال  او المتعاملان سل كيا  على لتلثار ا

 ول ا  م ا  ة خلال من المالية ا ورا  بسعار  تحدل  ال والالب العرر صالا ر  خلال نم و ث ر  المنا سة الحرت -
 .  والالب العرر
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 لشرعية للأوراق المالية الإسلامية : الشروط ا –ب 

   ه  شروط مام عة  ا ا  ت  ر بر راب شرقيا  ا ا التعام  رمكن إسلامية المالية ال رصة  ص    تى

  التسارت بو الرب     المشاركة  شرط ا لتزام-

 شركا  إلى الرب ية الفالدت شرط عن التتل  بساس على ب در  الت  المالية ا ورا  وريق عن الم ارل د ق   لرع   بر -
 . بلاشات ا    الفالدت  نثام  تعام 

 . للماتم العامة  المصلحة  حققاستامار الم ارل التم يلية للأورا  المالية    مشروعا   -

 الملتزم  ص ل   از  م ،كما العام الارح من   قى ما ك      كتتاب ا الملتزم من  تع د مر  ط وه  الإ دارا  همار -
 . ا س م  س يق بو الدراسا  إعدال ما  التغاية غار بعمال من يؤلره لما مقا   ىعل

 ر اد استحقا  على المت قية والفترتالمت صعة ،  المتاورت ولر ة،  المت ص  للعالد   عا   س   ال    المالية ال رصة سعر يتحدل-
 فيه، المستامر ا    لاليعة كنتياة المت سط بو ارالقص المد. خلال ثا ترمكن بر رك ر  العالد وبشك  عام  إر ال رصة،

 .والتا ير ال ح ث بو التنقاب،  م ي   ك   ما  العالية لمتاور ا مر  ط مر ف  عالد بو

 الشروط الفنية للسوق المالية الإسلامية :   –ج 

 الفنية الشروط  هم  يار يل  وفيما ة،ا سلامي المالية للس    والتنثيم  ا لارب  لاالاب ا المتعلقة  لك الفنية لشروط ا رقصد
   الإسلامية المالية الس    لقيام

 على كاملة  ص رت و شرف  نثم رسمية هاعة و  ل    ال يك  هذا ويتما  ومتوام   عال مؤسس  هيك  وه  يتم بر -
 العاملان وا  رال الو الر ها  ل وكذلك،  و داول ا،  إ دارها وشروط المالية ا ورا  إلراج  ال من الس    لاشاوا   مي 

 منع ا خلال من الس       للمتعاملان الحمارة بسالاب و حقاق  ا ير إلى لف   الت  ا عمال  كا ة والقيام الس  ،   
 و زيد الإستقرار ل ا  ضمن والت  الس    عم   حكم الت  والق الاان والل ال   لاثمة ا ا لتزام مد. ومتا عة التااوزا ، لو 
 .  ا ا ستامرينالم ثقة
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 . الشرقيةو  الم نية لشروط ا الس       المتعاملان التزام مد. عن الإعلار آليا   نثيم يتم بر -

 صل  من القرار   تاذ المال بة المعل ما  كا ة  تقدرم كالشركا  مالية بورا  بو بلوا   دار إ الراغ ة الا ا  إلزام -
 واعتمالها و  دراست ا الس    لتق م متتصصة استشارية مكا ب من  فصالية و.  د لراسة  قدرم إلى لإها ة ا المستامرين،

 . النااح ل ا يت ص    الت  المشروعا   حال يتم است عال

من خلال شركا    شك  سري  ( ثلاثة برام كحد بصصى ع الإسلامية المالية الس       المتداولة المالية ا لوا  ملويةلاق   -
  عم   حت إشراف هاعا  ا ورا  وا س ا  المالية .  التقاص والتس ية الت 

  الف رية كالعق ل شرعا، الاالزت والمعاملا  العق ل وريق عن الإسلامية المالية ا لوا   داول يتم بر -

 لعرور ا  سمى والت  المصانعة والالب العرر  محدلا  الإسلامية المالية ا لوا   داول  عمليا  السماح عدم -
 . التقلادرة المالية الس       ةال همي

 العم   السا  رقاس زمن   ا    حص ل ا  ذا الا ة من العكس بو الشران وإعالت اللي  لعمليا  ه ا ط وه  يتم بر -
 .  ا لات  هذر مال ربس مام  إلى و ا،  ذا ال رصة بو المالية ا لات   داول  ام إلى قياسا   العمليا   ام  عت ار ا ا خذ م 

 التلها  من عال  صدر على وخلران  ق ان بعضال ا     ضم شرقية رصا ة هاعة الإسلامية المالية الس       يت  ر بر راب -
 . والمحاسل  والشرع  العلم 

 بو  داو    بو إ دارا   إما الإسلامية المالية الس       التعام  ل ا رسم  الت  المالية للأورا  شروط الس    إلارت  ض  بر-
 . العامة المصال  ورعارة الشرقية ق اعدال على اعتمالا   التنفاذ  زمة والمتال ا  الشروط هذر و عد ذلك، غار

 من ال ساان هؤ ن رحققه لما العم ، ذا   مرخصان وساان   اساة الس       الإسلامية المالية ا لوا   داول يتم بر -
 سا     م    تعلق الت  ا  كام و مي  وعناوين م بسمال م  سا و  الحق  ، هيا  وعدم العمليا  لإ مام هامنان بوراف

 ال ساان  عتمال    رها ال ا ب الشروط  حديد  م  للإولا متا ا   ويك ر  الس    هاعة لد. ويحفظ والمعتمدين المرخصان
  دور للقيام رخيمالت وال ة الشركة لا قية  حديد بهم ا ومن الترخيم،  ترت و ل الشروط هذر  حقق ومراق ة الس      

 الإولا ، و  للعم   رخيصه رسحب الشروط هذر من شرط بب  ا ا رتت  الت  اللحثة و   المالية الملانت   ا ر ال سيط،
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 الم ن  السل   ص اعد متالفة على  ارمة   اعق   رر إلى لإها ة ا لورية  ص رت لتفتيلاو المحاسلية  مسالا  على

 ،عإ ارت عق ل ، وكالة، عق ل( بشكال عدت خذ ل بر رمكن المالاان ال ساان م  الس    لاخ  نالمتعاملا  ان العلاصة وليعة -
 للمتعاملان  اتر  خيارا ، عدت يتي  الإسلام  الفقه بر   ه ن    وا د عقدب  ن   الإلزام عدم رفض  إسلامية س    إوار و  
 . التم ي  بساس على وب ال كالة، بساس على ه  ه  المالاان، ال ساان م  العلاصة وليعة رحدلوا بر

المفاوها   إلى ذلك  قدير يتر  بر وال ا ب الس  ، على المشر ة الا ا  صل  من و حديدها ال ساان عم لة  قدير عدم -
    لما العم لة  حديد الس    لإلارت رك ر  الحالة هذر  ف  مر فعة  رت ل إ  م  خدما  قدرم عن ال ساان امتن  إذا بما ،مع م
 . ذلك المصلحة اصتضت إذا إ  التسعار عدم ه  الشريعة    ا    لو ر  وذلك المصلحة، من ذلك

 .ب ض  معل ما  إلى المستامرين  ا ة لمقا لة والم ارت لتلرت ا المتصفان المالاان المحللان من معان  عدل الشركا  إلزام -

 الشروط القانونية لإنشاء السوق المالية الإسلامية : –د 

 المست دف النشاط ولا قية اوإلار   الس    رهذ بلاشاة رحكم صالا ر  وه  رس قه بر إسلامية مالية س    بب إلاشان صل  ابر
 القالا ر  هذا رسلق بر راب كما الس  ل رهذ    ال ساان ولا قية التداول وريقة وكذلك، ع عملا  بو سل ، بو مالية، بورا (

  راصب شرقية هاعة قيام على النم هذا رحت ب  بر راب كما،  والرسمية قالا لايةال الص غة و منحه  ه و صرح  شر عه مراسيم
 . الإسلامية الشريعة   كام الس    هذر    المستتدمة المالية ا لوا  ماا قة و قيم

 Islamic financial market efficiency مؤشرات كفاءة السوق المالية الإسلامية10-7

indicators 
 سرعةو  للمستامرين عل ما لم  ا مد.    ر ا نىرع الوفانت بر من ا تعريفا ،لا من عديدلا هل المال   س    وفانتلإر م ف  م ا

 وبر الية،لما للأ  ل قيقيةلحا القيم ت اللةلما اليةلم عكس ا ورا  ا  ل علا ا وصلة  ولفت ا،  حالصلحا وس  لة اهو  ل
 . ولصة وسرعة  س  لة ا م ال  ركة  و ر 

 لن عان هما  وفانت ل قسم ا
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 نعكس  لك  بب مد. ىوصلة  ولفت ا، وإل علا ا ص للحا وس  لة انللمتعامل ل ما لمع ت  ر ا نى  و ع لخارجيةالكفاءة ا -أ 
 عالرة ارعلى ب رباح غ ص للحا رصعب  حال قيقية،لحا قيمت ا من اليةلما ا ورا  قيم بر و قت ا سعار، على عل ما لما
. 

 انتعامللما ا س ا  وار فا  بعدال ىللاى، و رية الدخ ل إل  تفض  واليف الت الل للحد ا نىو ع داخلية :لالكفاءة ا -ب 
 . ا سةلمنا مست .  ار فا  لىإ يؤلب ام  وال ساان

ومراعا  ا عند إ ران العمليا  ها   لو الق اعد العامة والض ا ط الشرقية العامة الت    د من  وبشك  عام رمكن الق ل بر
   و ق مايل   وا تماقيا   اصتصالرا   منض اةالس    رمكن بر  ساعد على بر  و ر  المالية

 المشتريا لعم  على  الاق لاثام ان  الربا و م  ةالإسلامي الماليةيتالى ذلك     عنارة :  الخارجية الكفاءة مستوى  على-
ا ة  العم  على إالس   ، كذلك  إر  عم     ال ارز ثر اوالرصا ة على المعل ما  وا  صاح المحاسل  سيك ر له  النقدرة،

 رمكن بر رساهم    ال   ل للأسعار العاللة الت   عكس القيم الحقيقيةوالالب  ص . العرر  انالتفاع  

 :  الداخلية الكفاءة مستوى  على-

ر س  لة، وكذلك الن   عن ا  تواو   يسر الس    لخ ل كفالة ملدب ا س ا   نثيم    من الم الئ ا ساسية للمالية الإسلامية
رمكن بر رساهم    ال   ل للأسعار العاللة الت  ا مر الذب والالب  لعررا ص .  ان  الم اشر التفاع  ا مر الذب يتي ، 

كذلك  إر و  ل عدل كلار من المتعاملان رمكن بر رساهم     تفيض  ولفة المعاملا  لاتياة ،   عكس القيم الحقيقية
 ان ال ساان .المنا سة  

 وبشك  عام رمكن الق ل بر   ا ر الوفانت    الس   المالية الإسلامية يتالب  

 .س   المال للس   الحقيقية وذلك  تى  عكس  حركا  بسعار ا س م ال ه  ا صتصالب الحقيق    ية  -
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ا مر الذب يؤلب لتقلا  المضاربة  ،المدى البعيد بدلًا من تقلبات المدى القريب استنال القيم الس قية على   صعا   -
 و شاي  ا ستامارا  و يلة ا    .

رقتصر التركاز  قط على العالد النقدب    على رمتد ليشم  ا هداف ا صتصالرة     يه السل   العام للمساهمان  حال   -
 للماتم  .

 Islamic financial market instrumentsأدوات السوق المالية الإسلامية  8 –10
 والمؤسسا  الشركا  صل  من  صدر إسلامية بسس على مصممة  ك   بو مشروعة سندا  بو بورا  ه 

ة وبشك  عام رمكن المالي ا س ا         اوالتعام التداول ويتم اللازم التم ي  لت  ار الحك مة صل  بومن وا صتصالرة المالية
الية الإسلامية إلى بلوا  يتم  داول ا    س   النقد وبلوا  يتم  داول ا     قسيم ا لوا  المالية المتداولة    ا س ا  الم

 س   ربس المال .

 قد الإسلامية : نالأدوات التي يتم تداولها في سوق ال 10-8-1

   ر س   النقد الإسلامية للمتعاملان  ا ا  ر ة استامار   الض م المالية  ا ا ، والحص ل على  م ي  صصار ا    
 ريع م  استتدام بلوا  مالية  ت ا ق وب كام الشريعة الإسلامية .لمشا

 رمكن  قسيم س   النقد الإسلامية إلى س صان   س   النقد  ان المصارف الإسلامية ، وبلوا  س   النقد الإسلامية .

  الت  يتم  ا ا  داول  لك الس   س   النقد  ان المصارف الإسلامية   ما   أدوات سوق النقد بين المصارف الإسلامية –أ 
 النقد  ان المصارف الإسلامية ، ومن بهم بلوا  ا  

  رعد المصرف الذب لدره  الض مال   ا ب للمال الذب رق م  استامار بم اله لد.  الاستثمار بالمضاربة بين المصارف-
 ب المال التسارت .المصرف الذب رعالا  من عاز ( المضارب ع م   حديد لاس ة الرب  مس قا  ، كما يتحم   ا 
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 يتم  ساب مللغ الرب  للمصرف المستامر و ق المعاللة التالية  

𝑋 =
𝑃 ∗ 𝑅 ∗ 𝑇 ∗ 𝐾

365 ∗ 100
 

 = مللغ ا رباح الذب ساد   للمصرف المستامر . X   ال
P  . ربس المال المستامر =T  . مدت ا ستامار  ا رام =K . لاس ة  قاسم ا رباح = 
R ل  لسنة المعلن عنه من المصرف المتم ل صل    زي  ا رباح .= معدل ا رباح الإ ما 

ع ي م  صيغة المضاربة  45ع لارت ، ويرغب  استامارر لمدت ( 36500000ماال    فرر بر المصرف ( ب ع لدره مللغ وصدرر (
% 30المال و % لصا ب70لد. المصرف ( ب ع الذب رحتاج لذا  المللغ ، وصد  م ا  فا  على  قاسم ا رباح  نس ة 

سن يا  ، وعليه رك ر  %6للمضارب ، وبفرر بر المصرف المضارب بعلن بر معدل الرب  الإ مال  صل  الت زي  رساوب 
 مللغ الرب  المستحق للمصرف ( ب ع مساويا  ل  

 لارت .  1890000=  36500ع /  6*45*7*36500000( 

لارت (  38390000ف ( ب ع على مللغ وصدرر ع سيحص  المصر  45وبالتال  عند  اريخ ا ستحقا  (  عد 
 ع . %70*%6(  %4.2ع ، ويك ر معدل العالد مساويا  ل   36500000+1890000

، ول    الس   ه  زيت النتا  التام  يتم العم   ا ا      ر ة مالازيا للسل  وا    ا ساس  المتدا المرابحة السلعية-
شران زيت النتا  التام من الل ر ة ويد   الامن لاقدا  ، ثم يليعه مرا حة إلى ومن خلال الس   رق م المصرف المستامر  

المصرف المتم ل  سعر آ   وبمعدل رب  محدل ، ومن ثم رق م المصرف المتم ل  ليعه  الل ر ة ، ومن ثم رق م المصرف 
 المتم ل  السدال للمصرف المستامر  الم عد المتفق عليه .

ن ا ستامار  المضاربة  ان المصارف من  ال بر  حديد العالد    المرا حة السل ية يتم     تتلف المرا حة السل ية ع
 اللدارة ، ويك ر معرو ا  للمصرف المستامر .

 يتم  ساب مللغ الرب  للمصرف المستامر و ق المعاللة التالية  

𝑋 =
𝑃 ∗ 𝑟 ∗ 𝑡

365 ∗ 100
 



 

 

222 

 

 = مللغ ا رباح الذب ساد   للمصرف المستامر . X ال 

P . ربس المال المستامر = t  . مدت ا ستامار  ا رام = 

r . معدل ا رباح الإ مال  لسنة المعلن عنه من المصرف المتم ل صل    زي  ا رباح = 

ع ي م ،  20ملا ر رينغات ع ويرغب    استامارر لمدت (  10( ب ع لدره  الض مال  وصدرر (     فرر بر المصرف مثال
( ب ع رحتاج للمللغ ذا ه ولنفس الفترت الزمنية ، لذلك ا فق الار ار على القيام  صفقة مرا حة سل ية وبفرر بر المصرف 

ويد   الامن لاقدا  ، ثم  ملا ر رينغات ع  5(  قيمة شران زيت النتا  التام من الل ر ة ، وبم  ب ذلك صام المصرف ( ب ع 
على بر رق م المصرف ( ب ع  التسديد  عد  %6 سن ب رساوب آ   وبمعدل رب   ي   ( ب ع يليعه مرا حة إلى المصرف

=  36500ع /  20*6*10000000) وبنان على ذلك  و ر ا رباح المستحقة للمصرف ( ب ع مساوية ل   ، ي م 20
 رينغات . 332876.71

ه  ما يت ا ق وب كام الشريعة    م  ب هذا العقد رعان المصرف الم ك  مصر ا  وكالا  للاستامار لايا ة عن الوكالة بالاستثمار-
الإسلامية ،  ال راب على المصرف ال كا  اولا  المصرف الم ك  عن ا رباح المت صعة للاستامار ، على بر رست ق  

 المصرف ال كا  برة برباح  تااوز ا رباح المت صعة لدره . 

استانان المتاور النا اة عن  عدب ال كا  يتحم  المصرف الم ك   مي  متاور المعاملا  الت  راري ا المصرف ال كا   
بو إهماله ، وعالت ما ستتدم معاللة  ساب رب  المرا حة السل ية     ساب ا رباح المستحقة للمصرف الم ك     عقد 

 ال كالة .
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  قسم بلوا  س   النقد الإسلامية إلى  أدوات سوق النقد الإسلامية :  –ب 

وه  بذولاا  خزينة  م إ دارها    مالازيا لتم ي  النفقا  التشغالية للحك مة ، ويتراوح  اريخ    أذونات الخزينة الإسلامية-
 ش را  . 12, 6 ,3استحقاصق ا  ان 

 ق م بذولاا  التزينة المالازية الإسلامية على  ي  العانة ،  ال رق م المصرف المركزب المالازب ، لايا ة عن الحك مة 
مية محدلت    مزال  رس  فيه العرور على من رقدم بعلى سعر ، وبعد ذلك يتم  حديد السعر المالازية ،  لي  ب      ك  

 تضمان عنصر الرب  ( عام  الحسم ع ويق م مقدم  ب ض  العرور  الد   النقدب للحك مة ، ثم رق م مقدم ا ب ض  
و صدر الحك مة بذولاا  التزينة المالازية العرور    م عد   ق  إعالت  ي  ا   ل للحك مة  القيمة الإسمية  امن آ   . 

لمقدم  ب ض  العرور لت ريق الدين الذب  م إلاشاؤر ، وعالت ما صدر هذر ا ذولاا  بسل قيا  م  آ ال استحقا  لمدت سنة 
 وا دت وبلسعار متفضة ،  ال رمكن للمؤسسا  المالية التقلادرة والإسلامية شران و  الل بذولاا  التزينة .

 للة الحسم التالية لتحديد سعر بذولاا  التزينة المالازية الإسلامية   ستتدم معا

𝑃 = 𝐹𝑉[1 −
𝑟 ∗ 𝑡

365
] 

 عدل ا رام المت قية  تى ا ستحقا  – tمعدل الحسم .  – rالقيمة الإسمية .  – FVالسعر .  – p ال   

ملايان رينغات ع ،  سعر  سم  10(  ماه  سعر بذر خزالاة مالازب إسلام  الذب رحت ب على قيمة إسمية وصدرهامثال : 
 ي م .  20، عدل برام ا ستحقا   5%

𝑃 = 10000000 [1 −
5% ∗ 20

365
] = 9972602.74𝑅𝑀 

  وه  وثيقة  الرت عن مؤسسة مالية إسلامية  الت إيدا  مللغ محدل لمدت  شهادات الديون الإسلامية القابلة للتداول-
 ة المصدرت  د   المللغ المال  م  رب  لحامل ا     اريخ ا ستحقا  ، و صدر محدلت . و نم هذر الش الت على التزام الا

 هذر ال ثيقة على بساس اللي   امن آ   .

 



 

 

224 

 

رق م المصرف المصدر    اللدارة  تحديد ب   له قيمة مساوية للمللغ المال ب إيداعه ، ثم يلي  هذا ا    للمستامر لاقدا  
الت  ي  ا    للمصرف المصدر  يعا  آ لا   سعر اللي  ا  ل  مضا ا  إليه هامل ، وبعد ذلك ي ا ق المستامر على إع

الرب  ، ومن ب   إث ا  مدي لاية اللي  المؤ   رق م المصرف المصدر  إ دار ش الت لين إسلام  صا لة للتداول ، وعند 
 ذر الش الت مضا ا  إلا ا الرب  .ا ستحقا  رستث ر المستامر ش ال ه للمصرف المصدر ويحص  على القيمة الإسمية ل 

 صدر ش الا  الدين الإسلام  القا لة للتداول بو   للمصرف المستامر الذب رمكنه إعالت  يع ا  حسم صل   اريخ ا ستحقا  
اب رينغات مالازب .  ستتدم المعاللة التالية     س 100، ويتم  داول ش الت الإيدا   سعر منس ب لقيمت ا الإسمية ال الغة 

 سعر ش الا  الدي ر الإسلامية القا لة للتداول  

𝑃 =
𝑅𝑉

1 + [
𝑇 ∗ 𝑌

36500
]
 

عدل ا رام من  اريخ التس ية إلى  – Tرينغت ( القيمة الإسمية ع ،  100قيمة ا سترلال لو   – RVالسعر ،  – P ال   
 العالد بو لاس ة الرب  .  – Y اريخ ا ستحقا  . 

ن إسلام  صا لة للتداول والمشترات من صل  مصرف إسلام   قيمة إسمية صدرها ملا لا  رينغات   ماه  سعر ش الت لي مثال
 10،  اريخ الصفقة  2020 م ز  10،  اريخ ا ستحقا   2020آذار  10مالازب  سب التفا ا  التالية    اريخ الإ دار 

 . %5، العالد  2020لايسار 

𝑃 =
100

1 + [
91 ∗ 5
36500

]
= 98.775 

 RM 1975500=  100ع /   98.775 * 2000000  = ( الإيرالا
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  وه  ش الت  ما  إ مال  ا م ال الم لعة من صل  المستامر    المصرف المصدر  أداة الإيداع الإسلامية القابلة للتداول-
ر هذر الش الت على ، وه  صا لة للاسترلال من صل   امل ا  تاريخ مستقلل  محدل  يمت ا ا سمية مضا ا  إليه الرب  ، و صد

بساس المضاربة ،  المستامر ه   ا ب المال  انما المضارب ه  المصرف المصدر ، ويتم  داول ا  سعر منس ب لقيمت ا 
 رينغت مالازب ، ويتم  ساب سعر بلات ش الت الإيدا  الإسلامية  استتدام المعاللة التالية    100الإسمية ال الغة 

𝑃 = 𝐹𝑉 [
(𝑎 ∗ 𝑏)

36500
+ 1] ∗ 100 

 معدل العالد المت ص  .  – a ال 

b – . عدل ا رام من  اريخ الإ دار بو من  اريخ آخر   زي  للأرباح إلى  اريخ الصفقة 

 1،  اريخ ا ستحقا   2019كالا ر الاالا   1  ماه  سعر بلات الإيدا  الإسلامية القا لة للتداول    اريخ الإ دار  مثال
لصا ب المال ،  %80للمضارب ،  %20رينغات ، لاس ة  قاسم الرب   1000000لإسمية ، القيمة ا 2020كالا ر الاالا  

 .  2019آذار  31،  اريخ الت زي   صل  وسيك ر بول   زي   تاريخ %12 معدل العالد المت ص  

𝑃 = [
(9 ∗ 90)

36500
+ 1] ∗ 100 = 102.219 

 . RM 1022190=  102.219/100*1000000الم الغ الت  راب ل ع ا من صل  المشترب = 

  ه  كمليالة  د   للمصرف بو  حسم منه    م عد مستقلل  محدل لإث ا  الدين الذب لاشل من  الأذن الإسلامي المقبول-
 معاملة  اارية .

رمكن استتدام هذر ا ذولاا     عملية ا ستارال و ق م على  عاان المصرف الإسلام  العما  وكالا  له    شران السل   
لمصدر ، ثم ي ا  ا    للعما  على بساس المرا حة  سعر بعلى ول   مؤ    يتااوز سنة ، وعند ا ستحقا  المال بة من ا

يد   العما  للمصرف  واليف شران ا    وهامل الرب  . ويق م المصرف  ت ريق الدين النا ج عن اللي  المؤ   للأ   
 لتزامه  د   كام  مللغ سعر اللي  عند ا ستحقا  ،على شك  كمليالة رصدرها المصرف ويقلل ا العما  و تضمن ا
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ويمكن للمصرف الإسلام   صفته مصدر للأذر  تى استحقاصه ليحص  على سعر اللي  بو بر يليعه  سعر محس م صل   
  اريخ ا ستحقا  إلى بب مستامر . ويتم  ساب سعر ا ذر الإسلام  المقل ل  معاللة الحسم التالية   

𝑃 = 𝐹𝑉 [1 −
(𝑟 ∗ 𝑡)

365
] 

 عدل ا رام المت قية  ت  اريخ ا ستحقا  . – tمعدل الحسم .  – rالقيمة الإسمية .  – FV ال 

، و  قى على  %6ع ،  ي   سعر محس م  نس ة  RMملايان  5   فرر لدينا بذلاا  إسلاميا  مقل     قيمة إسمية صدرها (  مثال
 مقل ل إسلاميا  ؟ي ما  ،  ما ه  سعر هذا ا ذر ال 50استحقاصه 

𝑃 = 5000000 [1 −
(6% ∗ 50)

365
] = 4958904.1𝑅𝑀 

   م  ب هذر ا  فاقية يتم   قي  عقدين منفصلان   ا ول  ان  ال  ا ورا  المالية ( المالك  اتفاقية البيع وإعادة الشراء-
العقد الاالا      عقد شران آ   يتع د  ع والمشترب ( المستامر ع الذب رشترب ا وراصق المالية  سعر يتفق عليه الار ار ، بما

فيه المشترب ( المستامر ع  إعالت  ي  ا ورا  المالية إلى المالك ا  ل   ال يتع د ا خار  إعالت شرال ا  سعر محدل 
 وبتاريخ محدل ، ويحسب سعر الس   النا ج عن ا  فاقية  المعاللة التالية   

𝑃 = 𝐹𝑉 [1 −
(𝑟 ∗ 𝑡)

36500
] 

للي  بذر إسلام  مقل ل  2019 زيرار  9رر بر المصرف الإسلام  ( ب ع لخ     ا فاقية  ي  وإعالت شران     فمثال : 
، ماه  سعر  2019 زيرار  18للمصرف ( ب ع يتع د  م  ل ا المصرف الإسلام  ( ب ع  إعالت شران ا ورا  المالية    

ملا لا  ،  %5الإسمية و ترت ا ستحقا  رمالار على الت ال   ا ذر    الس   إذا علمت بر معدل الرب  السن ب والقيمة
 ي ما  .  90رينغات ، 

𝑃 = 2000000 [1 −
(5 ∗ 90)

36500
] = 1975342𝑅𝑀 

 . 2019 زيرار  9القيمة الت  يد ع ا المصرف ( ب ع  تاريخ  1975342رما  المللغ 
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ب ع شران ا ذر المقل ل إسلاميا  من المصرف (  رعاد المصرف الإسلام  ( 2019 زيرار  18وعند استحقا  ا  فاقية    
 ب ع  سعر رحسب و ق مايل   

𝑃 = 2000000 [1 −
(5 ∗ 81)

36500
] = 1977808𝑅𝑀 

 الإسلامية :  رأس المالالأدوات التي يتم تداولها في سوق  10-8-2

ا     و ي الحص ل على  م ي  الإسلامية للمتعاملان  ا ا  ر ة استامار   الض م المالية  ا ا ، و  ربس المال   ر س   
 من بهم ا   لمشاريع م  استتدام بلوا  مالية  ت ا ق وب كام الشريعة الإسلامية 

 : للتداول القابلة الاستثمار شهادات -أ

  قسم إلىو . المستامرين بم ال مقا   الشرقية المضاربة لنثام و قا إ دارها يتم ش الا  و ما 

  يغة بو محدل، اصتصالب لاشاط بو معان، مشرو     للاستامار  صالت ا و تصم   ة المخصص الاستثمار شهادات -
 . ذا  ا معانة استامارية

 بم  اارية بم  ناقية بم زراقية كالات س ان ا لاشاة بو للمشروعا  و قا استامار ش الا  إ دار رمكن ذلك على وبنان
 إ دار الماال سلا  على فيمكن المتتلفة، ا ستامارية للصيغ و قا استامار ش الا  إ دار رمكن كما. وغارها عقارية

 : التالية الش الا 

 و يغه المتعدلت، ومشاريعه المتن عة، اللنك بلاشاة    للاستامار  صالت ا و تصم:   العامة الاستثمار شهادات –
 المتتلفة .  ا ستامارية

 منق لة، وغار القيم المنق لة مقا   بم ال عدل كلار منو صدرها  ناليق استامار القيم ال وثائق صناديق الاستثمار : -ب
وهذر ال ثالق صد  محتر ة . المستامرين وبصفة خا ة من  غارهم، و قا لنثام المضاربة الشرقية، واستامارها   اساة إلارت

يق عامة استامارية محدلت، وصد  صدرها  نال  صدرها  ناليق متتصصة للاستامار    مشرو  بو لاشاط معان بو  يغة
  ستامر    مشروعا  وبلاشاة و يغ استامارية متن عة.



 

 

228 

 

، وهى وثالق متساوية القيمة  ما   صصا شالعة    م   لا  معانة وم ا ة شرعا  :  صكوك الاستثمار الإسلامية -ج
إوفان الصك    م يغ التم ي  الإسلامية، وعلى بساس المشاركة    الغنم والغرم وا لتزام  الض ا ط الشرقية. ويت  صدر و ق

  قيمت ا الس قية بو  القيمة الت  يتفق علا ا عند الإوفان.

 و صدرها الشركا  المساهمة مقا   ربس مال الشركة، و تعدل إ دارا  ا س م و قا لنشاط أسهم الشركات المساهمة : -د
 الشركة المصدرت، ويمكن على سلا  الماال إ دار ا س م الآ ية  

و ل ارها  عقد  و صدرها شركا  التل ار التم يل ، و ق م هذر الشركا   شران ا   ل الربسمالية   مويليأسهم التأجير الت -
 و ي  ا   .

ا ستفالت  ع الدها و ال  ترت ا متياز، ثم  نتق  و و ت لى هذر الشركا  إلاشان المرا ق العامة وإلار  ا   : BOT أسهم - 
 ملوية المر ق للدولة    لا ارة المدت.

( و صدرها شركا  ربس المال المتاور، و ستامر هذر الشركا  بم ال ا    المشروعا    أسهم رأس المال المخاطر -
 ، والمشروعا  المتعارت الت  يتم هيكلت ا وإعالت  يع ا. ع المت ساة والصغارت

 و شرال ار  م ي   نان العقارا  بو صدرها شركا  التم ي  العقارب  غر   أسهم التمويل العقاري  -

 ع  ي ه  بلا ا  ا س م والحكم الشرع  لو  من ا .  1 - 10والادول رصم ( 

 الحكم الشرع   بلا ا  ا س م  اعت ارا  التقسيم 

 الا از بس م إسمية  و قا  للشك  القالا لا  

 عدم الا از  بس م لحامل ا 

 الا از  بس م  مر

 زالا ا بس م عالرة  الحق   الممن  ة لمالوا ا

 عدم الا از بس م ممتازت 
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 عدم الا از الرب  من ثا تة  نس ة ممتازت

 عدم الا از التص يت  لول ية ممتازت

 الا از ا كتتاب  لول ية ممتازت

 عدم الا از القيمة استرلال  لول ية ممتازت

 الا از بس م لاقدرة الحصة المد  عة 

 الا از ( الربب الرا   ع بس م عانية 

 الا از بس م ربس المال ق ا سترلال  

 عدم الا از بو الا از  شروط بس م التمت   

 الا از القيمة الإسمية  قيمت ا

 الا از قيمة الإ دار  

 الا از القيمة الحقيقية 

 الا از القيمة الس قية  

 الا از بس م يد   قيمت ا  ا ل ا  ق المن  

 الا از بس م من  
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 من بهم بشكال ا  ت : السندا –ه 

المشرو      لحصة السند مالك و ام  القيمة، متساوية المضاربة مال ربس    شالعة  صم    ما  سندات المقارضة -
  حال المصدرت، الا ة برباح  ا   من  دريايا   قيمته السند  ا ب رسترل .س   ال    للتداول صا لة السندا  ، وهذر

   القيمة للسند الس قية القيمة  حسب شرعا   ذلك يتم بر راب ولون ا  لية، السند ةقيم  ست لا  لاس ة من ا  تصم
 ويحصل ر على بم ال م للتسارت، يتعره ر     حال المكتتلان مال ربس كالدولة ثالل ورف وعالت ما رضمن .الإسمية
 .رخس بم المشرو  رب  س ان كاملة،

 التالية    ا سس على إ دارها  ورت  ق م و :الإسلامي للاستثمار المخصصة الخزينة سندات -

 إعاان مقا   المعان المشرو   ي  بساس على وذلك للدخ ، المنتاة المشاري     للمشاركة التزينة سندا  إ دار 
 .المشرو   ري  والاتفا  امتلا   صم  ما  سندا 

 ما  السندا  هذر بر  اعت ار عام لاف  ذا  مساهمة وشركا  لمؤسسا  ممل كة لمشاري  الإراارية التزينة إ دار  
 .للتل ار صا لة امتلا   صم

 واللا   ا ول السلم  ا    نثيم م  المستقل     الإلاتاج  ي  بساس على وذلك ، السلم  اريق التزينة سندا  إ دار 
  ال من  ا ا الشرقية الق اعد مراعات م   الشران والمال بة  اللي   ا ا المسلم الوميا   ان الم ازلاة ب   من الم ازية

  ال من السلم عقد شروط إلى إها ة  ا رباح، الع الد وربط ، المال لربس المصدر همار عدم و المشاركة
 . العقد مالس    الامن و سليم الم ا فا ،
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 Challenges facing the Islamic financial لتحديات التي تواجه السوق المالية الإسلاميةا9–10

market 

 بهم ا   بس اب لعدت وهذا تلر ا ستامارا     ا س ا  المالية الإسلامية صلالة ع

 .الم اشرت وا ستامارا  للأس ا  المالاان  المحللان يتعلق فيما خا ة الواملة الفنية التلرا  و  ل عدم -

 .ال ا د الللد لاخ  ا  يار  عض   و  خر    لد من الشرقية الرصا ة وماالس لاار  ان اختلا ا و  ل  -

 معثم ا     ر  ط الت  والمتاور المال   التصنيف معثم ا    مر  اة  نية لعق ا  وذلك عالمية  ك   إ دار عدم -
 . الإسلامية  المصارف

 .شرقي ا زتلمااوا الملتورت الإسلامية المنتاا  من لمزيد ماسة  ا ة    الإسلامية المال بس ا  زالت   -

  عاملا  ىعل سل  ا بثر الشفافية لاس ة الاتفار، وكذلك  بخر  لد من ا ستامار وص الاان الضراللية ا لاثمةاختلاف   -
 .والعالمية المحلية المال بس ا     الإسلامية المصارف

 
  المرا   المستتدمة    الفص 

لراسا  ،  يا  شروط اعت ار الس   المال  س صا  إسلام ع ، 2020( رالد لاصرب . ش شار ، خدراة ،  ب   مؤلاس -1
 . ا رلر، ، الاامعة ا رللاية 47الشريعة والقالا ر ، المالد 

ع الشام     معاملا  وعمليا  المصارف الإسلامية ، لار النفالس ،  2007إرشاد ، محم ل علد الوريم ب مد ، (  -2
 ا رلر . 

لراسة  حلالية لاقدرة ،  –م  ع ،   ر ة ا ورا  المالية من منث ر إسلا 2002اللروارب ، ش  ار محمد إسلام (   -3
 لار الفور ، لمشق .

ع ، الصك   وا لوا  المالية الإسلامية ،  امعة ا زهر، مركز  ال  كام   2013 لال الدين ، بلهم ا راهيم (   -4
 للدراسا  ، مصر .
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امعة بم ع، لاح  س   مالية إسلامية، المؤ مر العالم  الاالل للاصتصال الإسلام ،   2005 ااب . كمال ، ( -5
 القر.، السع لرة .

ع ، لور ا س ا  المالية     دقيم ا ستامار و ي  ا       المصارف الإسلامية  2006لوا ة . بشرف محمد (   -6
 ، لار السلام للا اعة والنشر والتر مة ، مصر .

لراسة مقارلاة -صتصالرةع ، بس ا  ا ورا  المالية ولورها     م ي  التنمية ا  1996ره ار ، سمار علد الحماد (   -7
  ان النثم ال ه ية وب كام الشريعة الإسلامية ، المع د العال  للفور الإسلام  ، مصر.

 ع، ا س ا  المالية المعا رت  لراسة  ق ية، لار الوتاب الاقا   . عمار. 2008السعد . ب مد ، (  -8
لراسة  الة س    – ان النثرية والتالاق ع ، س   ا ورا  المالية الإسلامية  2007سم ر ، لالا  خلا  وه (   -9

 غزت .  -ربس المال الإسلام     مالازيا ، رسالة ما ستار ، الاامعة الإسلامية 

ع ، م س عة ا صتصال الإسلام     المصارف والنق ل وا س ا  المالية ، المالد  2010الع ه  ، ر عت الساد (  -10
 . والت زي  والتر مة ، مصر سلام للا اعة والنشرا س ا  المالية    الإسلام ، لار ال 11

 ، مؤسسة الرسالة ، للنار . ال ندسة المالية  ان النثرية والتالاقع. 2008صندوز، علد الوريم ( -12

ع ، لور ا لوا  المالية الإسلامية ( ا س م والصك   الإسلامية ع     2018كتاف ، شافية . لارش ، ذهلية (    - 13
 ، ا رلر . 26   المالية الإسلامية ، رماح لل ح ث والدراسا ، العدل  نشيط الس

ع ، شروط إلاشان الس   المالية الإسلامية  ، رماح لل ح ث  2018مرلاس  ، ب مد رشال .  ن الااهر ،  سان (  - 14
 ، ا رلر . 26والدراسا  ، العدل 

ه ع ،  ر مة كرس  سا ك لدراسا  ا س ا  المالية  5143النثام المال  الإسلام  الم الئ والممارسا  (    - 15
 الإسلامية ، رسالة ما ستار ،  امعة الإمام محمد  ن سع ل الإسلامية ، السع لرة.

الإسلام  ، لار ا ن  زم ، ع ، التنثيم الفق   والتنثيم القالا لا  للس   المالية  2011ولد عال  ، محمد ا مان (   - 16
 . للنار
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 العاشر: أسئلة الفصل

 True/False ( أسئلة صح / خطأ1
 خطأ صح السؤال 

   .الس   الاالا ية ه  الس   الت  يتم  ا ا إ دار ا ورا  المالية  ول مرت 1

   رعتلر ا ستامار  المضاربة  ان المصارف من بلوا  س   النقد  ان المصارف الإسلامية 2

3 
تم  ا ا  داول ا لوا  المالية الإسلامية الت  يزيد  اريخ استحاص ا عن س   النقد الإسلامية ه   لك الس   الت  ي

 السنة
  

    عتلر  ك   ا ستامار الإسلامية من بلوا  ا ستامار    س   ربس المال الإسلامية 4
   را ز التعام   ا س م الممتازت ذا    زيعا  ا رباح الاا تة    س   ربس المال الإسلامية 5
   را ز التعام   السندا  التقلادرة    بس ا  ربس المال الإسلامية .  6

 Multiple Choicesأسئلة خيارات متعددة ( 2

  شتم  الس   المالية الإسلامية على   -1

 س   ربس المالبع  الس   ا ولية والاالا ية               بع 

 ما سلقك  لع  س   النقد  ان المصارف الإسلاميةجع 

 من ا لوا  الت  يتم  داول ا    س   ربس المال الإسلامية   -2

 ا س م العالرة بع          وثالق  ناليق ا ستامار      بع

 لع  مي  ا   بة  حيحة                ش الا  ا ستامار ا سلامية جع

 من ا ورا  المالية الت  را ز التعام    ا    الس   المالية الإسلامية    -3

 ا س م الممتازت  لول ية التص يتبع              ا س م الممتازت  لول ية ا كتتاببع 

   ش نمما سلق لع ا س م الممتازت  لول ية استرلال القيمة       جع 
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  عنى الوفانت الداخلية   -4

  نع  تتفيض  واليف الت الل  للاى  د ممكبس  لة الحص ل على المعل ما               بع

 لع  مي  ا   بة  حيحة الاعكاس المعل ما     بسعار ا س مجع 

 للمناقشةقضايا  \أسئلة ( 3

 . مزارا س   المال الإسلامية ع 1السؤال (

 . حدث عن مزارا س   المال الإسلامية 

 { 5-10   يه للإ ا ة  الفقرت  . 15  100لقيقة. الدر ا  من  15}مدت الإ ا ة  

 عر ف المصالحا  الآ ية  ما   يتااوز ثلاثة بسار . اريف عض التعع 2السؤال (

 .س   ربس المال ، س   النقد ، الوفانت الداخلية ، الوفانت التار ية ، الس   الاالا ية ، الس   ا ولية 

 { 7-10الفقرت  1-10    يه للإ ا ة  الفقرت . 20  100لقيقة. الدر ا  من  20}مدت الإ ا ة  

 . الس   المالية الإسلامية   حدرا ع 3السؤال (

 .ماه  التحدرا  الت    ا ه الس   المالية الإسلامية 

 {  9-10     يه للإ ا ة  الفقرت  . 15  100لقيقة. الدر ا  من  10}مدت الإ ا ة  

، و  قى على استحقاصه  %6س ة ع ،  ي   سعر محس م  ن RMملايان  3 فرر لدينا بذلاا  إسلاميا  مقل     قيمة إسمية صدرها (  ع 4السؤال ( 
 ي ما  ،  ما ه  سعر هذا ا ذر المقل ل إسلاميا  ؟ 50

 {  ب 1-8-10   يه للإ ا ة  الفقرت    . 15  100لقيقة. الدر ا  من  10}مدت الإ ا ة  
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 الإسلامية صناديق الاستثمار:  حادي عشرالفصل ال

  Islamic Mutual Funds الإسلاميةصناديق الاستثمار عنوان الموضوع: 

 كلمات مفتاحية:

 Islamic، بس ا  ا ورا  المالية ا سلامية Islamic mutual funds،  ناليق ا ستامار الإسلامية mutual funds ناليق ا ستامار 

Securities   Markets   . 

 :الفصل ملخص

اراها ، والتحدرا  الت    ا ه عمل ا ، ولورها     ا ير بس ا  ا ورا  وبلا اع ا ، ومز  ، مف  م  ناليق ا ستامار ا سلامية يتناول هذا الفص 
 المالية الإسلامية .

 هداف التعليمية:الأمخرجات و ال

 مف  م  ناليق ا ستامار ا سلامية والتعرف على ا س اب الت   دع  لإلاشال ا .استيعاب  .1
 التعرف على مزارا  ناليق ا ستامار الإسلامية . .2
 لتحدرا  الت    ا ه عم   ناليق ا ستامار الإسلامية .التعرف على ا .3
 .التعرف على لور  ناليق ا ستامار الإسلامية     ا ير بس ا  ا ورا  المالية الإسلامية  .4

 مخطط الفصل:
 The concept of the Islamic mutual fundsصناديق الاستثمار الاسلامية. مفهوم   1 –11

 Types of Islamic mutual funds  ثمار الإسلاميةأنواع صناديق الاست   2 -11

 Islamic mutual funds management  إدارة صناديق الاستثمار الإسلامية 11-3

                                       The advantages and risks of  Islamic mutual fundsمزايا ومخاطر صناديق الاستثمار الإسلامية      11-4

 Challenges facing the Islamic mutual funds ي تواجه صناديق الاستثمار الإسلاميةالتحديات الت 11-5

 The role of Islamic mutual  funds in دور صناديق الاستثمار الإسلامية في تطوير سوق الأوراق المالية الإسلامية 11-6

developing the Islamic financial markets        
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      The concept of the Islamic mutual funds: ة الإسلامي صناديق الاستثمارمفهوم 11-1
 عتلر  ناليق ا ستامار من بشكال ا ستامار الاماع   ال  تضمن قيام مام عة كلارت من المستامرين  تامي  م ارلهم 

ق ا فيما ل  صام ا  ا ستامار منفرلين ، و   هذا رستايع ر  حقي وإلار  ا   اساة مؤسسا  مالية لتحقاق المزارا الت   
 الصدل  عتلر  ناليق ا ستامار من المؤسسا  المالية الت   ق م  ام  المدخرا  و ح يل ا  ستامارا  .

وبشك  عام رمكن الق ل بر  عاريف  ناليق ا ستامار  تتلف فيما  ان ا ،  قد ركز   عض التعاريف على الاليعة الإسلامية 
 استامار  تي  إسلامية مالية بلوا     ار    المستامرين  غار رغ ة  حقق  ناليق ر الصناليق  ال  عرف  للا ال ذ

 . الإسلامية الشريعة   كام و قا شرقيا   بم ال م

و   المقا   ركز   عض التعاريف على عم   ناليق ا ستامار كمؤسسة مالية وسياة  ان المدخرين والمستامرين  ال 
 استامارية  ك   بو و دا    رت    المستامرين بم ال  امي   ت لى الت  ا سلامية المالية المؤسسا  ب د الصناليق  عتلر

   زي  يتم بر على المناس ة، ا سلامية ا ستامار لصيغ و قا لت  يف ا وا ختصاص، التلرت به  من   ة إلى  ا  إلار  ويتع د
 . ا سلامية الشريعة وم الئ ب كام  ا معاملا كا ة ويحكم ،ا  فا   سب  ان م فيما العالد  ا  

و   سيا  متتلف ركز   عاريف بخر. على الصيغ القالا لاية والإلارية لعم   ناليق ا ستامار مشارت إلى بر  ندو  
    رمال ر  اذ فيه، انتتلالمك  ان و طق  م لع ا  م ق   لا  ندو  لا الارت  ان مضاربة شركة دعقا ستامار الإسلام  ه  

  صالة  تامي   م ق و المضارب لور  ما    لا  ندو  لا الارت لىإ انةمع درةقلا م الغ  ر عيد  المال سبر   ا ب م مام ع
 ا لارت  م ق ثم و المال ربس    ةعشال  صة م من ك ل  ما  انةعم يمةق  انللمكتتل  ك كا ا  قالم    ا  ع و ا كتتاب

 ا رباح وز   و رة،لالما ا ورا  وشران  ي     اشرت م غار ةق اري بو متن عة، يةقيق  مشروعا     اشرت م ةق اري  اماررس ا
الملتزم   ا من كلا الار ان ، وإر  دثت خسارت  ق  على المكتتلان  صفت م ب حاب المال ب الإكتتا لاشرت  حسب ةحققالم

 لا ا .مالم  فرط إلارت الصندو  ( المضارب ع  إر  روت رق  الغرم ع
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 : الإسلامية الاستثمار صناديق خصائص  1-1 – 11

  بهم ا  التصالم من العديدا ستامار الإسلامية    ناليق تسم 

  . الإسلامية الشريعة وم الئ  ل كام و صر ا ه معاملا ه    الصندو  التزام  -

   كام  تالف   مالمت الصناليق هذر على  ةالمشر  الحك مية الا ا  عن الصالرت والتعليما   الق الاان الصندو  التزام   -
 . إزالته راب  عارر و د وإر الإسلامية، الشريعة وم الئ

 ويما  المال ا ب  المضاربة عقد منث ر من رمال ر  الذين ا م ال ب حاب صل  من الشرقية المضاربة  ورت على  ق م -
 . المضاربة دقع لشروط  تض  السمة وهذر ،المضارب معن ية كشتصية الصندو  

  ار   إلا الم كلة الا ة وعن ، ا ستامارية ال  دا  ب حاب عنواستقلالية مالية وإلارية  شتصية معن ية ل ا مؤسسة ه  -

 رحدل ل ا  المضاربة اسسب على إما الإلارت ك ر  و  الصندو   علاصت ا رحكم متتصصة   ة الصندو   إلارت يت لى -
 . انةعم لةم  ع  لمديرل ا  قالم ا  ا رحدل ل ا الوكالة بو   ندو للا رب  من ل مةعم ة  نسع المضارب( لمديرل ا  قالم

 متتلفة لمدت ا ستمرار م  يتناسب  ما معانة وشروط ه ا ط و ق بس م م قيمة استرلال الصندو      للمشاركان رحق -
 من خروج رس    تى لورية را ت  على ا ستامارية ال  دا   ق يم إعالت ذلك ويستلزم المستامرين،  غار م  ويتناسب

 . المشاركان من يرغب

 هؤ ن ويحكمع والإلارت،  ا ستامار نانموب،  المس صان، و  والمشاركان،  المؤسسان( يتو ر الصندو  من بوراف متعدلت وهم -
 . كالةوال   المضاربة عق ل لض ا ط و قا ا وراف هذر  ان الع الد و  ز  القالا لاية، العق ل من مام عة
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 : التقليديةو الإسلامية الاستثمار صناديقبين  الأساسية الفروق  1-2 – 11

    د مام عة من الفرو   ان  ناليق ا ستامار الإسلامية والتقلادرة رمكن إ مال ا فيما يل   

 صاعدت على      عم  ،  ناليق ا ستامار الإسلامية ملنية على المضاربة وبالتال        عا    الد و  ضمن برباح-
 . ع الغرم الغنم( والتسارت الرب     المشاركة

ف ب كام الشريعة الإسلامية       ت  ه    استامارا  ا ل تا   ماا   استامارا  ا لاح     ه  ناليق ا ستامار الإسلامية-
    شار   بر رمكن و ،  المحرمة لم الا لاتج    لا شركا لا او ،التقلادرة  لمانلا واعالت  لمانلا شركا  و المصارف إلى

 . شرقية غار لاشاوا 

،  كالمرا حة شرقيةلا ه ا طلوا ا  كام م   فق    لا لاميةسالإ  اماريةسا  ا لوا     صندو  ال مدخرا   ستتدم -
 . والمضاربة،   صنا سوا ،  سلملوا،  وا  ارت

 المتتلفة  ندو  لا بلاشاة بر من  لكدلا يتم  تى شرقيةلا لرصا ةل هاعة اشراف  حت الإسلامية  امارسا   ناليق  عم -
 ه      د     ناليق ا ستامار التقلادرة .و  الإسلامية شريعةلا ه ا ط م    ا ق 

 :  الإسلامية الاستثمار صناديق أهمية 3 - 1 – 11

 :  ومن بهمية  ناليق ا ستامار الإسلامية فيما يل  

 خلاله للمصارف التقلادرة بر  زاول العم  المصر   الإسلام  . شك  إوارا  رمكن من  -

الفص   ان بم ال الصندو  وبم ال المؤسسة الت  بلاشل ه س ان مصرف إسلام  ، بو  قلادب ، لاتياة  مت  الصندو  -
  ا ستقلال المال  والإلارب .

    والدخ ل،  الإسلام  ا ستامار ه ا ط و ق ا  وإلار  المالية ا ورا  محا ظ  و ين على ل ا التم يل  ال يك  رشتم  -
 . متتلفة ماا      م اشرت استامارية عمليا 

 .  م ال م الن ال  ا ستتدام متاور ا م ال ب حاب  حم  -
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 عن الحال ه  لما خلا ا  ديد صالا ر  إ دار رحتاج    لسيس ا  ر الاتشارها على ساعد مما التلسيس وس  لة ال ساوة -
 . إسلام  مصرف إلاشان

 :  الإسلامية الاستثمار صناديق أهداف 4 - 1 – 11

   يل  فيما الإسلامية ا ستامار  ناليق بهداف بهم إ مال رمكن

 مصارف و ناليق ا ستامار التقلادرة .ال    يرها م ما رادور    الذين المستامرين و فضالا  رغ ا   للية -

 الإسلامية ةيعالشر  ب كام م   تفق الت  ا  لماوا ا و ه    ااستاماره  غرر المدخرين بم ال  امي  -

   دف لتحما  المستامر متاور ا ستامار       تحم  المتاور لايا ة عن ب حاب ا م ال .-

 Types of Islamic mutual fundsأنواع صناديق الاستثمار الإسلامية 11-2
 اط ا ستامارب إلى    قسم  ناليق ا ستامار الإسلام  من  ال لا   النش

 :  الإسلامية الأسهم صناديق 1 -2 - 11

 زيالت من با ا  ر ب لتحقق ،م ا ا   لاشاو ا رك ر  الت  الشركا  بس م    ا ستامار على  ناليق ا س م الإسلامية عم  رق م 
على  ا س م لي ال ما   الزت غار عمليا  الصندو      المدير رمارس كذلك  را ز بر الشركا ، هذر بس م بسعار

 .ا س م الممتازت بو،  المالية التيارا  بوالمكش ف ، 

   وهما ا س م  ناليق من لا عان  ان التمااز رمكن    هذا الصدلو 

 الس        داول ا يتم الت  ا س م عن ال حل إلى وه   لك الصناليق الت   سعى الار  ا   المستمرة الإدارة صناديق 
 الت  رق   لك ولتشترب ،  الحقيقية قيمت ا عن سعرها يزيد الت   لك من لتتتلم الحقيقية يمت اق عن رق  يزيد او  سعر
 . الحقيقية قيمت ا عن سعرها
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  سعى الت      التشكالة  ختيار كلارا   ما  لا    الال ا من الإلارت  لذل   الت  الصناليق وه   المؤشر ادارة صناديق  
 المالية ا ورا  من مك لاا  الصندو    تشكا   وتف   الا ا ثم ومن الس    محفثة لىع العالد رماث  عالد  حقاق إلى

    .الس مؤشرا  ا د من ا يتو ر  الت 

 :  السلع صناديق 2 - 2 – 11

 السل  بس ا  إلى بساسية  صفة الصناليق هذر  تاه  ا   ،  يع ا ثم  النقد السل  شران ا ساس  السل   ناليق لاشاط رعتلر
 شرانها را ز الت  و لك السل  الم ا ة، على  قتصر بلا ا من ا ه ا ط الإسلامية السل     ا ستامار ولصناليق ة،الدولي
   لا عار من ا  السل  ولصناليق  الآ  ، وبيع ا  النقد

 يةالدول السل  بس ا     وبتا ة المرا حة  اريقة  الآ   التم ي  على المرا حة  ناليق  ق م:  المرابحة صناديق 
 ويك ر   الآ  ،ع منه اشتراها من غار( ثالل ورف إلى  يع ا ثم  النقد مالا الحديد سل  من كمية  شران الصندو   فيق م

 السل  بس ا  المتعاملة    الشركا  التم ي  عمليا  من ويستفاد بش ر، وستة ش ر  ان يتراوح الغالب    صصارا     ا 
 .كالسكر ا ولية الم ارل وشركا  ، التام على  ص ل ا لتم ي  اللترول ومصا   المتزور، لتم ي 

 السلم  ا   من الرب    لاد ويمكن الامن، ق ض فيه ويعا  اللي  ق ض فيه يؤ    ي  السلم:  السلم صناديق    
 .بو الزي   الشعار بو كالقم  الذمة    م    ة  ضاعة محله سلم عقد    الدخ ل وريق عن ا ستامارية الصناليق

 :  التأجير صناديق 3 - 2 – 11

 و يلة لمدت و ل ارها ا   ل شران    المكتت ة ا م ال  استتدام  ق م الت  الصناليق  لك الا ب على الإ ارت  ناليق  عرف 
  حصا  يتم كما للصندو   ا   ل ملوية هذر و  قى ا ستامار، على مستقرا   لخلا     لد  حال الملانت ذوب  العملان إلى

 ش الت على مكتتب ك  رحص  إذ المكتتلان على و  ز   النسب للأ  ل، المستتدمان من لخله مصدر  عد الت   الإراارا
 .الصندو      ملواته لاس ة و حدل  ضمن
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 الاستصناع صناديق  4 – 2 – 11

 الت  للم ا فا  و قا   ب لا   م   لت غار عان  صناعة ا وراف ب د  م   ه يتع د الذب ا  فا  ذلك ه  ا ستصنا  عقد
 من لماله واس  لااا  على ا سل ب التعام    ذا ويتم المصن عة، للعان ثمنا معل م مللغ ل   مقا    م  ب  حديدها يتم

  تعام  لذلك غارر    مت  رت غار خصالم عدت من  ه يتماز وما تم لماا مشكلا        المساهمة    كلار لور
 . الصيغة ذر   ا ستصنا   ناليق

 

 المضاربة صناديق 5 - 2 – 11

 عن بم ال م استامار    يرغل ر  الذين عملال ا  ا تيا ا  لتف  استامارية محفثة  تنثيم الت   ق م ه  المضاربة  ناليق
 هم المستامرور   ا ا رك ر  الت  ا  فاقية  لك    ركمن هنا التعاصدب الشرع  ا ساس  إر لذلك عقد المضاربة، وريق

 مضاربا     متعدلت  ستتدم بم ال رؤوس ال ا د المستامر رقدم بر إمكالاية م  المضارب ه  صندو  ال ارتوإل المال  ا ب
 . مستقلة

 المختلطة الصناديق 6 - 2 – 11

 وس اها، والسل ،  الإ ارت ا س م، ما  ا ستامارا  من متتلفة بلا ا     ا كتتاب بم ال    ف الت  الصناليق  لك ه 
 ق  ا   ل الساللة والدي ر عن   ال%  51 من بكار الملم سة ا س م  و ر  بر راب المتتلاة ناليقالص    وللإلاااز

   الى مال ا ربس هيك   سب لاميةسا   امارسا   ناليق سيم ق رمكن    سيا  متتلفو  % .50

   المغلقة الاستثمار صناديق 7 – 2 – 11

وربسمال ا ي قى ثا ت  دور زيالت بو لاقصار ويقسم إلى  ك   مضاربة  وه  الت  يتحدل  ا ا عند  لسيس ا مد  ا وغره ا
متساوية ويارح لام  ر المستامرين ، و  تع د إلارت هذر الصناليق    الغالب  إعالت شران هذر الصك   إذا رغب ب د 

ن وبالتال   تحقق لد. مالوا ا  ا لاسحاب من المشاركة وإلاما  ق م  تو ين س   ثالا ية لتداول هذر الصك    ان العملا
 .المساهمان  ر ة التروج والدخ ل من وإلى الصندو  ، ويتم  ا ا   زي  ا رباح و ق الشروط ال ارلت    لاشرت ا كتتاب 
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 : المفتوحة الاستثمار صناديق 8 – 2 – 11

المصدرت ل ا عند  دن  رحدل ل ا مقدار لربس المال وإلاما يتم  حديد سعر  ك ك ا من صل  إلارت الصندو   وه  الت   
ا شترا   ا ا و و ر الفر ة م يلت للام  ر للحص ل على  ك    ديدت كما  تع د إلارت الصندو   إعالت شران الصك   

رغب ب د مالوا ا  التتلم من ا و ق إ رانا   حدلها لاشرت الإ دار و تحدل  انعذ قيمة الصك   على بساس سمة  إذا ما
على عدل الصك   الت   م إ دارها ويتم ذلك خلال  ترت  علق خلال ا إلارت الصندو  قيمة هذر إ مال  م   لا  الصندو  

الصك   الت   عكس  ام ا رباح الت  رحقق ا الصندو   ال  ضاف ا رباح المحققة إلى قيمة الصك   ليعال استامارها 
 . ا كتتاب من  ديد إلى بر يتم  صفات ا و  ز  بربا  ا  سب الشروط ال ارلت  نشرت

 مار الإسلامية : ثإدارة صناديق الاست 3 – 11
  عدت ا ستامارب  لاشاو ا رمر  ال الصناليق، من غارها عن   ا  مازها  خا ة عم   اليعة ا ستامار  ناليق  تمت 

 عرر يمكنو  خا ة   ا، معانة إلارية وبسس محدلت لض ا ط و قا الصناليق إلارت وياب إغلا ، و تى الإلاشان منذ مرا  
   يل  لما و ق العنا رالمرا   و  هذر متتلف

 : الإسلامية الاستثمار لصناديق الاستثماري النشاط مراحل 1 - 3 – 11

   الآ ية  المرا   الإسلامية ا ستامار  ناليق    ا ستامارب  النشاط رمر

 بو لاشاط معانة، اصتصالرة مشروعا  عن  ال حل استامار  ناليق إلاشان    الراغ ة الإسلامية المالية المؤسسة  ق م -
 ا ال ومن ثم يتم  قدرم ولب للحص ل على م ا قة الا ة المشر ة على  للاستامار ا صتصالرة للادو.  لراسة وإعدال معان،

 بخر.  ولاستة للصندو   العم   لحة من إلاشان الصناليق ا ستامارية يتضمن المعل ما  وال ثالق المال بة وخا ة لاستة
 .للمستامرين الم   ة الدعالية والنشرا  لوتا ا ا من

 التفا ا   تضمن كا ة الت  الإ دار لاشرت  عد بغراهه،  حدل استامارب   ندو    تو ين المالية المؤسسة  لك  ق م ذلك  عد -
 شاركة فيهالم ا وراف متتلف والتزاما  و ق    شروط  صفية الصندو  والاريقة الت   تم   ا، مد ه، الصندو ، لاشاط عن

. 
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 للام  ر وور  ا ا سمية القيمة متساويةع و دا ( مضاربة  ك   إلى ا ستامارب  الصندو   مال ربس  قسيم يتم -
 الت  الحصم  نس ة الصندو   مال ربس    شالعة  حصة شريكا الصك   هذر    مكتتب ك  ويعتلر  ا ا، للاكتتاب

 والرهن وال  ة  اللي   ا ا  داول ا والتصرف ويا ز لحامل ا، وليست ميةاس عالت الصك   منه  صدر المال، ربس    رمتلو ا
 . للمالك شرعا   المقررت التصر ا  من ذلك وغار

 لاشرت الإ دار،    المحدلت ا  لماا    استامارها     لدب و اميع ا، المكتتلان  م ال للصندو   المصدرت الا ة  لق   عد -
 .علا ا المتفق والويفية  النس ة الصك   ب حاب على   زيع ا يتم ا رباح  حقق وعند

 التكييف القانوني للعلاقات التعاقدية التي تربط أطراف صندوق الاستثمار : 2 – 3 – 11

 يما يل    ف ا ستامار  ندو   بوراف  ربط الت  التعاصدرة لعلاصا  شتم  ا

       : ق والصندو المدير بين العلاقة -أ 

 او مساهمة شركة  فة على رك ر  وه  محدولت مسؤولية ذا  اعت ارية شتصية عنه  ت لد مؤسسة ه  ا ستامار  ندو  
 قيمة ذا  بس ما   رحمل ر  ا  رال من صلا  عدل وهم ا ولى، الفعة من ا س م ا س م و ملة  ملة من لا عار ل ا محدولت
 الصندو   برباح على رحصل ر  الذين المستامرور  موه الاالا  الن   من ا س م و ملة ،عمالا   وا د لو ر( منتفضة اسمية

  .خسالرر ويتحمل ر 

 لاشاط ماال    المتتصصة المؤسسا  بو ا  رال ب د م  الإلارت عقد ي صع ر  الذين هم ا ول الن   من ا س م  ملة إر 
 رماله الذب ذا ه الصندو   م  ه  علاصته بر ،  ال فيه المستامرين م  م اشرت  علاصة ير  ط   الصندو    مدير .الصندو  

 .الإلارت لقان مقا عة ب رت على رحص  و ا ول، الن   من ا س م  ملة

 :والمستثمرين الصندوق  بين العلاقة -ب

 ذلك رسندور  وإلاما ل م ا ستامارا  رتتار ذبه  ال المدير  إلار ه ي اشرور    لون م الصندو      مساهم ر  المستامرور  
 مصارفال ب د إلى ذلك  دورر  إسنال رق م وهم ا ول الن   من ا س م  ملة من يتو ر  والذب   الصندو  إلارت مالس إلى

  .غال ا  
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م   لا  الصندو    ا   من مع ية لاس ة على وكالته مقا   رحص  وه  المستامرين بولعك عن وكا  عندلذٍ   الصندو  
 .الات اله عند    العم  م اشرت عند معل ما   رك ر    ا  ر ذلك بر إ      وكالة  ل ر،

 :   والأمين الصندوق  بين العلاقة -ج

وه  غال ا  ب د المصارف  بمان للاستامار للأس م،  ندوصا   ك لاه  ال    وبتا ة ا ستامارية، الصناليق من  ندو   لو 
 ا م ال من  الضلدره الف   ل  والشران، اللي  عمليا  وي اشر بم اله ويدير الصندو   حفظ وثالقرق م   المتتصصة ،

 . العمليا  من  تحقق الت  والسا لة

 : الإسلامية الاستثمار صناديق مهام إدارة  3- 3 – 11

   م ام إلارت  ناليق ا ستامار فيما يل    تما 

 . الشرقية للض ا ط و قا ا م ال استامار -

 .و نمات ا ا م ال على المحا ثة على للاومعنار مارب ا ستا ا لان و ق يم والمراق ة المتا عة  لعمال الصندو   إلارت  ق م  -

  .المعتمدت والنثم وا سس الض ا ط  سب  ق ص م و حديد الصندو   من التار ان لرغ ة للاستاا ة اللازمة الإ رانا  ا تاذ -

 الصندو    لحة     ارلتال وا سس للض ا ط و قا وذلك ا سترلال ول ا  لم ا  ة ساللة   ا ا  تفاظ ال ا ب النقدرة  حديد -
 .التقديرية النقدرة الم ازلاة ه ن و  

 وعلى،  لاشاط الصندو   على المؤثرت العامة وا ستامارية والمالية وا صتصالرة السياسية ا وها  و حلا  ولراسة متا عة -
 . ا ستامارية محفثته مك لاا 

 ال ارلت النماذج ه ن و   والمحاسلية والمالية الشرقية سوا س الض ا ط  سب و  زيع ا ا ستامار ع الد وقياس  حديد -
 .عن ا والإعلار الصندو    لحة   

 عمليا     ليساعدها ا ستاماريةع الصك( ال  دت قيمة    و حديدها الصندو ، والتزاما  لم   لا  الدورب  التق يم -
 .ال اعة عن الصالرت المحاس ة لمعايار و قا وذلك ا سترلال،
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 : الإسلامية الاستثمارات صناديق إدارة أساليب 4 – 3 – 11

   ما يل  في   هيح ا رمكنا ستامار   ناليق لإلارت بسالاب ثلاث    د

    المضاربة أساس على الإدارة-أ 

  ا ب يتحم  التسالر  حقق  ال و   الصندو ، رب  من معل مة  نس ة عالمضارب( للمدير المقا    ا ا رحدل الت  ه 
  إلاه علا ا المتفق للشروط متالفته بو المدير  عدب  ا      بما،  عمله لاتياة مقا   بب المدير رستحق و  التسارت المال

  ال المقادت، المضاربة ه   يغة المضاربة بسل ب   عالت  والمت  ،  المضاربة عملية عن النا اة كا ة التسالر يتحم 
 .وكيفاته،  مااله من  ال ا ستامار  حدل الت ،  والشروط،  القا ل على الإ دار لاشرت  شم 

 :  الوكالة أساس على دارةالإ-ب

 قيمة  ا   من مللغ مقا   إلى  ؤول بر شرط المساهما  من  نس ة بو معانة  عم لةع ال كا ( المدير لاصاب  ا ا رحدل
    مستحق الرب  رك ر      ال  ا       و ر  بر على والرب  العم لة  ان الام  ا صتضان عند ويمكن الم   لا ،

 ال كالة بساس على والإلارت المضاربة بساس على الإلارت  ان ا ساس  الفر   يتض  ومنه .محدلت لاس ة الرب  هذا  ل غ  ال
    بما رستحق، الذب الرب  من شالعة   ة    والمتما  المصدرت الا ة  لخذر الذب المقا      بساسا ا ولى ينحصر  ف 

 .لاثام الصندو    سب لورية م اعاد    للمدير ا  رت  ستحق كما   بم برباح  حققت س ان مقا   مللغ  إلاه الاالاية

 :  المشاركة أساس على الإدارة  -ج

    الصندو   مدير ويحص  الإلارت    الشركان و ق المشاركة ربسمال    المدير مساهمة     ب المضاربة عن و تتلف
 .ا رباح نم  صة على إلار ه مقا  

 : الإسلامية الاستثمار صناديق في الاستثمارية اتالسياس 5 - 3 – 11

   الآ ية ا ستامارية السياسا  إ د. ا ستامارية الصناليق  ت  
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 :  المتحفظة الاستثمارية السياسة -

 المتحفثان، المستامرين بب از ةوالما المتاورت لتحم  مستعدين غار مستامرين  ضم الت  ا ستامارية الصناليق عالت و ت ع ا
    الممتازت وا س م السندا     ا ستامار يتم الغالب و   والسا لة، ا مار على ير وز الحالة هذر    الصندو    إر لذلك

 ا ستصنا  الإ ازت،  ناليق  و ر  ما عالت المتحفثة  إلاما الإسلامية الصناليق    بما ال هع ، ا ستامار  ناليق
 .والسلم

 :  الهجومية الاستثمارية السياسة -

 الذب ا ستامار مدير ويركز المتاور  مقدار العالد  ام  ر  اط ا ستامارية المتاور من كلار  قدر السياسة هذر و تم
  الاه ولذا ا ستامارية، بسعار ال  دا      حدث الت  التقل ا  خلال من ربسمالية برباح  حقاق على السياسة هذر ينت ج

 منتفضة  لسعار شراؤها يتم عالرة على بس م من ا ا كلر الازن     حت ب   حال الصندو   محفثة  شكا  على عم ر
 .الربسمالية ا رباح على الحص ل    هد ه رحقق  ما  يع ا يتم إعالت  ال بسعارها، ار فا  مت صعا   ال صت  عض   ا وا  تفاظ

 :  المتوازنة الاستثمارية السياسة -

 التناسب من مقل ل صدر  تحقاق  ت ع ا الت   ناليق ا ستامار  ق م  م  ل ا السا قتان السياستان  ان وسياة الة  وه 
 خلال من وذلك ا رباح من ومناسب مقل ل صدر رحقق الذب وبالشك  المتاورت وبان المتاورت عدم بب ا مار،  ان والت ازر 
 .ربسمالية بربا ا    در الت   لك إلى  الإها ة ثا تة  الدع  در مالية بورا  على الصندو   محفثة ا ت ان

 الإسلامية الاستثمار صناديق في الاستثمارية السياسة العوامل المؤثرة في 5 - 3 – 11

   د مام عة من الع ام  ال ا ب بخذها  عان ا عت ار عند  حديد الساسة الإستامارية لصندو  ا ستامار الإسلام  رمكن 
 ا يل    إ مال ا فيم

  حال لاقدرة إلى  ح يل ا رس   لاقدرة ش ه بو لاقدرة ب  ل    الصندو   بم ال من  الاب استتدام ويقصد   ا:  السيولة -
 .المفت  ة ا ستامار  ناليق    خا ة استحقاص ا م اعاد    الصندو   التزاما  لسدال ركف 
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 لا ز   الض و حقاق الصندو    واليف لتغاية  وف   حال وإيرالا  لع الد الصندو    حقاق  الربحية ويقصد:  الربحية -
 .المستامرين  ان

 الحمارة من لا عا   ي  ر بو رحقق وبشك  مضم لاة  م اله الصندو   استتداما   و ر   ار العام  هذا ويقض :  الضمان-
 .المستامرين  م ال

 الاستثمار صناديق أداء قياس أساليب  6 – 3 – 11

 الصندو   بلان مقارلاة على  عتمد الت  التقلادرة المقاييس من ا ا ستامارية، الصناليق بلان لقياس شرا ومؤ     د عدت بسالاب
   وبش رها الس    محفثة بلان م 

 .الس    محفثة عالد م  الصندو   عالد مقارلاة على رعتمد الذب Jenesen :  جنسن مؤشر -

 من التال  والعالد المحفثة عالد  ان ما الفر    المكا لت ويقصد لبالتق إلى المكا لت لاس ة ويما   Sharpe :شارب  مؤشر -
 ا ستاماريةل المحفثة ب  ل لع الد الم يارب  ا لاحراف بب ا ستامارية المحفثة ب  ل لع الد التقلب إلى منس بة المتاورت

 والمقاييس الااد،  التن ي   اساة  المنتثمة غار المتاور على السيارت إمكالاية على رعتمد الذب Treynor:ترينور  مؤشر -
 ما  الصندو   مدير بلان لتص  ية كفانت مفسرت متعدلت  متغارا  لاماذج  فسار على  عتمد الت  المقاييس ه  لذلك اللديلة
 .الع ام  متعدل لام ذج

 تقييم أداء صناديق الاستثمار الإسلامية :  جالاتم 7 – 3 – 11

   قايم ا    بلان  ناليق ا ستامار الإسلامية وه      د مام عة من الماا   الت  ين غ 

     ؤخذ ملا ثا ه وار العام، و ال شرع  ومراصب شرقية رصا ة هاعة و  ل ومد. الصندو ، لنشاط الشرع  التق يم -
 التار   والمراصب الداخل  المراصب وين  انه التعاور  مد. ومعر ة المتالفا ، لعلاج ا عت ار

 ومعدل الالب علا ا و ام المارو ة المالية الإ دارا  منث ر من للاستامار ا م ال  امي  على صندو  ال صدرت يما ق -
 .ا سترلال
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 .  الم اشرت ا ستامارا  وكذلك المالية ا ورا  محفثة إلارت و سن للصندو   ا ستامارب  ا لان يما ق -

 اللديلةل الفر ة  تولفة ومقارلاته النم  منث ر من وا ستامارية المالية ا ورا  محفثة على العالد يما ق  _

 المشكلا  لاس ة والاتفار والنثم والسياسا  التاط  سب العم  بلان منث ر من الصندو   لإلارت الفنية الوفانت يما ق -
 . الإلارية

 The advantages and risks of  Islamic mutual  مزايا ومخاطر صناديق الاستثمار الإسلامية  11-4

funds                                          
    د مام عة من المزارا الت     رها  ناليق ا ستامار الإسلامية رمكن إ مال ا فيما يل    

 المتخصصة : الادارة-

 يتعلق فيما خا ة و المناس ة القرارا    تاذ اللازمة الم ارت و ا  تراف و التلرت و كفانتل ا  امارسا   ناليق الارت  ماز 
  ي         ذا منتفضة، الارية رفل توا ممكن عالد علىب  على والحص ل  د اصصى لىإ  امارسا  متاور  تتفيض

 ل ما عالم او كا  لا وصتلا لي مل يت  ر   بو رةلالما ا ورا      امارسا  ماال    التلرت صلال  ا  رال لمستامرينل  ر ةلا
  محتر ة الارت اشراف  حت  ال مام  امارس ا كافيةلا

  ر المخاط وتخفيض التنويع-

  ندو ،لا من ا يتو ر    لا لتشكالةل لا عا   و كما    عاللا  ن ي لا ملدب  حقاق على من بهم مزارا  ناليق ا ستامار صدر  ا
  رللا المستامر اي رست   ما ه  و  اماريةسا  و دا لا  ملة ل ا يتعرر صد   لا المتاور  تفيض    س م   اريقة
 .  امارسللا لرهل المتا ة الم الغ كفارة لعدم بو لرهل التلرت لاقمل ماإ  حقيقه
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 :  التكلفة تخفيضو  السيولة-

 و  لي  رق م بر لمستامرل رمكن  ال متدلاية، رفل توا و رةلعا تلي س وثالقلا  ملة لمستامرينل  امارسا   ناليق و ر 
 المفت  ة لصناليقل لاس ةل ا خا ة و برضا رمكنه كما،   المغلقة لصناليقل لاس ةل ا(ويسر  س  لة ة اماريسا  و دا لا شران

 ا لاتقال  رية لمستامرينل  ي    ل ذ ه  و ، كلفة  لور   تى بو صلالة  تولفة  لذ برال متى رمتلو ا   لا وثالقلا قيمة  رلالسا
 من  اماريةسا  بهدا  م  غار  ذينلا المستامرين وي الم بسينا ما  ه و هعالة، ومسر مقا   لآخر  ندو   من  امارا هس ا

 .لآخر وصت

   ن:المستثمري شرائح لشتى ملاءمته-

 وثالقلا من ا للاى الحد قيمة رمتلك كار والما المستامرين شرال  شتى صدرا  م   امارسا   ناليق  امارسا وثالق بس نا 
 ة لصغار المستامرين لتن ي  استامارا  م . ر لا  ي    ال ل ا      ناليقلا لك     ا شترا   ت له   لا

 الرقابة : الشفافية و  توفر-

 من عمل ا  حكم   لا ل ال لوا والق الاان لتشريعا ل وخض عا   لاثيما     اماريةسا  التدما  بكلر من  امارسا   ناليق  عتلر
 خلال من بلال ا عن ا  صاح و شفافيةلا من كلار صدر و ار  لىع  الرها  ناليقلا هذر على رصا ية و إشرافية   ا  خلال
 عالد على ومستمرت لالمة معر ة على المستامر راع  ما ه  و ، وثالقه ايم ق و  ندو  لا بلاشاة عن لورية  قارير  قدرم

 . ندو  لا وثالق     اماررسا زيالت بو اللي  بو  مرارسا   تص ص بسالمنا صرارار  ا تاذ رستاي   ال لوبا  امارر،سا

 لمصرف :ا عن الصندوق  أموال استقلال-

 كاارلا خ ف بر و المصرف ،  سا ا  و مازالاية عن  سا ا ه و مازالاات ا  قلالس ا   ميةسا   امارسا   ناليق  ماز 
 شركة ك لاه طا ختلا  من   ناليقلا هذر ص الاان  تى رق    مصرفال  لم ال  ندو  لا ام ال اختلاط من المستامرين من
الإلارب بو  ل يكله مصرفال  غاار الى رحتاج بر  دور  اسلامية  امارسا  ناليق الاشان  قلادرةلا اللن    إمكار  لذل ،رةلما

 .لاثام عمله بو إوار  ديد من الم  فان 
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    ا :انشاؤه سهولة -

  ناليقلا ل ذر المنثمة الق الاان       ممكن مرب ه      ديد صالا ر  رس يتالب   اسلام   امارسا  ندو   الاشان ار
 .  العالم من مكار بب   

 و   المقا    إر  ناليق ا ستامار الإسلامية   ا ه مام عة من المتاور بهم ا   

  وه  المتاور النا اة عن  قلب بسعار ا   ل الت  رملو ا الصندو  ، وبشك  عام  مخاطر التقلبات الاستثمارية -
اليق الت   ستامر    ا س م  و ر متاورها بكلر من  اص  الصناليق الت   ستامر    ب  ل مالية رمكن الق ل بر الصن

 بخر. .

    إذا لم ركن التن ي     الصندو   المست . المال ب  إر ذلك رمكن بر يؤلب  لاتفار قيمة استامارر  مخاطر التنويع -

ام الصندو   تركاز استامارا ه    التارج ، ا مر الذب صد    ث ر متاور المراكز     ال قي مخاطر اختيار المركز-
 رعرهه لمتاور  قل ا  بسعار الصرف .

  و ث ر هذر المتاور    الصناليق الت   عتمد    استامارها على اللا   الآ لة كصناليق المرا حة  المخاطر الائتمانية-
 وا ستصنا  .

 غار بسعار الم ال ا ولية ، والسل  الت  رق م الصندو   ا ستامار  ا ا ،   وه  المتاور النا اة عن  المخاطر التجارية-
 ومتاور  غار معد   الفالدت .

رستاي  الصندو   للية ول ا  ا سترلال مالا  ، لذلك     رحتاج للي      نشل متاور السا لة عندما   مخاطر السيولة-
ا ر المشترب القالر والراغب  شران هذر ا   ل  سرعة ، وبلسعار  قارب ب  له من  ترت زمنية  خر ، ا مر الذب يتالب    

 ا سعار الحقيقية للأ  ل .
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   ة ا مان رك ر  ا  يار بكار و   للمدير، م ازية  م مة رق م ستامارا  بمان:  الأمين بنوعية المتعلقة المخاطر -
 ولاح ر،  اللي  العق ل إ مام لكوكذ المؤصتة بو الفالضة والسا لة  والسندا ا ورا   فظ ه  ا مان وم مة المدير، عن متتلفة

    المستامر ي ا   ا متاورت  ما      ثم ومن للصندو   الن الية النتالج على  ؤثر وخلر ه وصدرا ه ا مان لا قية  إر لذلك
 .الصندو  

،  الشرع  ا لتزام عدمخا ة لنا ية و  ،و ه بكم  على    يفته المدير ومن ا متاور ب  رق م: الصندوق  مدير مخاطر -
 بو ا خاان الفنية للمدير بو للم  فان ، بو خيالاته للأمالاة .

 Challenges facing the Islamic mutual التحديات التي تواجه صناديق الاستثمار الإسلامية11-5

funds  
   ا ه  ناليق ا ستامار الإسلامية عدت  حدرا  بهم ا  

  ا صتصال العالم  وبالمؤسسا  المالية عم ما  .هعف الاقة  -

ا ق ال الوايف من المؤسسا  المالية التقلادرة على استقااب ا م ال  حت مسميا  إسلامية  حال  نت   هذر ا م ال  -
    النثام المال  التقلادب .

ل الصناليق الت   ديرها  شك  ينا س هعف الإمكالاا  الفنية وال شرية لد. المؤسسا  المالية الإسلامية لتشغا  بم ا-
 المؤسسا  المالية التقلادرة .

استتدام  ناليق ا ستامار الإسلامية للمنتاا  التقلادرة بكار من التركاز على ا توار منتاا   ت ا ق وب كام الشريعة -
 الإسلامية .
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 سلاميةدور صناديق الاستثمار الإسلامية في تطوير سوق الأوراق المالية الإ11-6
The role of Islamic mutual  funds in developing the Islamic financial markets 

 رمكن لصناليق ا ستامار الإسلامية بر  ساهم     ا ير بس ا  ا ورا  المالية الإسلامية من خلال قيام ا  ا لوار التالية  

  ا ب  رللا المستامر إلى خاص  شك   امارسا   ناليق اهتمام تاه  ي المالية الأوراق سوق  سيولة زيادة و توسيع-
 لمستامرينلحه يتي  ما  ندو  لا  مقفي ، رةلالما ا ورا      امارس ا  لقعيت فيما المحدولت التلرت و يا  سللا  غارتلا المدخرا 

 ا مار عنصر رو ا  و ،لس    ا اس م ب المارو ة شركا لا  وها  ا سولرا  حلالا  من دمهقر وما ل ما عم من
 ذينلا ا  رال ام ال  لوكذ  استقااب المزيد من ا م ال المامدت ةق ا لهبم ا  امارسا رةلمسؤو لصندو  ل يتر  ذبلا لمستامرل

لس   ، ا مر الذب يؤلب    ا     امارهاسا و لخ لا  حصا  و ميةسلاا  ةعشريلا ب كام و ق ام ال م  امارسا     ر غلير 
 .رةلالما ا ورا  و  س لةي  س زيالتمامله إلى 

 ر ةعالم و  ناليقلا ل ذر المتتصصة ا لارت خلال من:  بيعها شروط وتحسين المالية للأوراق السليم التقييم ضمان -
  امارا سا  لاح   ندو  لا    انلالمكتت ام ال  حريك رضمن رةلالما ا ورا  و  س     امارسا  ماال    كا اتانلا التلرت و

 ا مر ا،ع  ي شروط من سانح لا و رةلالما ورا للأ سليملا ايمق لا دع  الاادت رةلالما ا ورا  من ا محا ظ ك ين  و ةس المنا
 .المضاربا  بل س ةعالمت ص غار ا  لق لا دهاعن عي و س   لا الاتثام و رةلالما ا ورا  و  س مليا لع   ازر لا ققرح ذبلا

  امارسا   ناليق  درها    لا  امارسا  وثالق    ا كتتاب إر   المالية وراقالا  سوق  في شرائية قوة الاستثمار وثائق-
  د    م بلاشات  م ي ل المال و  س إلى ا  اار على شركا لا رساعد مما رة،لالما ا ورا  و  س    شرالية ص ت  ما  لاميةسا 
  .   الس لاشاط من يزيد ما وهذا صترار،للا   للنا إلى لا نلا من

 انقوالات  اختيار انلالمكتت بم ال و يف  عمليا  رشاد      امارسا   ناليق اهم س:  المالية الاوراق سوق  في الثقة دعم-
 .رةلالما ا ورا  و  س     ال لوبا  ناليقلا هذر    ةقثلا عادر ذبلا ا مر لصاق،  ن   شك  شركا لا
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  المرا   المستتدمة    الفص 

رسالة ما ستار ،  امعة ،  لراسة مقارلاة  ان  ناليق ا ستامار التقلادرة وا سلاميةع ،  3201  شلاغم لا ر الدين (   -1
 وهرار ، الازالر .

،  حل مقدم إلى المؤ مر العلم  ا ول للاستامار والتم ي      ناليق ا ستامار الإسلامية ع ،  2005 لر، هشام (  -2
 اامعة ا سلامية ،  لساان. لساان  ان آ ا  التنمية والتحدرا  المعا رت ، ال

، الناشعة المالية ا ورا  س     فعا     ا سلامية ا ستامار  ناليق لورع، 1620( . عالشة .  يم رت ، ها ر  يم ل -3
 الازالر . ،1945ماب  8،   امعة رسالة ما ستار

 

، لار السلام للا اعة  والتالاق ناليق ا ستامار    اللن   الإسلامية  ان النثرية ع ،  2006لوا ة . بشرف محمد (  -4
 والنشر والت زي  والتر مة ، مصر .

ا كالرمية ، لور  ناليق ا ستامار الإسلامية     ا ير ا س ا  الماليةع، 1420، (عمار . منى محمد الحسان  -5
  .، ال  را  المتحدت ا مريكية 13، العدل  5العربية ا مريكية للعل م والتون ل  يا ، المالد 

 امعة ، ، رسالة ما ستار - ق ية لراسة-المالية ا ورا  س       ا ستامار  ناليقع ،  2007م رب ،   ال ( ع -6
 .  الازالر -الش اد  مه لتضر 

، المالة ا رلللاية للدراسا  الإسلامية ، المالد  ناليق ا ستامار الإسلامية لراسة و حلا  ع ،  2010ع  ار ، ولاد (  -7
 رلر .، ا  1، العدل  8

لار الفور ،   ناليق ا ستامار  ان ا صتصال الإسلام  وا صتصال ال هع ع. 7200( لازيه علد المقص ل، ملرو  -8
 . مصر،  الاامع 

،  لور  ناليق ا ستامار الإسلامية     فعا  بلان اللن   الإسلاميةع ،  2016مر  اوب ، زهرت.  لارمية ،  تحية (  -9
   الت س  ، الازالر .رسالة ما ستار ،  امعة العرب

 س    لتنشيط كللات  ا سلامية ا ستامار لصناليق ا صتصالرة ا هميةع،  2017ا رب ، وها ة .  معة ، ه ام ( لا -10
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 ، ا رلر . 23رماح لل ح ث والدراسا  ، المالد ، المالية ا ورا 
 

 أسئلة الفصل الحادي عشر:

 True/False ( أسئلة صح / خطأ1
 خطأ صح السؤال 

1 
و ث ر هذر المتاور    الصناليق الت   عتمد    استامارها على اللا   الآ لة كصناليق المرا حة متاور السا لة 

 وا ستصنا 
  

2 
 الس        داول ا يتم الت  ا س م عن ال حل إلى المستمرت  وه   لك الصناليق الت   سعى الار  ا الإلارت  ناليق

 حقيقيةال قيمت ا عن رق  يزيد او  سعر
  

   الس    محفثة عالد م  الصندو   عالد مقارلاة على رعتمد مؤشر شارب وه  3
    ث ر متاور المراكز     ال قيام الصندو   تركاز استامارا ه    التارج 4

5 
 لتحم  مستعدين غار مستامرين  ضم الت  ا ستامارية الصناليق عالت و ت ع االسياسة ا ستامارية ال ا مية 

 والمااز ة لمتاورتا
  

6 
وه  الت   رحدل ل ا مقدار لربس المال وإلاما يتم  حديد سعر  ك ك ا من صل  إلارت  ناليق ا ستامار المفت  ة 

 الصندو  المصدرت ل ا عند  دن ا شترا   ا ا و و ر الفر ة م يلت للام  ر للحص ل على  ك    ديدت
  

 Multiple Choicesأسئلة خيارات متعددة ( 2

 من مزارا  ناليق ا ستامار   -1

 الإلارت المتتصصة بع  التن ي  و تفيض المتاور              بع 

 ما سلقك  لع  السا لة و قلا  التولفة              جع 

 من متاور  ناليق ا ستامار   -2

 المتاور التاارية  بع          متاور التقل ا  ا ستامارية      بع

 لع  مي  ا   بة  حيحة               التن ي               متاور  جع
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  الس    محفثة عالد م  الصندو   عالد مقارلاة على رعتمد وه  ...... -3

 مؤشر شارببع                                بع مؤشر  نسن

 A+Bلع مؤشر  رين ر                             جع 

 دما  رستاي  الصندو   للية ول ا  ا سترلالعن ......وه  الت   نشل   -4

  متاور السا لةع بالمتاور ا لتمالاية                           بع

 A+Bلع  متاور التقل ا  ا ستامارية        جع 

 للمناقشةقضايا  \أسئلة ( 3

 . لور  ناليق ا ستامار ا سلامية ع 1السؤال (

 .سلامية     ا ير ا س ا  المالية الإسلامية  حدث عن لور  ناليق ا ستامار الإ

 { 6-11   يه للإ ا ة  الفقرت  . 15  100لقيقة. الدر ا  من  15}مدت الإ ا ة  

 عر ف المصالحا  الآ ية  ما   يتااوز ثلاثة بسار .  عض التعاريفع 2السؤال (

 .اليق ا ستامار المفت  ة  ناليق ا ستامار المغلقة،  ن، المتاور ا لتمالاية ، متاور السا لة 

 { 4-11الفقرت  2-11    يه للإ ا ة  الفقرت . 20  100لقيقة. الدر ا  من  20}مدت الإ ا ة  

 .  حدرا   ناليق ا ستامار ا سلامية ع 3السؤال (

 .ماه  التحدرا  الت    ا ه  ناليق ا ستامار الإسلامية 

 {  5-11     يه للإ ا ة  الفقرت  . 15  100لقيقة. الدر ا  من  10}مدت الإ ا ة  
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 التأمين التكافلي:  ثاني عشرالفصل ال

  Takafoul Insuranceالتأمين التكافلي عنوان الموضوع: 

 كلمات مفتاحية:

 Takafoulخصائص التأمين التكافلي،  Traditional Insurance، التأمين التقليدي Takafoul Insuranceشركة التأمين التكافلي 
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 Suspicions of traditional insuranceأمين التقليدي ونشأة التأمين التكافلي شبهات الت12-1

and the emergence of Takaful insurance 
رعتلر التلمان إ د. ال سال  الت  رعتمد علا ا ا  رال لحمارة بلافس م من بخاار معانة صد  لحق   م ، كالحريق ، السرصة ، 

ه على بساس   زي  التسالر المالية الت   صاب ب د ا  رال على عدل كلار من ا شتاص المرر ، ال  ات ،  ال  ق م  ور 
 المعرهان لذا  التار . 

 التلمان ه  عقد رق م  م   ه ب د ا وراف وه  المؤمن له  د   بصساط  لارف آخر ه  المؤمن ، الذب يتع د  دورر  د   
 حقاق خار معان ، وبالتال   إر عملية التلمان  تو ر من ا وراف  مللغ معان لصال  المؤمن ، بو لصال  الغار ، عند

 التالية  

   وه  شركة التلمان الت   ت لى إ رانا  التعاصد م  المؤمن له . المؤمن-

  وه  الذب يت لى ل   ا صساط و قا  للعقد م  شركة التلمان لاثار  ص له ه  بو المستفاد من التلمان على  المؤمن له-
 ضا  المحدلت    عقد التلمان .التع ي

  ه  الارف المستفاد من قيمة التلمان ، وصد يتما     المؤمن له لافسه ، بو ورف ثالل كما    عق ل التلمان  المستفيد -
 على الحيات .

   وه  الت   صدرها شركة التلمان  اعت ارها العقد الرليس للعملية التلمانية ز وثيقة التأمين -

ر عن التار المحتم  وص عه للمؤمن له ، ويعتلر لا   التار المؤمن هدر بمرا    هريا     التلمان وياب   رعل الخطر -
بر رك ر محدلا       رت واهحة    وثيقة التلمان ، ويشترط فيه بر رك ر محتم  ال ص      بب وصت وليس مؤكد ال ص   

 ن له ، وبر رك ر مشروعا  وليس متالفا  للنثام العام .    لحثة معانة ، كذلك راب بر رك ر خار ا  عن إرالت المؤم

 ومن بهمية التلمان التقلادب من خلال لورر     امي  المدخرا  ، و تفيض المتاور للمؤمن من خلال  ص له على 
ا ا صساط ، وللمؤمن له  ضمار  ص له على التع يض عند وص   التار، وبشك  عام رمكن الق ل بلاه وعلى الرغم من هذ

 الدور ال ام الذب رق م  ه التلمان التقلادب ، إ  بلاه ي ا ه مام عة من الشل ا  الشرقية رمكن إ مال ا فيما يل    
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 بر المؤمن له  رعرف    وصت الدخ ل    العقد مقدار مارعا  بو رلخذ . -

 ي  د فيه غرم  لا  نارة وغنم  لا مقا   وبمقا   غار متوا ئ . -

با الفض  وربا النسان ،  إذا ل عت الشركة للمستلمن بكار مما ل   ل ا     ربا  ض  ، و لاه يد    عد بلاه رشتم  على ر -
  ترت     ربا لاسان برضا  .

 بلاه من الرهار المحرم  لاه فيه   الة ومقامرت . -

 فيه بخذ مال الغار  دور مقا   . -

 ولم يتسلب     دوثه . الإلزام  ما  يلزم شرعا   ر المؤمن لم رحدث التار منه-

إر ا عترار الرليس  على التلمان التقلادب ه  بلاه غرر ومتاورت ذلك بر ل   المستلمن مللغ من المال لشركة التلمان 
التقلادرة مقا   الضمار يتر ب عليه عقد ا تمال  ربما  ص     الن ارة على  ع يض رما  بهعاف مال   وربما ل    لك 

 . ش ن وك  ذلك معلق  لمر ا تمال  ه  وص    الث منص ص عليه    وثيقة التلمان الرس م ولم رحص  على

 The concept of Takaful insurance as مفهوم التأمين التكافلي كبديل للتأمين التقليدي12-2

an alternative to traditional insurance 
 شركة  ان ا فا   للاه  اعت ارر التوا ل  التلمان رعرفقالا لاية    د مام عة من التعاريف للتلمان التوا ل   من النا ية ال

 ، المشتركان هاعة    عض ا   صل له على صالا لا  بو وليع  وشتم المشتركان، ل اعة ممالة  اعت ارها الإسلام  التلمان
 الشركة له  د   بر لىع ال اعة، هذر  عضان استامارر ع الد ومن منه التلر  سلا  على" صسط" معل م مللغ  د   والتزامه

 ب ا ه الذب الفعل  الضرر عن التع يض المشتركان من غارر ومن منه  ام  الت  التلمان بم ال من ال اعة هذر عن لايا ة
 .  للشركة ا ساس  النثام بسسه ويلان التلمان وثيقة  حدلر الذب النح  على خار، وص    ران من

محدلت   دف  لا   ا هرار الناشعة  لمتاورا فا   ان بشتاص يتعره ر ل  ه  يلا ظ من هذا التعريف بر التلمان التوا 
التع يض عن ا هرار  خلاله ويتم من،  يتم إيدا  اشتراكا  فيه على بساس التلر    ندو  علر إلاشان عن هذر المتاور 

 الت   لحق ب د المشتركان لاتياة وص   ا خاار المؤمن من ا .
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 ان شركة التلمان الإسلام   اعت ارها ممالة ل اعة المشتركان (  ساب  ا  ا فاصفيما  التلمان التوا ل   بما من النا ية الإلارية
صل له عض ا     هاعة المشتركان  ىالتلمان ،  ندو  التلمان ع وبان الراغلان    التلمان ( شتم وليع  بو صالا لا  ع عل

الشركة لايا ة د   له  على بر ،  بعضان هذر ال اعة ه وبع الدر لصال   والتزامه  د   مللغ معل م ( القسط ع على سلا  التلر 
 . عند وص   التار و قا  ل ثيقة التلمان ، وا سس الفنية ، والنثام ا ساس  للشركةعن ذلك 

  د   وذلك ،متاورال هذر عن الناشعة ا هرار  لا   على معانة متاورل يتعره ر  بشتاص ا فا  ه  الإسلام  التلمان
 مستقلة، مالية ذمة وله ا عت ارية، الشتصية  كم له  لمان  ندو   ذلك من ويتو ر   التلر ، ا لتزام بساس على اشتراكا 

 و قا   وذلك من ا، المؤمن المتاور وص    ران من المشتركان ب د  لحق الت  ا هرار عن التع يض منه يتمع  ندو  (
 بعمال  إلارت  ق م  ل ر مساهمة شركة  ديرر بو ال ثالق،  ملة من متتارت هاعة و  الصند هذا إلارت يت لى، و  وال ثالق لل ال 

 .الصندو   م   لا  واستامار التلمان

لأصساط     ندو  لن اه  المشتركيتض  من التعاريف السا قة بر العم     شركا  التلمان التوا ل  يتم من خلال و 
  زي  المتاور ، و و ر للصندو  شتصية اعت ارية مستقلة يتمكن على ع ر للتعاور تالتوا   على بساس ال  ة  شرط ال

    ا الصندو  من بر يتملك ا م ال ويستامرها و ق الل ال  المنثمة .

ا صساط استامار   ، اما دير شركة التوا    ندو  التلر  من  ال ل   التع يضا  ومتا عة الماال ا  على بساس ال كالة 
ة مضاربالبو  ،  كالة  ا ستامار اتم من صل  هاعة متتارت من  ملة وثالق الصندو   إما من خلال  ال الم   لت    الصندو  

  ، بو من خلال لام ذج متتلط من ال كالة بو المضاربة
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 العلاقات التي تربط أطراف التأمين التكافلي :  12-2-1

لمان ،   ربط  ان م علاصا  متتلفة ،  العلاصة ا ولى ه  يتالب التلمان التوا ل  و  ل ور ان هما المشترك ر وشركة الت
 ان المساهمان    الشركة فيما  ان م ،  ال  ربا م علاصة الشراكة  نية إلاشان شركة ربحية هد  ا ممارسة بعمال التلمان 

 ولاسلت ا ال كالة، نع  لخذر الذب وا  ر وع الدر، مال ا  ربس للتلمان المديرت المساهمة الشركة  تتمالتوا ل  ،  ال 
 ال كالة بساس على المحدل ا  ر بو المضاربة، بساس على التلمان م   لا  استامار عن المحقق الرب  من المحدلت

 مصرو ا  ا  مي  الشركة و تحم   ا ستامار،

 .  التلمان م   لا  استامار مصرو ا  المصرو ا   لك ومن  لعمال ا، التا ة

 ان  المساهمان والمشتركان  ال  عتلر العلاصة  ان م علاصة مزلو ة     علاصة ربحية  تما  فيما  بما العلاصة الاالاية    
 ستحقه ال اعة الممالة للمساهمان من ب عاب لاتياة قيام ا  إلارت  ندو  المشتركان ، و وا لية  تما   القرر الحسن الذب 

  قدمه هاعة المساهمان لصال   ندو  المشتركان .

صة الاالاة      ان المشتركان وه  صالمة على التوا   والتلر   ال يد   المشتر  صسط التلمان التوا ل    دف بما العلا
 المشاركة  التع يض عن التار الذب رمكن بر يتعرر له ب د المشتركان .

س ابم   ،  سس التلمان التوا ل  متلر عان و قا   ر   المشتركرعتلر   ان الار ان ندو ، و العلاصة للصران ر فيعتلرور مد  المؤس 
رمكن بر  و ر و قا لعقد المضاربة الإسلاميةل وذلك    رمكن بر  و ر و قا  لصيغة المضاربة ، بو ال كالة ، بو ال صف . 

 .إلارت ا م ال

 التأمين التكافلي :  التزامات المشترك في 12-2-2

   رل   ماع المستلمن( المشتر  على راب

 إ رام  عد التار زيالت إلى  ؤلب  روف من رستاد  ما الشركة وإ لاغ منه، المؤمن  التار المتعلقة لازمةال الليالاا   قدرم-
 ثلت إذا بما ،التع يض كليا  بو  زليا   من فيحرم الواذ ة الليالاا   قدرم بو التغرير بو التدليس المشتر   عمد ثلت وإذا العقد،

 . حت ا  الت الت  للليالاا  الماا ق  المقدار التع يض رستحق  إلاه التال سلا  لىع  م لل اص  المتالفة الليالاا   قدرم بر
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 بوصا  ا    ا شتراكا  ل   عن  لخرر بو المشتر  امتنا   الة و   علا ا، المتفق المحدلت بوصا  ا    ا شتراكا  ل   -
 .القضان يقور  عن الد   على إ  ارر بو ال ثيقة، إلا ان    الحق للشركة رك ر  المحدلت

 وثيقة    علا ا المتفق الفترت خلال منه المؤمن التار  تحقق ال ثالق  ملة  ندو   عن وكالة  اعت ارها الشركة إخاار -
 للشركة رك ر  الإخاار   ذا المشتر  رقم لم وإذا مناس ة، مدت خلال الإخاار عليه فياب المدت  حديد  ا ا يتم لم وإذا التلمان،

 .ا لتزام   ذا إخلاله  سلب  عل  هرر من التلمان  ساب ب اب ما  قدر  التع يض مشتر ال ماال ة    الحق

 النماذج الشرعية المستخدمة من قبل شركات التأمين التكافلي :  12-2-3

  ستتدم شركا  التلمان التوا لية    إلارت عمليا  ا و نفاذ بلاشات ا الصيغ التالية  

 من المت  ر  استامار التامان شركة  قيام هذر الصيغة تما     ات التأمين التكافليتطبيق صيغة المضاربة في شرك –أ 
 الإلارت مالس رحدلها الت   النس ة ام ان  ا رباح واصتسام المضارب، الارف    ف ا للمستلمنان الممل كة التامان بصساط

 . الشرقية الرصا ة هاعة م 

 وا ل   ما يل    متاز  يغة المضاربة    شركا  التلمان الت

 بلا ا  يغة  تفق وب كام الشريعة الإسلامية وخا ة لنا ية عدم معر ة الرب  بو التسارت . -

 ر مشاركة المساهمان  ا رباح  عتلر  ا زا  ل م .إ -

 المرولاة النا اة عن إمكالاية  سخ العقد من صل  الار ان س ان  دب المضارب  العم  بم لم يلدب . -

 ر فا   ولفة التلمان .بلا ا   ؤلب   -
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  يغة المضاربة    شركا  التلمان التوا ل  ما يل   رعاب على 

 سلب ق ض ا صساط من   زيدو  ، التع يضا ل     سلب  ق       لةما  انالتلم بصساط من ستامرتالم اليةلما  الغلما بر -
 . ةضاربلما  ور  ان  التعاصدرة العلاصة  حة ىلع يؤثر مما ، دللاا انستلمنلما

و   ذلك متالفة شرقية  ر الفالض التلمان   استامار برباح ان التلم الفالض من الشركة حقا است المضاربة  ب علىر يت -
 من  ق المستلمنان .

  ؤلب إلى التلط  ان بم ال المساهمان والمستلمنان و غاية المصاريف من الحسا ان . -

 سارت ، والاتفار  صت م من الرب      ال كار صلالا  .هيا  ما  ل  ملة ا س م     ال الت -

 : التكافلي التامين شركات في الوكالة صيغة تطبيق - ب

 التامان شركا   نقسم ا ساس هذا وعلى ، التلمانية عمليا  ا    ال كالة  عقد القالمة التوا ل  التامان شركا   عض  ماز 
   هما   ر ان إلى التوا ل 

 :باجر الوكالة أساس على القائمة التكافلي التامين شركات-

 يؤلور  الذين المشتركان عن لايا ة ال كا  و يفة الماال    متتصصة  صفت ا التوا ل  التامان شركة  ؤلب الصيغة هذر   
 وا ل ،الت التلمان وبعمال ا ستامار بلاشاة من ك     التوا ل  مانلالت شركة  تصرف ال كالة عقد على وبنانا   الم ك ،  فة

 كا راا شت من لاس ةبو  مقا عا   مللغا  و ر  صد ب رت وكالة  صفت ا التوا ل  التلمان شركة  ؤلي ا الت  التدمة مقا   و تقاهى
  تقاهى و  التوا ل ، مانلالت بم ال   ا   ا الت  المتاور    التوا ل  التامان شركة  ر  شت    لك  صفت ا و المد  عة،

 ل ا رصرف بر رمكن ا لان،  سن لقان التوا ل  التلمان مؤسسة لتحفاز و العاز،  تحم  و  مانلالت   الض من ش ن بب
 . ال كالة عقد مراإ  عند عليه فقتي إهافيا   ماليا   مللغا  
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  دور  ال كالة بساس على التوا ل  مانلالت شركا  ق م :  جرأ بدون  الوكالة أساس على القائمة التكافلي مينأالت شركات -
  تعلق الت  ا م ر من وغارها التع يضا  ول   التلر ، مللغ بو ا صساط  مي  بساس على التلمانية العمليا   نثيم     رب

 هيكل ا وبنان مساهمة شركة و و ين  إلاشان المساهمان من مام عة قيام على  نان الشركة  لسيس ويتم التلمانية،  العمليا 
 علا ا المتفق  القسط  اتلرع ر  المشتركان، هاعة بو ال ثالق  ملة فيه والتلر  التعاور  لدبم على صالمة الشركة وهذر العام،
 الوام  الحق ول ا للشركة، ملزمة  صدرها الت  الفتاو.  و و ر  الشرقية، الرصا ة هاعة  شكا  برضا ويتم العقد،   قي  من ا تدان

   الشركا  هذر بر غار ل م، والمؤمن  الشركة المتعلقة لقال ثا كا ة على وا ولا  التامان عمليا   مي  ق ةرام   
 استامار ع الد ل م  ار العملية، هذر من الشركة    المساهمان استفالت لاا ية من بما ب عاب، والإلارت العمليا  على  تقاهى

 . التامان بم ال استامار ع الد من ولاس ة ،شرقيا  را  استاما للشركة المال سرب

 ل كالة    التلمان التوا ل   العديد من الإراا يا  من ا   متاز  يغة ا

 يتفق م  ب كام الشريعة الإسلامية .-

  شك  العم لة الت  رحص  علا ا المؤسس ر  ا زا  لربس المال للدخ ل     ناعة التلمان التوا ل  .-

ذلك رعتلر  ا زا  ل م لل حل عن مستلمنان   ما بر العم لة الت  رحص  علا ا المؤسس ر  ؤخذ كنس ة من بصقساط التامان  إر-
  دل و  سي  شركة التلمان التوا ل  .

 و   المقا    متاز  يغة ال كالة    التامان التوا ل   السلليا  التالية  

إر الاشغال المؤسسان  تحقاق الت س    دف زيالت ا  رت صد يؤلب إلى هعف ا هتمام  مصال  المؤمن ل م ، و ع بة -
 عملية التامان     ال زيالت عدل المؤمن ل م .رصا ة 

 إر  رر العم لة ساؤلب إلى ار فا   ولفة التلمان . -
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 عن لايا ة التلمانية العمليا  إلارت الشركة  ت لى الصيغة ل ذر وو قا  :  والمضاربة الوكالة بين الجمع على القائمة الصيغة -
 للمستلمنان، كله رعال الذب التلمان  الفالض من شاعا    ستحق و  التامان، عمالب  لإلارت مال  مقا   على  حص  و  المشتركان،

 ا رباح من مع ية لاس ة مقا   المضاربة بساس على المستلمنان بصساط من والمت  ر المساهمان بم ال  استامار الشركة و ق م
 المت  ر  استامار الشركة و ق م معل م،  رب مقا   انالمشترك عن لايا ة التلمانية العمليا   إلارت الشركة  ق م بو،  المتحققة

 مع ية لاس ة شك      حديدها يتم  راا ستاما  لك برباح من  صة مقا   المضاربة، عق ل بساس على التامان بصساط من
 .للمشتركان  قا   التلمان  الفالض ويعد مالية سنة ك   دارة صل 

    الإراا يا  التالية   متاز الصيغة المتتلاة    التامان التوا ل

  دارة معل ما  صل   ر التلمانية ركالعمليا   بساس ا على  دار الت  ال كالة ب ر  ر الإسلامية الشريعة ب كام م  فقبلا ا  ت-
 ةبضار الم بساسى علاط ا صسبرباح استامار  من الشركة  صة لافس ا الالسة    الإلارت ويحدل مالس ، مالية سنة ك  ِ 

 . مع ية ةلاس   ص رت

  حقق مصال  مشتركة لو  من المساهمان والمستلمنان .-

   ؤلب لزيالت  ولفة التلمان .-

  د   المساهمان للذل ما  ل بكلر    سلا  زيالت عدل المشتركان ، واستامار المت ا ر من ا صساط .-

    ال التسارت ، والاتفار  مساهمانالهيا  ما  ل    بلا ا  ؤلب إلى  متاز الصيغة المتتلاة    التامان التوا ل  
  صت م من الرب      ال كار صلالا  .
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 Takaful insurance objectives أهداف التأمين التكافلي12-3
     ى  حقاق  ملة من ا هداف رمكن  لتيص ا فيما يل     إل التوا ل  التلمان ي دف

له وهعا  مناس ا   صد  لحق  ه     الة  حقق التار ، ماي  ر ، وذلك  تع يضه عن بب خسارت للمستلمن ا مار  حقاق -
 والصناقية .، من ب   خ ر  مي  ا لاشاة ا صتصالرة 

 . را ز رهن ا للغار ال    المعاملا  التاارية   عد وثالق التلمان التوا ل  وسالة من وسال  ا لتمار -

مما  ة من خلال استامار بم ال التلمان ( ا شتراكا  المد  عة عرعم  التلمان التوا ل  على  م ي  المشاري  ا صتصالر -
 يؤلب إلى  حريك العالة ا صتصالرة ،وإراال المزيد من  رص العم  ، و تفيف ال االة .

     س م ربحية  حقاق من  مكن م  ص رت والمساهمان المشتركان بم ال استامار خلال من التنمية عملية    الإس ام -
 .المشتركان بم ال على الحفاظ على و عم  الحالثة ا خاار آثار  رميم

 و   يف عمل ا لممارسة بساسيا   عنصرا   للتلمان  ا ت ا رما  الت  الإسلامية المالية والمؤسسا  المصارف عمليا  لعم -
 .بم ال ا

                                                             Takaful insurance principles أسس التأمين التكافلي 12-4
 :و ق ا سس والم الئ التالية عمل ا  مارس شركا  التلمان التوا ل  

التلمان على  كا ، وعدمرام  ل كام الشريعة الإسلامية    إلارت العمليا  التلمانية واستامار المت   ر من ا شتزاا لت -
 .  لت  ا ا  هاعا  الرصا ة الشرقية المشروعة، و قا   بو الت  ُ دار  الار  غار ،الممتلوا  المحرمة 

 إلارت العمليا  التلمانية وبم ال التلمان من صل  شركا  التلمان التوا ل  على بساس ال كالة  ل ر معل م -

ل ا تدان صُلا   دارة ك  سنة مالية، و يد   من اشت  ع . ملة ال ثالق(كا  المستلمنان رارحد 

سمال ربرك ر  لعمليا  التلمان، وبان  ق   المشتركانل  حال را  مساهمان    الشركة    ف ا مديالفص   ان  ق   ال -
 .  عن بم ال المشتركان كاملا    صلا   الشركة التا   للمساهمان مفص    
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لفورت  قيقا  وا د  ح كا      سابرا حقاق ملدب التعاور والتوا    ان المشتركان، من خلال قيام الشركة  ا  تفاظ  ا شت -
 . ر المشتر  من هذا الحسابابهر   ع يضالتوا   فيما  ان مل  ال يتم  

والمشترك ر الارف  ،مضاربا   كا  على بساس عقد المضاربةل  حال  و ر الشركة ور ا  رااستامار المت ا ر من ا شت -
 .  ا ب المال، وا  رباح  ان الفريقان  صة شالعة

المساهمان  مساهمان من   ة والمشتركان من   ة بخر.، وكذلك  حقاق ملدب العدالة  ان حقاق ملدب العدالة  ان ال -
    عى ا م ر التاليةرا ق  تحقاق العدالة  ان المساهمان والمشتركان  ُ ل  بلافس م،  فيما يتع

  م المساهم ر مزاواعاال ا ال ه  القالا لا  لتلتلسيس ا الشركة  ربسمالرقد  المشترك ر بم ال  ول بعمال التلمان، و رقد 
  التلمان

 الإها ة إلى    والمصاريف الإلارية ا خر.،رارق م المساهم ر  د    مي  المصاريف العامة، ما  الروا ب والإراا 
 . الاا تة   لسمالية والت   تم  ا ربالمصاريف ال

  رعاى للمشتر   ال  قيتقاهى المتضررور ما رُستحق ل م من  ع يضا  من  ندو  التلمان و قا لشروط ال ثال
الام   ان التع يض وما استحق     ، كذلك  را زا ص  من قيمة الضرر ومللغ التلمان  س ما ينم عليه    الل ال

الام   ان  ع يضان بو بكار من شركا  التلمان عن الضرر  ، كذلك  را زللمشتر     ذمة الغار  سلب الضرر
 فسه.لا

  سب لاس ة ملوية م  من م    ربس المال ،  س المال كاملة  صفت م ب حا هربرستحق  المساهم ر برباح استامار 
 ولاصال م من برباح استامار بصساط التلمان     يغة المضاربة ، والعم لة     يغة ال كالة . 

 ل الماال ا  ومصاريف إعالت التلمان، وك   ما رتم ال ثالق من  ساب ا شت  . كا راُ سد 
  الشركا  الذب  القالا لا  من مستحق ا  المساهمان،  سب النسب المنص ص علا ا    صالا ر  يؤخذ ا  تياو  المال

ست الشركة على بساسهل  ال سارل  إلا م    لا ارة عمر الشركة  .  بس 
 الشركة،  عد بر  و ر الشركة صد  ُ قتا  من بم ال المشتركان ا  تياوا  الفنيةل  ال يتم  التلر    ا    لا ارة عمر

 ممارست ا التلمانية ما  والحق   الت   ر  لت علا ا لاتياةزاتسديد كا ة ا لتصامت  
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  يتم    زي  ا رباح المستحق ة للمساهمان  نس ة ما رملك ك  مساهم من إ مال  بس م الشركة. 

كا  ار ا شت  قدرم الدعم المال  اللازم لحساب المشتركان من بم ال المساهمان  صفة القرر الحسن، إذا لم  ف -
كا      ندو  راا شت المست  ات من المستلمنان لتغاية العاز، ولم ركن لد. الشركة ر اد ا تياو  من  الض

 . التلمان

 ملة معايار    زي  الفالض على المشتركان  لا م ب حاب الحق  فيهل وذلك و ق الم يار الذب  عتمدر ك  شركة من -
 ال ثالق  ملة على الت زي كن استتدام بكار من وريقة      زي  الفالض من ا و   هذا الصدل رم   زي  الفالض التلمان ل

 ال ثالق  ملة على الت زي ، او  المالية الفترت خلال رحص  لم ومن  ع يضا  على  ص  من  ان  فرصة لور  اشتراك م  نس ة
 ال ثالق  ملة على لت زي ، بو ا يضا  ع   على  صل ا من لور  المالية، الفترت خلال ب لا    ع يضا  على رحصل ا لم الذين

  الشرقية الرصا ة هاعة  قرها، بو الت زي   لب وريقة  المالية الفترت خلال ل م المد  عة التع يضا   سم  عد

بعمال الشركا   وإلارتن المتتم   ان    التلمان التوا ل ، راوه  ا سس التفصالية لو   شركة من صل   ماعة من التل -
 .الشريعة الإسلامية م  ل كامزا ارل  شرية  نية مدربة ومؤهلة،  ام   ان الوفانت    العم  وا لتمن خلال م

                                                                        Takaful types of insuranceأنواع التأمين التكافلي    12-5
 لى ا لا ا  التالية  رمكن  قسيم بلا ا  التلمان التوا ل  إ

   ويقسم إلى صسمان هما   التأمين التكافلي من الأضرار -أ

  ويقصد  ه التلمان من ا هرار الت  صد  لحق ش ن معان ، كالتلمان من بخاار الحريق  التأمين التكافلي عن الأشياء -
 ، والسرصة ، والتلمان المنزل  الشام  ، و لمان ال ا  ا  الز ا ية .
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  ويقصد  ه التع يض المشتر  عن ا خاار النا اة عن  حم  المسؤولية الت  صقد  لتأمين التكافلي عن المسؤوليةا -
 تر ب عليه  اار الغار ، و تما      لمان المسؤولية المدلاية ومن ا  لمان مسؤوليا  مالو  السيارا   اار الغار ، و لمان 

مما صد يتعره ر له من مسؤولية  اار الغار بثنان و  لهم  ممتلوا  م ، مسؤولية ب حاب المصالا  والمعام  والشركا  
و لمان مسؤولية المقاولان  اار مارصاب الغار من بهرار بثنان  نفاذهم  لتزاما  م ، وبرضا   لمان مسؤولية ب حاب الم ن 

 لت م لم ن م .كا و ان والصياللة مما صد رصال م من المسؤولية القالا لاية  اار الغار لاتياة مزاو 

  ويقصد منه التلمان من ا خاار الت    دل الشتم     يا ه ، بو    سلامة  التأمين التكافلي على الأشخاص-ب
 سمه ،بو صدر ه على العم  ، كتلمان الح الث الشتصية كلر رصاب العام      سمه إ ا ة  منعه عن العم   شك  لالم 

 لاثام التوا   ا  تماع  والذب رعرف    التلمان التقلادب  التلمان على الحيات . بو مؤصت ،  لمان لافقا  العلاج الال  ،

   ويقسم إلى   التأمين التكافلي على النقل -ج

  ويقصد  ه التلمان من متاور النق  علر ال حر ، بو الن ر ، س ان كار التلمان على ال ضال  بو على  التأمين البحري -
 السفن .

 ويقصد  ه التلمان على ال ضال  بثنان النق  عن وريق اللر .   التأمين البري  -

 ا  .ويقصد  ه التلمان على ال ضال  بثنان النق  عن وريق ال   التأمين الجوي  -

  ومن ا  لمان متاور مقاول  الإلاشان والتركاب ، و لمان معدا  وآليا  المقاولان ، و لمان  التأمينات التكافلية الهندسية-د
 ا لوترولاية كالح اسب .التا ازا  

 ميعة   دف بر رعاور  عض م  عضا   لمتاور متشا  ة ر رشك  ا  رال الذين يتعره   وفيه:  البسيط التكافلي التأمين-ه
   اصتسام التسارت المالية الت   ق   ب من م خلال مدت ا  فا   حال رق م المعنا ر    لا ارة مدت ا  فا   تقدير المتاور 

بعضان الام ية ويق م ا  اصتسام التسارت المالية ويد   ك  من م المللغ المستحق عليه ، وبشك  عام رمكن  الت  ب ا ت
 الق ل بر التلمان التوا ل  ال سيط يتصف  مايل   

  ي دف إلى  حقاق الرب  . -
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 ت .ا  فا  على اصتسام التسارت المالية الت  صد  لحق  لب  رل خلال  ترت بو  الة محدليتم  -

 ا شترا  ي قى ملوا  للمشتركان ، و رترج من ملو م إ      ال  حقاق التسارت .-

 ا شترا  المال ب ل عه من المشتر   يتااوز لاصا ه من قيمة الضرر الفعل  المتحقق .-

 المشترك ر هم الذين يت ل ر الإلارت لور مقا   مالب و رحتا  ر لو الر وخلرا   نية . -

  وفيه  ق م شركة متتصصة  ق م  إلاشان وإلارت بعمال التلمان التوا ل  ، و متلك  سا ان  تكافلي المركبالتأمين ال-و
  يتصف  مايل  مركبوالتلمان التوا ل  المتتلفان هما  ساب المساهمان ، و ساب المشتركان ، 

 ل   ا شترا  مقدما  وإ  سقط  قه  التع يض .-

 دا التلمان على الحيات .ا تما  المتاور     ساب وا د ع-

 رام  لاثامه ا ساس   ان هد ان هما  ع يض المشتر  المتضرر ، و ص ل المشتر  على الفالض التلمان  .-

 

                                                            Takaful characteristicsخصائص التأمين التكافلي  12-6
 تصالم التالية   يتسم التلمان التوا ل   ال

رعتلر بعضان هاعة المشتركان الذين ي صع ر عق ل التلمان ،  ال  بلاه رق م على ملدب التوا   وبر بساسه عقد التلر  الشرع -
    دول الم الغ اللازمة لد   التع يضا  عن  ،ها الد استامار بعا صساط الذين يد ع لا ا، و  م  شركة التلمان متلرعان 

 المؤمن من ا. متاورال اب ب دهم من  ران وص  ا هرار الت   ص

 . ر الت   حدلها عق ل التلمان، والت  يتعرر ل ا المشترك متاورآثار ال التوا   ه   لا   هدفبر  -

، بما ربسمال شركة التلمان  المشتركان، وليست لشركة التلمان بم ال التلمان ه  ا صساط وع الد استامارها ممل كة ل اعة-
 اا ة لمتال ا  صالا لاية  تعلق  تلسيس الشركة وع الد استامارر  و ر للمساهمان .    است
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و ستامر بم اله ، لايا ة عن هاعة  شركا  التلمان التوا ل  الإسلام  شركا  خدما  ، بب بلا ا  دير عمليا  التلمان-
 للشركة. المشتركان و قا   كام الشريعة الإسلامية والنثام ا ساس 

المؤمن والمؤمن له لو  عض   ال بر بعضان التلمان يت الل لاه فيما  ان م ، إذ يؤمن  عض م  عضا  وهذا  ا تما   فة-
 ينف  ا ستغلال  ر ا م ال الم ه عة كتلمان مآل ا إلا م 

تلر  ينحصر ال دف    التلمان التوا ل        ار التدما  التلمانية للأعضان  ال يد   المشترك ر ا شترا   نية ال -
وليس  نية  حقاق برباح وذلك لدرن آثار المتاور الت  صد  حدث ، وبنان عليه يتحدل اشترا  التلمان لد. هذر ال اعا  على 
بساس ذلك المللغ الوا   لتغاية النفقا  التا ة  الحمارة التلمانية المقدمة و حقاق بب  الض رعد للالا  على بر ا شترا  

 مما راب  قاهيه مما رستت   رل هذر الزيالت إلى ا عضان .الذب يتم  حصاله كار بكار 

، ا م ت زيعه عل للمشتركان، و  ُ لزم شركة التلمان الفالض    التلمان التوا ل  رك ر  قا      زي  الفالض على المشتركان -
 .غار مت ص   إذ رمكن بر  قرر وه  الفالض كل ه بو لاس ة منه كا تياو  لمقا لة بب عاز

للتعدي ، إم ا  الزيالت    صا  را   مللغ ثا تل ذلك بر  ا شتراوالمقص ل  ه عدم  حديد قيمة ا شت ،  للتغاارراة ا شتي   لصا-
  ز عه على المشتركان بو  تف ض قيمة  وذلك     الة  دوث عاز، بو  النقصار     الة  حق ق  الض مال  لشركة التلمان

  فيه، ولتان ب هذا ا مر اهار  راالناس عن ا شت ذا ما بل . إلى إ اام كاار من  اللا قة، وهراكا  م عن الفترااشت
كا  لم ا  ة ا خاار رام ك  عض  من ا  مللغ معان، وب  حت  لال إلى استامار  الض ا شتزاالشركة إلى  حديد الت

 ا ستانالية

 إذا  ققت  تال ا  صالا لاية ،  ربس المال  رغنم و رغرم و يفة لراس المال    شركا  التلمان التوا ل  إ  ا ستاا ة لم   -
،  عد  تصيم  زن منه كا تياو  الشركة بربا ا   إلا ا  رل إلى المستلمنان      رت  تفيض للأصساط بو عالد لاقدب 

 ، بما المصرو ا  والتع يضا       د   من ا شتراكا  .ويشترط بر يتناسب العالد م  اشتراكا  العض 

 ر التلمان  لص   ولفة وذلك  سلب غياب عنصر الرب  ك دف بساس  والاتفار المصرو ا  الإلارية    ا-
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 Significant differences between الفروق الجوهرية بين التأمين التكافلي والتأمين التقليدي12-7

Takaful and traditional insurance 
 يل    لتوا ل  والتلمان التقلادب رمكن إ مال ا فيما   د مام عة من الصفا  المشتركة  ان التلمان ا

 ال دف المشتر  وه  التح ط من المتاور.-

 اشتراط و  ل مؤسسان وربسمال للشركة .-

  اا ق شروط وثالق التامان التوا ل  م  شروط وثالق التلمان التقلادب ماعدا شرط التلر  .-

 ام القسط الاا ت ما  شركا  التلمان التقلادرة . عم  شركا  التلمان التوا ل  من  ال الملدب  نث-

ا  تماع   التوا   م نثا دلاستل بالذو يات لحعلى ا ان، عدا التلمب التاار  انالتوا ل  م  بلا ا  التلم ان اا ق بلا ا  التلم-
 .ياتلحا على انالتلم رغاا ا الت  تاورلمرغا  ذا  اوالذب 

 لتلمان التاارب من عدت   الاب رمكن إ ماها فيما يل   و   المقا   رتتلف التلمان التوا ل  عن ا

مضاربا  بو    ف ا  انشركة التلمو  ستلمنلمالتوا ل  ك  من ا انالتلم  العقد   ورافب ر رك     من حيث أطراف العقد-
 ر رك   ب التاار  نا   التلم  انما للشركةل تليسو  ملوا  ل م ر  و   انستلمنلممن ا  ست  ى الت وا صساط  ستلمن،لما عن وكالا  

بصساط  ر  و  و ب الة عن لافس ا، رف المؤمن    ف ا الا انشركة التلمو  انوالب التلم ه   ف ستلمنلما ان  انعقد التلم
 .   ا كما  شان رفللشركة  تص ملوا   ستلمنلمالت  يد ع ا ا انالتلم

ام الشريعة الإسلامية ،  انما المر  ية الن الية   المر  ية الن الية    التلمان التوا ل  ه  ب ك من حيث المرجعية النهائية-
    التلمان التقلادب ه  الق الاان المنثمة لعمل ا  ك  لولة .

 لل  ان كافية  ون لم  إذا تا ة،لما ا صساط م  ماالتوا ل  من  انالتع يض    التلمرصرف :  التعويض حيث من -
 ر ،القالا    حكم ا رباح من تو لاةلما ا  تياوا  من وب ،ر  ض الفكا  م لتع يرا التع يضا  ولب من ا عضان زيالت اشت

ويتر ب ، ان   بصساط التلممقا  التع يض ب  تلتزم فيه الشركة التقلاد انبما التلم ل المال ربس من  سن صرر خلالمن  وب
 ه  المعاوهة  العقد منال دف  ركا لذا ،ان ستلمنلما سالر ور ل هعلي ؤمنلما ا    تاورتلمالشركة على هذا ا لتزام  حم  
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 . الشركة خسر  ستلمنلما رب ر إو  المستلمن خسر الشركة ربحت رإ    ،ر ان الا  رب   سم    هذر المعاوهة لونو 

 رقصد  ه الرب  ا تدان ، بما    شركا  التلمان التقلادرة       لر  عقد  رعتلر التلمان التوا ل   من حيث طبيعة العقد-
 ة  ان المشتر  والشركة   دف الرب .عقد معاوه

  ي  د    شركا  التلمان التوا ل   سا ان منفصلان هما  ساب المساهمان ويما  ربسمال  من حيث العلاقات المالية-
 الشركة ، و ساب المشتركان ،  انما  تتلط ا م ال    شركا  التلمان التقلادب . 

 ص  و  معد على  ريم التوا ل  انالتلم    ستلمنلما ب ام  ال ثيقة ب   من حيث حرص حامل الوثيقة-

ل   القسط،  هذلك  لا ه لا ي مب التلمتُ التاار   شركا    ستلمنلما بما ، ا  الفالض ر  است هذلك رع ل علي ر الث،  لحا
 .ش ن  هلن ير   إليو 

التلمان التقلادب ،  انما رعتلر   رعتلر هدف  حقاق الرب  للمساهمان    المر  ة ا ولى    شركا   من حيث الهدف-
 التح ط من المتاور من خلال التعاور  ان المستلمنان هدف شركا  التلمان التوا ل  ا ول .

  رك ر القسط ثا تا     شركا  التلمان التقلادب ،  انما    شركا  التلمان التوا ل  ساتغار القسط من  القسط حيث من- 
 الت  يتم  غاات ا .  ترت  خر.   عا  لحام المتاور 

   ع ل للمستلمنان    شركا  التلمان التوا ل   عد است عال  صة الشركة كمضارب بو  من حيث عوائد استثمار الأقساط-
 عم لت ا ك كا  ،  انما رك ر العالد لشركة التلمان التقلادب .

   عد است عال المصرو ا  الإلارية اللازمة   ي ز  على المستلمنان    شركا  التلمان التوا ل من حيث الفائض التأميني-
 وا  تياويا ،  انما يذهب للمساهمان    شركا  التلمان التقلادب .

 الآخرو  ال ثالق  حملة خاص اهمب د التوا ل  انالتلمت   للا تياويا   رمنفصلا ري  د  سا ا   من حيث الاحتياطيات-
ل المستلمنان     ل م وإذا بخذ  من بم ال المساهمان     ل م بم امن  ا  تياويا  ذره بخذ  ذا إ ، المساهمانخاص 

  انما  و ر ا  تياويا  من  ق المساهمان    شركا  التلمان التقلادب، 
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يتحم  المشترك ر    شركا  التلمان التوا ل  هذا العاز من خلال ا صساط :  المشتركين حساب عجز حيث من -
ياويا  ، بو من خلال صرر  سن من المساهمان ، و   المقا   يتحم  المساهم ر هذا المستقللية ، بو من خلال ا  ت

 العاز    شركا  التلمان التقلادب .

   يتحمل ا المشترك ر    شركا  التلمان التوا ل  ،  انما يتم  ح ي ا للشركة    شركا  التلمان التقلادب  من حيث المخاطر-

 التعاصد    ب ا  ورف و ر تلر شركة التلمان التوا ل  وكالة عن المشتر  ،  انما    ع من حيث العلاقة مع المشترك -
 .  ولصالح ا وباسم ا لنفس ا التلمان عقد  تعقد
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possibility of facing them 
   الت    ا ه عم  شركا  التامان التوا ل  رمكن إ مال ا فيمايل       د مام عة من التحدرا

  زال شركا  التوا      معثم الللدار  مارس عمل ا لور و  ل صالا ر خاص لإشراف والرصا ة علا ا   التحدي التشريعي-
 .سلاة هاعا  الرصا ة واإشراف الت   ممت لشركا  التامان التقلادرة وه   عم   حت

 بر هذر  العق ة الولر.    م ا  ة التالاق التام للتوا   إالتار ية إعالت التلمان  مالت   المتعلق بإعادة التأمينالتحدي -
ش  بمام النم  المارل لشركا  التوا   مما ل   إلاشان شركا  إعالت  وا   هتمة، غار بر ار فا  عدل لاالعق ة بخذ   الت

إعالت  وا   لتاتذب  شركا إلاشان إلى ا   ل   كلريا  شركا  إعالت العالمية شركا  التوا   و   ر شركا  إعالت التو
 . صت ا من س   التوا  

 ر عق ة  ح ل لور  مام  الاق التوا   وهذا بمر ير   إلى عدت بس اب من ب رزهالآالداخلية  قات  تى ااما إعالت التلمان 
غياب التعاور الفعل   ان شركا  التوا   على المست . و دول، الاتفار عدل شركا  التوا   على المست . المحل  ل عض ال

 .المحل  ل عض الدول
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ا مر الذب  للتوا    صيغته الصحيحةوالعملان همار  الاق العاملان وهذا يتالب    التحديات المتعلق بثقافة التكافل-
 .الم ارل ال شرية المؤهلة لسد الحا ة المتنامية ل ذر الصناعة  ا ر  يتالب

هعف التلها  الفن  و ومن هذر التحدرا  شكلية  عض ال اعا  الشرقية،    التحديات التي تواجه هيئات الرقابة الشرعية-
 .، غياب بلاثمة الرصا ة الشرقيةل عض اوالم ن  

 يدور التلمان هذا من  اع  صد الت  التحدرا  بهم من التوا ل  التلمان مشروقية   ل الدالر الادل رما :  المشروعية -
 بساس على التوا ل  للتلمان الشرع  التوايف   ل الشرقية الإشكاليا   عض الشلر   ذا  بثار   ال مغلقة، لالرت   

 وإعالت ا  تياويا ، و و ين التلمان ، للفالض النثرت بو والمدير، المستلمن  ان العلاصة بو ، المضاربة بو  التلر  ا لتزام
 .  قلادب  لمان شركا  .لد منه  زنا يتم الذب التلمان

  لاالا ا   حدر الإسلام  التوا ل  التلمان شركا  عم  لاليعة مناس ة  شري ية  نية و  ل عدم رعد:  التشريعية البنية -
 ل ا القالا لاية  الصفة  عترف   التوا ل  التلمان وثالق  ملة  ما  الت ع محفثةالتلمان( الماال سلا   على ، التوا ل  التلمان

 المالية الق الم لاماذج    رث ر العاز لتغاية المساهمان من المقدم الحسن القرر بر كما ، الدول  عض  شريعا  من يدعد
 للشركة المال  االمركز رث ر مما ، ال اص  خلاف على وهذا ، خسالر بلاه على التقلادرة التشري ية اللنية ذا  ا لاثمة   

 . قيقته غار على

  ناعة   ا ه التى التحدرا  بهم من التقلادب التلمان وشركا  التوا ل  التلمان شركا   ان منا سةال  ما :  المنافسة -
 لاتياة   ا  تسم التى التلرا   مقدمت ا    رل   التقلادرة الشركا   لك لد. عديدت ص ت م اون    د  ال ، التوا ل  التلمان
 المالية صدرا  ا عن  ضلا   الشلر، هذا    و ون ل  ية و س يقية  شرية صدرا  من  ملوه وما التلمان، لاشاط ممارسة    لقدم ا

 .التدمة   لت بو السعر  ال من س ان ب ض   ص رت التلمانية التدمة  قدرم على صدر  ا ثم ومن المتراكمة،
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 وبشك  عام رمكن الق ل بر هذر التحدرا  رمكن م ا  ت ا من خلال   

 ا ختلاف بو ه  لرز والت  له، الحاكمة الشرقية والض ا ط شرعاته،التلمان التوا ل   من ا رستمد الت  ا سس  يار -
 ال ع  لنشر الإسلام  التوا ل  التلمان شركا  بول يا  مقدمة    ا مر هذا و ع  التقلادب، التلمان وبان  انه الا هرب 

  ص رت ا لت اس، هذا لإزالة والنشر الإعلام وسال  كا ة ذلك    مستتدمة  ه،

 .ا توارية ووسال  علمية ومن اية عقلالاية

 خلال من الاماع  ا  ت ال على التركاز خلال من الإسلام  التوا ل  التلمان  ناعة    الشرقية ا ختلا ا  ه ت  قلا  -
  صناعة قةالمتعل  الإشكاليا  يتعلق فيما وخا ة ، عامة  صفة صرارا  من إليه  ت     ما وا لتزام ، الفق ية الماام 
 و و ين التلمان ، والفالض بورا ه،  ان التعاصدرة  العلاصة يتعلق فيما الشرع   وايفه  ال من س ان ، التوا ل  التلمان

 .الشلر هذا    إشكاليا  من رستاد وما وغارها التامان وإعالت وا  تياويا ، المتصصا 

 لنثام القالا لا   التشري  يتعلق فيما س ان ا لاالا  له  تي   وا ل الت التلمان لصناعة ملالمة  شري ية  نية و ا ير إلاشان -
 .وغارها القضال  النثام بو المال  النثام بو التلمان،

ملمان  العملية   دل شرعاان رق ان لتدريب الماال و ت  الإسلام ، التوا ل  التلمان  ناعة    الشرقية الرصا ة لور  فعا  -
 الرصا ة إلى اللا قة الرصا ة لااا  من الشرقية الرصا ة  ترج وبذلك ملم سة،  ص رت الشرقية قيةالمصدا رحقق  ماالتلمانية 

 . التلمانية العمليا  لوا ة واللا قة والملازمة السا قة

  ان ا، فيما ا لادماج و شاي  الشركا ،  لك مال ربس زيالت خلال من التوا ل  التلمان لشركا  التنا س  الدور  دقيم -
  دريل ا و سن الم نية، وا مالاة والشرقية الفنية والتلرت المعر ة  ان  ام   شرية كفانا  و عاان لافس ا،  س يق نو س

 وب  ل ا سعار ب ض   قدرم من رمكن ا  ما ، التلمان  الماال    العالمية التقنيا  م اك ة عن  ضلا ، م اهل ا و ق 
 تواعد س صا رما  الذب العالم  التلمان س    من المزيد لوسب بمام ا الماال و ت  ، لدي ا الق ت م اون وزيالت التدما ،

 .الإسلام  التوا ل  التلمان لصناعة
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 هغط  حت  قلادب  لمان إعالت لشركا  اللا ن من للتروج   وا ل   لمان إعالت شركا  إلاشان لاح  الا د من المزيد  ذل -
 بعال  إذا إ  خدما  ا بلان    ا ستمرار ل ا رمكن   عامة  صفة التلمان  شركا بر فيه شك    مما ، الحا ة بو الضرورت
  اار التلمان شركة  ه  ق م الذب الدور  نفس التلمان شركة  اار التلمان إعالت شركة و ق م.  لمان إعالت شركا  لد. التلمان

 إعالت شركة  ق م وصد. التلمان إعالت وشركة التلمان شركة  ان ا خاار  ت ز  ثم ومن التلمان، وثالق  امل  لدي ا المستلمنان
 التلمان شركا   لال ما وعالت، عالية  لمانية واصة ذا  بخر.   لمان شركا  لد. المعال التلمان من  زن  إعالت برضا التلمان

 و ؤمن مالات ا، يناسب نا ز  التلمان شركة  تتحم  المالية، صدرا  ا عن  زيد صد الت  الولارت ا خاار هد التلمان إعالت إلى
 . التلمان إعالت شركة لد. ا خر.  ا  زان

 م ه  التقلادب التلمانمنتاا    ه ،  ال   التقلادب للتلمان من الت  ية الإسلام  التوا ل  التلمان  ناعة خروج -
   ص غة   ا ق ا وب كام الشريعة الإسلامية .  ا  ي اهر و ص غ  التالاق

 :الفصل المراجع المستخدمة في
 المكت ة ال ونية،  التلمان التوا ل  الإسلام  و اليقا ه    شركا  التلمان ا سلامية ع ، 0020( سالم ملحم ،  ب مد - 1

 . ا رلر،
التلمان التوا ل  الإسلام  كلدي  للتلمان التاارب التقلادب    ع  2012  ل ل  ، فيص  . خ يلد ، عفاف ، (  - 2

  اارب – التا ير وآ ا  العمل  ال اص  التلمانية، الصناعة":  ل السا   الدول  الملتقى،  ال اص  والآ ا  –الازالر 
 .، الازالر    امعة  سا ة  ن    عل ل، الدو

، مالة ا صتصال  رؤية استرا ياية لم ا  ة  حدرا  التلمان التوا ل  ا سلام ع ،  2016لوا ة . بشرف محمد (  - 3
 ،  ركيا . 2والتم ي  ا سلام  ، العدل 

، لار  الض ا ط الم يارية لصيغ ا ستامار    المؤسسا  المالية ا سلاميةع ،  2015السرواوب ، محم ل عل  (  - 4
 .  عمار، الفور

 ، لار الرارة للنشر والت زي  ، عمار التلمان الم الئ وا سس والنثريا ع ،  2015ساد ، سالم رشدب (  - 5
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لراسة مقارلاة  –آليا    زي  الفالض التلمان  على  نا سية شركا  التلمان التوا ل   ع ، بثر 2014عامر ، بسامة (  - 6
، رسالة ما ستار ،  امعة سايف  2013 – 2008 ان شركة  وا   مالازيا وشركة ا ولى للتلمان  ا رلر خلال الفترت 

 ، الازالر .
،  شركة لار ال شالر ا سلامية،   ق ية  ل الية تلمان الإسلام  لراسةالع. 1020( ل  مح  الدين، عالقرر لاغل   - 7

 للنار .
 صريش  ، العاد ، محاهرا    التلمان والتلمان التوا ل  ،  امعة محمد الصديق  ن رحاى ، الازالر - 8
الدورت العشرور لمؤ مر مام  الفقه ،  التلمان التعاولا  ا  كام والض ا ط الشرقيةع ،  2201(   امد  سن ، محمد - 9

 .  ازالر، ال منثمة التعاور ا سلام ، لام  الإس
الاامع   المكتب،  التلمان التاارب والتلمان الإسلام   ان النثرية والتالاق، ع  0520(  لاعما  محمد،  تتارم - 10

 . سكندرية، ا  الحديل
 ين.، ال حر ع ، هاعة المحاس ة والمرا عة للمؤسسا  المالية الإسلامية2017(  المعايار الشرقية  - 11
 والممارسا  ا سس النثرية  ان التوا ل  التلمانع ،  2201(  الحاج لاعاس ، خدراة،  معمر ، ص الرب  ضالة - 12

ب  اار  –الملتقى الدول  السا     ل "الصناعة التلمانية، ال اص  العمل  وآ ا  التا ير ،  العرب  ال ون    العملية
 . ، الازالرالدول،  امعة  سا ة  ن    عل  
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 أسئلة الفصل الثاني عشر:

 True/False ( أسئلة صح / خطأ1
 خطأ صح السؤال 

   .  يتحم  المشترك ر    شركا  التوا   المتاور  1

   يذهب الفالض التلمان  للمشتركان    شركا  التوا   . 2
    و ر ا  تياويا     شركا  التوا   من  صة المساهمان . 3
   مار ا صساط    شركا  التوا   من لاصاب المشتركان . و ر ع الد استا 4
   مؤمن ل م وشركة التوا   .رعتلر التلمان التوا ل  عقد معاوهة  ان ال 5
   يتغار صسط التلمان    شركا  التوا    ان  ترت زمنية وبخر. . 6

 Multiple Choicesأسئلة خيارات متعددة ( 2

 ن التقلادب  من الشل ا  الشرقية للتلما -1

 بلاه رشتم  على ربا الفض  وربا النسانبع  ي  د فيه غرم  لا  نارة وغنم  لا مقا   بع

 ما سلقك  لع            فيه بخذ مال الغار  دور مقا   جع

 من التحدرا  الت    ا ه شركا  التوا     -2

 غياب ثقا ة التوا   بع                    التحدب التشريع       بع

 لع  مي  ا   بة  حيحة               التحدب المتعلق  إعالت التلمان عج

 رعتلر التلمان التوا ل  على ا شيان من بلا ا  التلمان على    -3

 النق بع                                     هرارا بع 

   ش ن مما سلق .لع ا شتاص                                 جع 
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  عا ب  يغة المضاربة    إلارت شركا  التلمان التوا ل  من  -4

 ما  لة التلمان بصساط من المستامرت المالية لم الغاع ب ؤلب  ر فا   واليف التلمان              بع

 لع  مي  ا   بة  حيحة  تالف ب كام الشريعة ا سلامية          جع 

 للمناقشةقضايا  \أسئلة ( 3

 . التلمان التوا ل   خصالمع 1السؤال (

 . حدث عن خصالم التلمان التوا ل  

 { 6-12   يه للإ ا ة  الفقرت  . 15  100لقيقة. الدر ا  من  15}مدت الإ ا ة  

 عر ف المصالحا  الآ ية  ما   يتااوز ثلاثة بسار .  عض التعاريفع 2السؤال (

 .ال سيط ،  التلمان التوا ل  المركب التلمان التوا ل  ، التلمان التوا ل  ، التلمان التقلادب 

 { 4-12 2-12،  1-12    يه للإ ا ة  الفقرت . 20  100لقيقة. الدر ا  من  20}مدت الإ ا ة  

 .  حدرا  التلمان التوا ل  ع 3السؤال (

 .ماه  التحدرا  الت    ا ه التلمان التوا ل  

 {  8-12  للإ ا ة  الفقرت   يه   . 15  100لقيقة. الدر ا  من  10}مدت الإ ا ة  
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الدي ر ع ،  حل  - داول -السلم -ع ، ه ا ط و ا ير المشتقا  المالية    العم  المال  (العرب ر  2006ب   غدت ، علد الستار (  3
 ا  الشرقية للمؤسسا  المالية الإسلامية، ال حرين مقدم إلى  المؤ مر الاامن لل اع

ع ، شروط اعت ار الس   المال  س صا  إسلاميا  ، لراسا  الشريعة والقالا ر ،  2020ب   مؤلاس ، رالد لاصرب . ش شار ، خدراة (  4
 ، الاامعة ا رللاية ،ا رلر . 47المالد 

ة    المصارف الإسلامية، مالة اسرا الدولية للمالية الإسلامية، المالد ا ول، ع، إلارت السا ل2011ب   هراوت، سعادل  ل الدين، بكرم ( 5
 العدل الاالا .

 ع ، التلمان التوا ل  الإسلام  و اليقا ه    شركا  التلمان ا سلامية ، المكت ة ال ونية ،ا رلر . 2000، سالم ملحم ( ب مد 6

   معاملا  وعمليا  المصارف الإسلامية ، لار النفالس ، ا رلر . ع الشام    2007إرشاد ، محم ل علد الوريم ب مد ، (  7
 ع، مقدمة    الإلارت ا سلامية، الا عة ا ولى،  دت، السع لرة. 2000ا شعرب، ب مد  ن لاول المز ا  ، ( 8

مالة كلية الدراسا  العليا ، آ ا  علمية  ع، التوايف الفق   ل لال  المصارف الإسلامية2018 شانه، عمر محمدل زالد، محمد عقا ، ( 9
 .  الاامعة ا سمرية الإسلامالة، العدل ا ول، ا ري 

 لراسة  ق ية اصتصالرة مقارلاة ، لار الفور الاامع  ، مصر . –ع ، عق ل المشتقا  المالية  2011 دوب ، هشام السعدلا  خليفة (  10
 لراسة  حلالية لاقدرة ، لار الفور ، لمشق  –ن منث ر إسلام  ع ،   ر ة ا ورا  المالية م 2002اللروارب ، ش  ار محمد إسلام (  11
إلارت المتاور والمشتقا  وال ندسة المالية  –ع إلارت المتاور  2013 لعزوز ،  ن عل  . صندوز ، علد الوريم .   ار ، علد الرزا  ، (  12

 ، ال را  للنشر والت زي  ، ا رلر .
ال اص  والآ ا   –التلمان التوا ل  الإسلام  كلدي  للتلمان التاارب التقلادب    الازالر  ع 2012  ل ل  ، فيص  . خ يلد ، عفاف ، (  13

  اارب الدول،  امعة  سا ة  ن    عل   ، الازالر  –، الملتقى الدول  السا     ل "الصناعة التلمانية، ال اص  العمل  وآ ا  التا ير 
ة وآليا   ا يرها ، لادوت المصارف الإسلامية  ان  حدرا  ال اص  ورهالاا  ع ، متاور عق ل المشارك 2014الل خارب ، محمد (  14

 المستقل  ، المغرب . 

 ع ، لراسة مقارلاة  ان  ناليق ا ستامار التقلادرة وا سلامية ، رسالة ما ستار ،  امعة وهرار ، الازالر  2013  شلاغم لا ر الدين (  15
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لراسة  الة اللنك الفرلاس  ، رسالة ما ستار،  –رها    إلارت المتاور    اللن   ع ، ال ندسة المالية ولو  2015  شن ، زينب (  16
  امعة بم الل اص  ، الازالر .

 ع، إلارت السا لة    المصارف الإسلامية،   ار ا ربعان،  امعة الملك علد العزيز، مع د ا صتصال الإسلام .2011   رق ة، ش ص ، ( 17

ع،  فعا  لور الرصا ة الشرقية    ا  توار المصر   الإسلام ، مالة ب حاث اصتصالرة 2016حيمر، (  سا ة، لتضرل محمد، إ راهيم  ل 18
 .112-95،   ار، ص.ص 19وإلارية،  امعة محمد خيضر  سكرت، العدل 

  ل   ا زمة ع ، لور ال ندسة المالية    علاج ا زمة المالية ، المؤ مر العلم  الدول   2010  ارب ، ش ص  ، خمال  ،  ريد (  19
 المالية وا صتصالرة العالمية المعا رت من منث ر إسلام  ، ا رلر .

ع ،  ناليق ا ستامار الإسلامية ،  حل مقدم إلى المؤ مر العلم  ا ول للاستامار والتم ي      لساان  ان  2005 لر، هشام (  20
 آ ا  التنمية والتحدرا  المعا رت ، الاامعة ا سلامية ،  لساان.

لراسة  الة  مالازيا و الس لار ، رسالة -ع ، لور ال ندسة المالية     ا ير الصناعة المالية الإسلامية  2015 دب ، ساسية (  21
 ما ستار ،  امعة محمد خضار  سكرت ، الازالر .

 ل  كام  للدراسا  ، مصر ع ، الصك   وا لوا  المالية الإسلامية ،  امعة ا زهر، مركز  ا 2013 لال الدين ، بلهم ا راهيم (  22
 .ULUM ISSLAMIYYAH  ،VOL.6ع، الرصا ية المالية    الدول الإسلامية، 2011 ا    ا ك، سات  رقية & بلادو  الريس، ( 23
 الاامعة، ا صتصالرة للعل م  غدال كلية المصر  ، مالة النشاط  ا ير    الإسلامية المصارف ع، لور2011 سان، هندرين  سن، ( 24

 .114العدل 
ع ، لاح  س   مالية إسلامية ،  حل مقدم إلى المؤ مر العالم  الاالل للاصتصال ،  امعة بم القر. ،  2005 ااب ، كمال    اق  (  25

 المملوة العربية السع لرة . 
المالية وا صتصالرة  ع ، لور ال ندسة المالية    معالاة ا زما  المالية ، المؤ مر العلم  الدول    ل   ا زمة 2010الحنيا  ، ثنان (  26

 العالمية المعا رت من منث ر إسلام  ، ا رلر .
المالية الناشعة، رسالة  ع، لور  ناليق ا ستامار ا سلامية     فعا  س   ا ورا 2016 يم ل . عالشة .  يم رت ، ها ر (  27

 ، الازالر .1945ماب  8ما ستار،   امعة 
ارت المتاور  حلا  صضارا    الصناعة المالية ا سلامية.  ر مة عامار  ا كر ب مد . ع. إل2003خار، وار  الله. ب مد ،  لاب ( 28

 رها سعد الله ، المصرف الإسلام  للتنمية . المع د الإسلام  لل ح ث والتدريب، المملوة العربية السع لرة.
 ير عم  المصارف الإسلامية ،  امعة ع ، منتاا  ال ندسة المالية الإسلامية ولورها     ا 2015خدراة ،   لرعة   حية (  29

 المسالة ، الازالر . 
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 ع، اللن   الإسلامية، الا عة ا ولى،  دارا للوتاب العالم  للنشر والت زي ، ا رلر.2006خلف،  لي   سن، ( 30
، لار السلام ع ، لور ا س ا  المالية     دقيم ا ستامار و ي  ا       المصارف الإسلامية  2006لوا ة . بشرف محمد (  31

 للا اعة والنشر والتر مة ، مصر .
ع ،  ناليق ا ستامار    اللن   الإسلامية  ان النثرية والتالاق ، لار السلام للا اعة والنشر والت زي   2006لوا ة . بشرف محمد (  32

 والتر مة ، مصر .
لتوا ل  ا سلام  ، مالة ا صتصال والتم ي  ا سلام  ع ، رؤية استرا ياية لم ا  ة  حدرا  التلمان ا 2016لوا ة . بشرف محمد (   33

 ،  ركيا . 2، العدل 
ع، إلارت السا لة    المصارف الإسلامية، المؤ مر التامس للمصارف والمؤسسا  المالية الإسلامية، 2010الدويك، علد القالر، ( 34

 س ريا، لمشق.
لراسة مقارلاة  ان النثم ال ه ية -ولورها     م ي  التنمية ا صتصالرة ع ، بس ا  ا ورا  المالية 1996ره ار ، سمار علد الحماد (  35

 وب كام الشريعة الإسلامية ، المع د العال  للفور الإسلام  ، مصر.
 ع،  قه المعاملا  المالية المقارر، لار العصمان، لمشق، س رية.2005زعترب، علان الدين، ( 36
مدصق الشرع     المصارف الإسلامية، الا عة ا ولى، منش را  كاب، مركز  قه ع، الدلا  العمل  لل2019زكريا، رحاى محمد، ( 37

 المعاملا  الإسلامية.
  لراسة  اليقية على  3ع إمكالاية  للية المصارف الإسلامية لمتال ا   الاق ا فاقية  ازل  2016السلع  ،  ال  ب مد علد الله ، (  38

 .  usa ،السا   ، العدل الحالب والعشرور  مريكية العربية للعل م والتوت ل  يا ، المالدالمصارف الإسلامية السع لرة ، ا كالرمية ا 
ع ، متاور  م ي  التنمية    ا صتصال الإسلام ، الملتقى الدول    ل مق ما   حاق  2012سحن ر ، محم ل . شعاب ، ي لاس ، (  39

 التنمية المستدامة    ا صتصال الإسلام  ، الازالر . 
 ع ، الض ا ط الم يارية لصيغ ا ستامار    المؤسسا  المالية ا سلامية ، لار الفور، عمار .  2015ب ، محم ل عل  ( السرواو  40
 ع، ا س ا  المالية المعا رت  لراسة  ق ية، لار الوتاب الاقا   . عمار. 2008السعد . ب مد ، ( 41
لراسة  الة س   ربس المال الإسلام   –مية  ان النثرية والتالاق ع ، س   ا ورا  المالية الإسلا 2007سم ر ، لالا  خلا  وه (  42

 غزت .  -   مالازيا ، رسالة ما ستار ، الاامعة الإسلامية 
 .ع ، التلمان الم الئ وا سس والنثريا ، لار الرارة للنشر والت زي  ، عمار  2015ساد ، سالم رشدب (   43
 .1، العدل 13سل  مقترح لقياس و   زي  ا رباح    اللن   الإسلامية، المالد ع، مدخ  محا2005شاهان، عل  علد الله ب مد، ( 44
ع، إلارت السا لة    المصارف الإسلامية  المعايار وا لوا ، الدورت العشرور للمام  الفق   الإسلام  2010شحا ه،  سان  سان، ( 45
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 ه.1432محرم،  23-19المنعقدت    مكة المكرمة، من 
 ع، المصارف الإسلامية  ان الفور والتالاق، لار الاامعا  للنشر، القاهرت، مصر.2009( شحا ه،  سان  سان، 46
ع، الللسا للللة النقلللللديلة     المصارف الإسلامية  ان المحدلا  الشرقية والقالا لاية، المنارت، 2017شللللل يلللا ، محملل لل اللعلالال ، بسلامللة ( 47

 . 2، العدل 23المالد 
ع ، إلارت المتاور    المصارف الإسلامية ، الملتقى العلم  الدول    ل ا زمة المالية وا صتصالرة الدولية  2009ح ، ( ال  ، مفتا 48

 والح كمة العالمية ، الازالر .
التاس  على النثام المصر   الإسلام  ، المؤ مر العالم   IIIع ،  لثار مقررا  لانة  ازل  2013 ال  ، مفتاح . ر ال ،  اومة ، (  49

 للاصتصال والتم ي  ا سلام   النم  والعدالة وا ستقرار من منث ر إسلام  ،  ركيا .
ع ، المشتقا  المالية الإسلامية كلدي  للمشتقا  المالية ال ه ية    بس ا  ا ورا  المالية  2012 ال  ، مفتاح . سليم ، صط (  50

 الإسلامية، مؤسسة الإلحا  ، الازالر . 
 ع، إلارت المصارف، الا عة ا ولى، لار ال  ان لدلايا الا اعة والنشر، ا سكندرية، مصر.2007د (الصار  ، محم 51
ع، المصارف الإسلامية  ان ال اص  والملم ل، مكت ة  سن العصرية للا اعة والنشر والت زي ، 2014الااهر، صالرب محمد، وآخرور ( 52

  ارو ، للنار .
لامية ولورها    ر   الوفانت ا لاتا ية للملوية ال صفية  اللنك ا سلام  ا رللا  بلام ذ ا ، لار ع، المصارف الإس2018الااهر، صالاه، ( 53

 التليج للصحا ة والتشر، عمار ا رلر.
ع . إلارت المتاور    الصار ة الإسلامية       معايار  ازل ، لراسا   2013و راوب ، بسمان .  ن  لاب ، علد الرزا  . (   54

 .1، العدل  19ية ، المالد اصتصالرة إسلام

لراسة مقارلاة  ان شركة  وا    –ع ، بثر آليا    زي  الفالض التلمان  على  نا سية شركا  التلمان التوا ل   2014عامر ، بسامة (  55
 ، رسالة ما ستار ،  امعة سايف ، الازالر . 2013 – 2008مالازيا وشركة ا ولى للتلمان  ا رلر خلال الفترت 

،  13ع ، لور ال ندسة المالية     ا ير المصارف الإسلامية، المالة العراقية للعل م الإلارية ، المالد  2017 ار ، سرمد ( علد الا 56
 ، العرا  . 53العدل 

 ع، اللن   الإسلامية  المف  م الإلارب والمحاسل ، لار السحاب للنشر والت زي ،2010علد الم لى، لاا ر خليفةل الصار  ، محمد، ( - 57
 القاهرت، مصر.

ع، المصرفية الإسلامية، مفاهيم ا وخصالص ا و اليقا  ا، لالرت الشؤور الإسلامية والعم  2015العلادب، ا راهيم علد اللايف، ( 58
 التارب  د  ، إلارت ال ح ث، الإمارا  العربية المتحدت.
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لامية وور  التح ط من ا ، لادوت المصارف ع ، متاور التم ي   المضاربة    المصارف الإس 2014العرب  ، هشام رسرب ، (  59
 الإسلامية  ان  حدرا  ال اص  ورهالاا  المستقل  ، المغرب .

 ع، إلارت اللن   الإسلامية، لار النفالس للنشر والت زي ، ا رلر.2012العزعزب، ش اب ب مد سعاد، ( - 60
بلا اع ا ،  حل مقدم إلى مؤ مر المؤسسا  المالية ع  ك   ا ستامار الإسلامية   خصالص ا و  2004عل  ، لاالرة بمان محمد (  61

 الإسلامية ، كلية الشريعة والقالا ار ، الإمارا  العربية المتحدت .

ع، لور  ناليق ا ستامار الإسلامية     ا ير ا س ا  المالية، ا كالرمية العربية ا مريكية 2014عمار . منى محمد الحسان ، ( 62
 ، ال  را  المتحدت ا مريكية.  13، العدل  5د للعل م والتون ل  يا ، المال

ا س ا  المالية  11ع ، م س عة ا صتصال الإسلام     المصارف والنق ل وا س ا  المالية ، المالد  2010الع ه  ، ر عت الساد (  63
    الإسلام ، لار السلام للا اعة والنشروالت زي  والتر مة ، مصر

 امعة الش اد  مه لتضر ، ، رسالة ما ستار - ق ية لراسة-المالية ا ورا  س       ا ستامار ليق ناع ،  2007عم رب ،   ال (   64
 .  الازالر -

 1، العدل  8ع ،  ناليق ا ستامار الإسلامية لراسة و حلا  ، المالة ا رلللاية للدراسا  الإسلامية ، المالد  2010ع  ار ، ولاد (  65
 ، ا رلر .

ع ، ال ندسة المالية للمنتاا  المصرفية الإسلامية والتروج من هاق المحاكات للإ توار ،  حل  2018م ل ( ع يضة ،  ا م   ال مح 66
 مقدم للمؤ مر ا ول للأكالرمية ا وربية للتم ي  وا صتصال الإسلام  ،  ركيا .

 ر ال شالر ا سلامية ، للنار .ع. التلمان الإسلام  لراسة  ق ية  ل الية ، شركة لا2010  ، عل  مح  الدين (للاغر القر  67
ع،  ح ث     قه اللن   الإسلامية  لراسة  ق ية واصتصالرة، الوتاب السالس، الازن ا ول، 2010القرر لاغل ، عل  مح  الدين، (  68

 إ دارا  وزارت ا وصاف والشؤور الإسلامية، صار.

 مد الصديق  ن رحاى ، الازالرصريش  ، العاد ، محاهرا    التلمان والتلمان التوا ل  ،  امعة مح 69

ع، لراسة بثر رصا ة اللنك المركزب    ال لال  وا لتمار    المصارف الإسلامية،  التالاق على  نك س رية 2011صريط، عصام، ( 70
 167-153، العدل الاالل، ص.ص 27الدول  الإسلام ، مالة  امعة لمشق للعل م ا صتصالرة والقالا لاية، المالد 

ع، الفرو  الا هرية  ان المصارف الإسلامية والمصارف الرب ية، شعا  للنشر والتعليم،  لب، 2007مر مث ر، (صناقا ، سا - 71
  س رية.

 ع. ال ندسة المالية  ان النثرية والتالاق ، مؤسسة الرسالة ، للنار .2008صندوز، علد الوريم ( 72
، المملوة العربية  2، العدل  20 امعة الملك علد العزيز ، المالد ع . ال ندسة المالية الإسلامية ، مالة 2007صندوز، علد الوريم ( 73
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 السع لرة .
ع، الل اعل الفنية والشرقية للتتايط    العم  المصر   الإسلام ، لادوت اللركة الحالرة والعشرين 2001كام ، عمر علد الله، ( 74

 للاصنصال الإسلام ، مكة المكرمة، السع لرة. 
ع ، لور ا لوا  المالية الإسلامية ( ا س م والصك   الإسلامية ع     نشيط الس   المالية  2018هلية ( كتاف ، شافية . لارش ، ذ 75

 ، ا رلر .  26الإسلامية ، رماح لل ح ث والدراسا ، العدل 
اب، ا سكندرية، ع، اللن   الإسلامية  النق ل واللن      النثام الإسلام ، مركز ا سكندرية للوت1998الوفراوب، ع ف محم ل، ( 76

 مصر.
لراسة لاقدرة ل عض المنتاا  المصرفية  –ع ، لور ال ندسة المالية     ا ير الصناعة المصرفية الإسلامية  2012لعمل ، آمال (  77

 الإسلامية، رسالة ما ستار ،  امعة  ر ا  ق اس ، الازالر.
 الفقه والقالا ر والتالاق، المركز الاقا   العرب ، المغرب. ع، اللن   الإسلامية  التاربة  ان2000المالق ، عالشة الشرصاوب، ( - 78
 ع.  ناليق ا ستامار  ان ا صتصال الإسلام  وا صتصال ال هع  ، لار الفور الاامع  ، مصر 2007ملرو ، لازيه علد المقص ل ( 79
لان اللن   الإسلامية ، رسالة ما ستار ع ، لور  ناليق ا ستامار الإسلامية     فعا  ب 2016مر  اوب ، زهرت.  لارمية ،  تحية (  80

 ،  امعة العرب  الت س  ، الازالر .
ع ، ال ندسة المالية الإسلامية كآلية لت  ار التم ي  المصر   الإسلام  ، مالة  2017مرلاس  ، ب مد رشال .  لرينة ،   و ة (  81

 إصتصالرا  المال وا عمال ، الازالر .
ع ، شروط إلاشان الس   المالية الإسلامية  ، رماح لل ح ث والدراسا  ، العدل  2018ر ،  سان ( مرلاس  ، ب مد رشال .  ن الااه  82

 ، ا رلر . 26
ع ، التلمان التعاولا  ا  كام والض ا ط الشرقية ، الدورت العشرور لمؤ مر مام  الفقه الإسلام  ،  2012محمد ،  امد  سن (  83
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